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 ش 

 
 

 والرلاة والدلاـ عمى أشخؼ الأنبياء،والسخسمضغ سضجنا الرالحات،الحسج لله الحؼ بشعستو تتع 
.  وصحبو أجسعضغآلومحمد وعمى 

يدخنا أف نتقجـ بجديل الذكخ والامتشاف لسغ ساىع في إتساـ ىحا العسل وأعانشا عمى تخصي 
. الرعاب التي واجيتشا

كل الذكخ والامتشاف لمجكتػر بغ علاؿ بمقاسع عمى دعسو وتػجضياتو الكيسة التي كاف ليا 
الأثخ الكبضخ في تحقضق ىحه السحكخة 
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هدإء  إ 
لا شيء اعد من رب الكهف الحي لم يبخل عمي بخحستو ونعستو لو الذكخ والحسج حسجا 

 .لوكثيخا لا نياية 
إلى يشبهع الحشاف الحي انفجخ يهما ليميسشي الربخ، إلى من أفزميا عمى نفدي ولم لا 

 ولم تجخخ جيجا في سبيل إسعادي عمى دواـ أمي العديدة الحبيبة أجمىفمقج ضحت من 
 ويبقى من يديظخ عمى أذىانشا في كل مدمك ندمكو صاحب الهجو الحياة،نديخ في دروب 

 .الحبيبالظيب والأفعاؿ الحدشة فمم يبخل عمي بذيء طيمة حياتي أبي 
 وأخهاتي روحي إخهتيإلى اغل ما اممك في ىحه الجنيا تهائم 

إلى رفيق دربي وحبيبي ورفيقي في الدخاء والزخاء إلى شخيك حياتي زوجي العديد 
. إلى رفيقة دربي وصجيقتي الرجوقة وشخيكتي في ىحا العسل آماؿ

ا لي كل إخهتي وزميلاتي التي لم تمجىم أمي والى كل من ساعجني في الهصهؿ ليحا 
.  بالأخص السذخؼ الجكتهر بن علاؿ بمقاسم.اليهـ

نعيسة 
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هدإء  إ 
 

 ...إلى روح أمي التي تسشيت له عاشت معي أفخاحي وانكداراتي 
إلى روح أمي الثانية، إلى من غسختشي بحشانيا وحبيا طهاؿ حياتيا، إلى من لا تداؿ 

 .دعهاتيا تلازمشي حتى بعج رحيميا
 إلى زوجي ورفيق العسخ،إلى من كاف سشجا وداعسا في كل خظهة أخظهىا

 إلى أختي الحبيبة، إلى من كانت لي أختا وصجيقة ورفيقة درب
 إلى أبشائي الأعداء، إلى من أملأ حياتيم بحبيبي ورعايتي وأملأ حياتي بهجهدىم،

 إلى من تقاسست معي تعب البجايات وفخح الشياية والانجاز، صجيقتي نعيسة
 إلى كل من قجـ لي الجعم والسدانجة بكل صجؽ وصجاقة

أتسشى أف تكهف ىحه السحكخة تعبيخا متهاضعا عن امتشاني العسيق وتقجيخ ...إليكم جسيعا 
 .لكل واحج مشكم

أماؿ
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 السمخص

 ػ2000) الدياسة الشقجية عمى التزخع خلاؿ الفتخة أثختيجؼ ىحه الجراسة إلى دراسة 

، وذلظ مغ خلاؿ تػضيح الجانب الشطخؼ لكل مغ الدياسة الشقجية، والتزخع (2022

بغخض التعخيف بعسػمياتيا لشقػـ بغج ذلظ بجراسة قياسية ليحه الفتخة باستعساؿ نساذج متجو 

الكتمة الشقجية ػ معجؿ التزخع ػدعخ ) واعتسجنا عمى ثلاث متغضخات VARالانحجار الحاتي 

 السقجر يعصي نتائج مدتقخة، VAR، ومغ خلاؿ الجراسة تبضغ لشا اف الشسػذج (الرخؼ

ويسكغ الاعتساد عميو في التخمضل، واف الدياسة الشقجية ليا تأثضخ في التقمضل مغ معجؿ 

 .التزخع

الدياسة الشقجية ػ الكتمة الشقجية ػ معجؿ التزخع، سعخ الرخؼ ػ نسػذج :الكمسات السفتاحية

VAR. 

ABSTRACT 

This studyaims to examine the impact of monetarypolicy on 

inflation during the period (2000-2022), by elucidating the theoretical 

aspect of bothmonetarypolicy and inflation to definetheirgeneralities, 

followed by a standardizedstudy of 

thisperiodusingVectorAutoregression (VAR) models. Werelied on 

three variables (money supply, inflation rate,Exchange rate). Through 

the study, itbecame apparent that the estimated VAR model provides 

stable results and canbereliedupon for inference, 

indicatingthatmonetarypolicy has an effect on reducing the inflation 

rate. 
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Key words :Monetarypolicy - money supply - inflation rate - 

exchange rate - VAR model. 

Résumé 

Cette étude vise à examiner l'impact de la politique monétaire 
sur l'inflation au cours de la période (2000-2022), en clarifiant 
l'aspect théorique de la politique monétaire et de l'inflation afin de 
définir leurs généralités, avant d'entreprendre une étude empirique de 
cette période en utilisant des modèles de vecteurs autorégressifs 
(VAR). Nous avons basé notre analyse sur trois variables (agrégat 
monétaire, taux d'inflation, taux de change ). L'étude révèle que le 
modèle VAR estimé produit des résultats stables et peut être fiable 
pour l'analyse, et que la politique monétaire a un effet sur la 
réduction du taux d'inflation. 
 Mots clés:La politique monétaire, l'agrégat monétaire, le taux 
d'inflation, le taux de change, le modèle VAR. 
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 الإطار العاـ لمجراسة:الفرل التسييجي

مقجمة عامة  .1

تعتبخ ضاىخة التزخع مغ السذاكل الخئيدية التي تعاني مشيا اقتراديات الجوؿ 

الستقجمة والشامية عمى حج سػاء، وأصابت مختمف الجوؿ عمى، اختلاؼ سياساتيا 

الاقترادية، والتزخع يعج مغ أكثخ الطػاىخ الاقترادية والاجتساعية انتذارا وتعقضجا حضث 

نجج إف ىشاؾ ججؿ كبضخ بضغ الاقتراديضغ في تحجيج تعخيف ليحه الطاىخة نطخا لاختلاؼ 

الداوية التي يشطخ مغ خلاليا إلى التزخع، فيي ضاىخة تتسضد بتعجد أبعادىا وأسبابيا 

وتختمف مغ حضت أثارىا الاقترادية وأيزا شخؽ معالجتيا أو الحج مشيا عمى الأقل، فيػ 

يسثل حالة مغ حالات الاختلاؿ الاقترادؼ والتي تكػف سببيا قػػ تزخسية تعسل عمى 

استسخار ارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار لحلظ فاف معطع تمظ الجوؿ ندعى إلى اتخاذ العجيج 

مغ الدياسات الاقترادية لتقمضل الآثار الدمبية الشاتجة عغ التزخع والتي تؤثخ عمى كافة 

الأنذصة سػاء كانت اقترادية أو اجتساعية أو سياسية والتي مغ شانيا إف تؤدؼ إلى تقمضل 

القػػ التزخسية ومغ بضشيا الدياسة الشقجية التي تعتبخ مغ أىع الدياسات الاقترادية التي 

حرمت عمى اىتساـ كبضخ وواسع في الفكخ الاقترادؼ بجايتيا عمى يج السجرسة الكلاسيكية 

التي تعتبخ سببا في بخوزىا لتأتي بعجىا السجرسة الكضشدية عقب الأزمة الاقترادية الكبخػ في 

الثلاثضشات وتقػـ بإزاحة الفكخ الكلاسيكي وتقػـ بتأكضج فعالية الدياسة السالية عمى حداب 

الدياسة الشقجية، لكغ سخعاف ما استخجعت ىحه الأخضخ مكانتيا في الخسدضشيات مغ القخف 
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العذخيغ عمى يج الأمخيكي مضمتػف فخيجماف وتؤكج صجارتيا وفعالضتيا بػاسصة أدوات الكسية 

. والشػعية

الجدائخ مغ بضغ دوؿ العالع التي عانت مغ ارتفاع معجلات التزخع في الدشػات 

الأخضخة وأصبح التزخع مغ أىع السذاكل التي تػاجو الاقتراد لحلظ فاف استيجاؼ التزخع 

يتصمب تػفخ سياسة اقترادية محكسة قادرة عمى الجسع والسلائسة بضغ الأدوات السختمفة، 

ومغ بضغ الأدوات التي أثبتت فعالضتيا في الحج مغ مدتػيات التزخع ىي أدوات الدياسة 

الشقجية لأنيا مغ أىع الأدوات التي تدتخجـ لتحقضق الاستقخار والتػازف الاقترادؼ العاـ، 

. ولكشيا تختمف في أسمػب التصبضق مغ دولة لأخخػ وذلظ بدبب اختلاؼ متغضخات كل دولة

ويسكغ القػؿ باف أدوات الدياسة الشقجية مغ أىع الأدوات التي تؤثخ عمى مؤشخات 

الاقتراد الكمي وخاصة مؤشخ التزخع، لحلظ سػؼ نخكد عمى كيفية استخجاـ أدوات 

. الدياسة الشقجية في معالجة مذكمة التزخع في الاقتراد الجدائخؼ 

وذلظ بعج انتقاليا مغ الاقتراد السػجو إلى اقتراد الدػؽ والحؼ كانت لو انعكاسات 

مغ اجل معضشة عمى الدياسة الشقجية وعمى أىجافيا وأدواتيا لحا قامت الجدائخ مشح الاستقلاؿ 

 وإنذاء العسمة الػششية 1962السداىسة في تحقضق الشسػ الاقترادؼ بإنذاء البشظ السخكدؼ 

، ونطخا لمعجد والأزمة التي عخفتيا الجدائخ مغ جخاء انخفاض أسعار الشفط سشة 1964

كاف لابج عمضيا الكياـ بسجسػعة مغ الإصلاحات لتفادؼ ىحه الاختلالات التي كانت 1986

 الستعمق بقانػف الشقج 2000 ثع وصػؿ إلى اصلاح1986لدشةبجايتيا بالإصلاح الشقجؼ
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 وانصلاقا مغ ىحا التاريخ بجا يتزح دور الدياسة الشقجية في الجدائخ 1988ػ90ػ10والقخض، 

وذلظ خلاؿ بخامج التثبضت الييكمي وإضافة فعالية الدياسة الشقجية .كغضخىا مغ دوؿ العالع 

.  لتأثضخ عمى ضاىخة التزخع في الجدائخ

 statement of the study:إشكالية الجراسة .2

 :بشاء عمى ما سبق حاولشا معالجة الإشكالية التالية

ما ىه أثخ تظبيق الدياسة الشقجية عمى التزخم في الجدائخ خلاؿ الفتخة 

؟ (2022ػػػ2000)

 hypothèses:فخضيات الجراسة .3

للإجابة عغ إشكالية ىحه الجراسة، وبعج معالجة بعس الجراسات الدابقة التي تحجثت 

 : عغ ىحا السػضػع، تع وضع الفخضضتضغ التالضتضغ

  التزخع ايجابيالدياسة الشقجية عمى أثخيػجج :الأولىالفخضية. 

 التزخع لمدياسة الشقجية عمى أثخدلا يػج:الفخضية الثانية. 

 importante of the study:البحثأىسية  .4

تتبع أىسية البحث مغ واقع أىسية السػضػع الحؼ يتشاولو، حضث أصبحت ضخورة 

إصلاح الدياسة الشقجية عمى الرعضج الػششي واقعا لا يسكغ لأؼ اقتراد تحقضق التشسية 

الاقتراديةوالاجتساعية بذكل تمقائي دوف وجػد سياسة نقجية مخنة ومتػازنة وفعالية تتشاسب 

مع التحجيات السحيصة بو، يبخز نجاح الدياسة الشقجية السبشية عمى استخاتيجية الحج مغ 
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التزخع في تحقضق معجلات التزخع مشخفزة في العقػد الأخضخ في العجيج مغ الجوؿ، مسا 

نخيج مغ أىسية تبشي ىحه الدياسة لجعع استقخار الاقترادؼ، ويعدز إمكانية تصبيقيا بذكل 

فعاؿ في الجدائخ، إذ يبخر ىحا البحث دور الدياسة الشقجية في تحقضق الاستقخار الاقترادؼ 

  .(2022\2000)مغ خلاؿ دراسة الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة

 study objectivesأىجاؼ البحث.5

:  أىجاؼ البحث في ىحه الجراسة تتسثل في

  التعخؼ عمى السفاليع الشطخية والشساذج التي شخحيا الفكخ الاقترادؼ حػؿ الدياسة

. الشقجية عمى التزخع في الجدائخ

 والتزخععخض الجراسات التصبيكية والشطخية الدابقة الستعمقة بالدياسة الشقجية. 

  التزخعمحاولة بشاء نسػذج قياسي يحجد تأثضخ الدياسة الشقجية عمى. 

 :methodology of the studyمشيجية البحث .6

السشيج السعتسج في ىحا البحث ىػ السشيج الػصفي، والحؼ يخكد عمى الػصف 

والتحمضل الطػاىخ الاقترادية، كسا اعتسجنا عمى السشيج التحمضمي في الجانب التصبيقي والحؼ 

يعتسج عمى بعس الاختبارات الكياسية والأدوات التحمضل الاقترادؼ والكياسي، إضافة إلى 

السشيج التجخيبي والحؼ يعتسج عمى استخجاـ البيانات العمسية لاختيار الفخضيات الاقترادية 

في سياؽ الػاقع، بالإضافة إلى السشيج التاريخي الحؼ يعتسج عمى دراسة الأحجاث الساضية 

. وفيسيا لتػضيح الحاضخ والسدتقبل
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 عأسباب اختيار السهضه .7

تع اختيار ىحا لسػضػع نطخا لمعجيج مغ الاعتبارات، ويسكغ تمخيز الأسباب 

: العمسيةوالسػضػعية كسا يمي

 .السجاؿالخغبة في أثخاء البحػث العمسية في ىحا 

 .التزخع الاىتساـ بالتخرز في السجاؿ الدياسة الشقجية وفيع دورىا في مكافحة 

 الخغبة في استكذاؼ الأسباب الفعمية لارتفاع الأسعار وتدايجمعجلات التزخع، مع التخكضد 

. عمى دور البشظ الجدائخ في مكافحة التزخيع وتحقضق الاستقخار في مدتػػ الأسعار العاـ

 chapters of the studyهيكل وخظة البحث .8

:  قسشا بتقديع ىحه الجراسة إلى فرمضضغ

 : الفرل الأوؿ

قج خررشا ىحا الفرل لتقجيع دراسة نطخية شاممة حػؿ مالية الدياسة الشقجية مغ مفاليع 

وأنػاع إضافة إلى أىجاؼ الدياسة الشقجية وأدواتيا ثع فعالضتيا وقشػات إبلاغيا، ولقج تصخقشا 

بعج ذلظ الى الدياسة الشقجية في ضل التصػرات الشقجية واخضخا الى تقضيع تصبضق الدياسة 

. الشقجية في الجوؿ الشامية

أما السبحث الثاني تصخقشا إلى علاقة التزخع بالدياسة الشقجية بجاية مغ مفيػـ 

التزخسػأنػاعو وبعجىا أسباب التزخسػأثاره، ثع الشطخيات السفدخة لو وقياسو وفي الأخضخ 

. علاقة الدياسة الشقجية بالتزخع
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اما في السبحث الثالث فتصخقشا إلى عخض وتحمضل الجراسات الدابقة ومقارنة الجراسات 

. الدابقة بالجراسة الحالية

قج خررشا ىحا الفرل مشيجية الجراسة الكياسية لأثخ الدياسة الشقجية عمى :الفرل الثاني

. التزخع

وفي السبحث الثاني تصخقشا الكياسية، فقج تصخقشا في السبحث الأوؿ إلى الإشار العاـ لمجراسة 

 السبحث الثالثتصخقشا إلى عخض الشتائج أما. السدتخجـإلى مشيجية الجراسة الكياسية والشسػذج 

 .الفخضياتمع التحمضل واختبار 

 .الخاتسةوأخضخا 

 Difficultés:الرعهبات .9
:  يسكغ أف نمخز الرعػبات التي واجيتشا فيسا يمي

  مختمفةتزارب البيانات والإحراءات الستعمقة بالجراسة بضغ عجة مرادر. 
  جػانبونطخا لأىسية السػضػع وتػسعو وججنا صعػبة في الإلساـ بجسيع. 



 

 

 
 
 
 

الإطار الشظخي : الفرل الأوؿ
لمجراسة 
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مقجمة الفرل 

يسثل البحث والتحمضل في مجاؿ الدياسة الشقجية مرجرا ميسا لفيع التصػرات السدتسخة، 

 الدياسات الاقترادية التي تدتشج إلضيا الجوؿ لتحقضق أىجافيا أبخزحضث تعج ىحه الدياسة مغ 

ولقج أصبح ليا تأثضخ فعاؿ عمى مختمف الستغضخات الاقترادية مثل التزخع .الستشػعة

التزخع يسثل تحجيا ، واستقخار الأسعار والبصالة، خاصة في ضل الأزمات العالسية الأخضخة

كبضخا يػاجو العجيج مغ الجوؿ، لحلظ تتسحػر الأبحاث الاقترادية حػؿ فيع وتحمضل ىحه 

. السذكمة وأثارىا الدمبية

تعاني الجدائخ كغضخىا مغ الجوؿ الشامية مغ تحجيات التزخع، مسا يجفعيا لاتخاذ 

إجخاءات واليات لمحفاظ عمى استقخار الأسعار وتقمضل معجلات التزخع، خاصة بعج صجور 

، يخكد البحث الاقترادؼ بذكل كبضخ عمى تأثضخ الدياسة الشقجية 10ػ90قانػف الشقج والقخض 

 .عمى التزخع

فقج خررشا ىحا الفرل لتقجيع دراسة نطخية شاممة حػؿ مالية الدياسة الشقجية مغ 

أما ، مفاليع وأنػاع إضافة إلى أىجاؼ الدياسة الشقجية وأدواتيا ثع فعالضتيا وقشػات إبلاغيا

السبحث الثاني تصخقشا إلى عسػميات حػؿ التزخع بجاية مغ مفيػمو وأنػاعو وبعجىا أسبابو 

وأثاره، ثع الشطخيات السفدخة لو وبعجىا العلاقة بضغ الدياسة الشقجية والتزخع، أما في السبحث 

عخض وتحمضل الجراسات الدابقة ومقارنة الجراسات الدابقة بالجراسة إلى الثالث فتصخقشا 

. الحالية
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 السفدخة لمدياسة الشقجية الشظخيات: الأوؿالسبحث 

تسييج 

تعتبخ الدياسة الشقجية مغ بضغ أىع الدياسات الاقترادية التي تعتسج عمضيا الجولة في 

تحقضق أىجافيا السختمفة، مسا جعميا تذكل حقل خربا لكثضخ مغ البحػث والجراسات، 

وتتعخض باستسخار للإضافة والتصػيخ مغ شخؼ الاقتراديضغ عمى اختلاؼ محاىبيع في ضل 

الأزمات الشقجية وعجـ الاستقخارالاقترادؼ الحؼ شيجه العالع خاصة في الدشػات الأخضخة، 

وتسارس الدياسة الشقجية عسميا مغ خلالالتأثضخ في حجع السعخوض الشقجؼ والائتساف بإحجاث 

تغضخات عميو بسا يتلاءمػالطخوؼ الاقترادية الدائجة بيجؼ امتراص الدضػلة الدائجة في 

حالات التزخع أو حقغ الاقتراد بالدضػلة في حالة انتياج سياسة تػسعية، مسا جعميا تسثل 

تتبع الدمصة الشقجية سياسة نقجية معضشة . جدءا أساسيا وميسا مغ أجداء الدياسة الاقترادية 

داخل اقتراد بمج ما بيجؼ الػصػؿ إلى ىجؼ معضغ كالسحافطة عمى استقخار قيسة 

ومحاربة التزخع أو مجسػعة مغ الأىجاؼ التي يتصمب تحكيقيا وليحا نحاوؿ في ىحا .الشقج

 مصالب، أولاالسبحث تصخقشا إلى الدياسة الشقجية مغ جانبيا الشطخؼ، وذلظ مغ خلاؿ أربع 

مفيػـ الدياسة الشقجية وأنػاعيا ثع أىجاؼ الدياسة الشقجية وأدواتيا، بعجىا فعالية الدياسة 

. الشقجية وقشػات إبلاغيا وفي الأخضخ تصخقشاإلى الدياسة الشقجية في الجوؿ الشامية
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 الشقجية مفيهميا وأنهاعيا الدياسة: الأوؿالسظمب 

  الدياسة الشقجيةمفيهـ: الأوؿالفخع 

نطخا لأىسية الدياسة الشقجية، تع الاىتساـ بجراستيا وتحمضميا وتعخيفيا بذكل محجد، ومغ 

 :1بضغ ىحه التعاريف

  مجسػعة مغ الإجخاءات والتجابضخ التي تتخحىا الدمصات الشقجية ىي: الشقجيةالدياسة 

. لتحقضق الأىجاؼ الاقترادية الكمية

  مجسػعة مغ التجخلات التي تقػـ بيا الدمصات الشقجية بيجؼ ىي: الشقجيةالدياسة 

. التحكع في التصػر والشسػ الأمضغ لمشقػد، سػاء في السدتػػ الجاخمي أو الخارجي

  الدياسة الشقجية الاستخاتيجية السثمى أو الجلضل العسل التي تتبعو الدمصات الشقجية لتػجيو

. الػحجات الاقترادية نحػ تحقضق الشسػ الستػازف والاستقخار الشدبي للأسعار

ومغ خلاؿ ىحه السفاليع، يسكغ الاستشتاج أف الدياسة الشقجية ىي مجسػعة مغ 

الإجخاءات والتجابضخ التي تتبعيا الجولة أوالدمصات الشقجية لمتأثضخ والخقابة عمى الائتساف بيجؼ 

تحقضق أىجاؼ الدياسة الاقترادية الكمية لمجولة ومغ أىسيا ضساف تحقضق الاستقخار 

 2.الأسعار، وتحفد الشسػ الاقترادؼ والتذغضل

  
                                                           

محكخة مقجمة لشضل شيادة ماستخ – رشضج الخسضمي، الدياسة الشقجية في ضل اختلاؼ أنطسة التسػيل، دراسة الحالة الجدائخ 1
 صفحة 2008- بشػؾ– سعج دحمب البمضجة، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدضضخ، قدع العمػـ الاقترادية، نقػد مالية – 
46 

 12 صفحة 2021 صشجوؽ الشقج العخبي 17 العجدتعخيفيةسمدمة كتضبات -محمد ادريذ، الدياسة الشقجية2
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  أنهاع الدياسة الشقجية:الثانيالفخع 

 :1تتسثل أنػاع الدياسة الشقجية التي تشتيجيا البشػؾ السخكدية في نػعضغ أساسضغ ىسا

 تيجؼ إلى معالجة حالة الخكػد والانكساش التي يسخ بيا : الدياسة الشقجية التهسعية

الاقتراد أؼ إف التجفق الحكيقي أكبخ مغ التجفق الشقجؼ وىشا تدعى الدمصة مسثمة في البشظ 

السخكدؼ إلى زيادة مجخػؿ الأفخاد والسؤسدات وبالتالي تحفضد الصمب عمى الدمع الاستيلاكية 

 .والدمع الاستثسارية عمى حج سػاء

 تيجؼ إلى معالجة حالة التزخع التي يعاني مشيا اقتراد :الدياسة الشقجية الانكساشية

بمج ما مغ خلاؿ تقمضل إصجار العسلات وتقميز السعخوض الشقجؼ، ييجؼ ذلظ إلى التقمضل 

مغ الأنفاؽ عمى الدمع والخجمات مغ قبل الأفخاد السؤسدات، ويخػ البعس أف الدياسة 

الشقجية الشاجحة ىي التي تعسل عمى مشع حجوث التزخع بجلا مغ معالجتو، ويعتبخ 

السعخوض الشقجؼ السحجد الخئيدي للأسعار والإنتاج العاـ والتػضيف وبالتالي يحقق الاستقخار 

 .2الأسعار مغ خلاؿ تشطيسو بذكل مدتسخ ومتػازف 

  

                                                           
، محكخة نضل شيادة (2018\2000)ندبية خػالجؼ، أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع دراسة تحمضمية وقياسية خلاؿ فتخة -1

، (2021\2020)الساستخ، جامعة العخبي بغ ميضجؼ، أـ بػاقي كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدضضخ اقتراد نقجؼ وبشكي 
. 10صفحة 

، (2022\2010)شتػؼ عبج الشاصخ، مجػ فعالية الدياسة الشقجية في التخفيف مغ حجة التزخع في الجدائخ \الصضبي محمد 2
أدرار، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدضضخ اقتراد نقجؼ وبشكي – ذكخة نضل شيادة ماستخ جامعة أحسج دراعية ـ
 .6صفحة . (2023\2022)
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 وأدوات الدياسة الشقجية أىجاؼ: الثانيالسظمب 

  الدياسة الشقجيةأىجاؼ: الأوؿالفخع 

الدياسة الشقجية عجة أىجاؼ تسذ جػانب مختمفة مشيا الأىجاؼ الأولػية والػسيصة 

 : 1والأىجاؼ الشيائية 

  الأوليةالأىجاؼ 

ىشالظ صمة وثيقة تخبط بضغ أدوات الدياسة الشقجية والأىجاؼ الػسيصة حضث يخسل 

البشظ السخكدؼ مغ خلاؿ الأىجاؼ الأولية إشارات سخيعة وواضحة ومحجدة لمستعاممضشػالدػؽ 

حػؿ مزسػف الدياسة الشقجية، تتألف الأىجاؼ الأولية مغ مجسػعتضغ مغ الستغضخات، حضث 

تذسل السجسػعة الأولى الاحتياشات السالية وتذسل القاعجة الشقجيةومجسػع احتياشات البشػؾ 

واحتياشات الػدائع واحتياشات غضخ السقخضة، أما السجػعة الثانية فتذسل ضخوؼ سػؽ الشقج 

 .مشيا الاحتياط الحخ ومعجلات أسعار الفائجة الأخخػ في سػؽ الشقج

 الهسيظيةالأىجاؼ 

تذضخ إلى الستغضخات الشقجية الكمية التي يدتصيع مغ خلاؿ التحكع فضيا البشظ السخكدؼ 

تحقضق الأىجاؼ الشيائية، سػاء كانت كميا أوبعزيا ويسكغ اعتبارىا مؤشخات تتغضخ باتجاه 

السعاكذ لتغضخات الأىجاؼ الشيائية، تعتبخىحه العػامل مؤشخات قابمة لمكياس والتحكع، حضث 

:  يسكغ أف تعكذ التغضخات في الأىجاؼ الشيائية ومغ بضغ الأىجاؼ الػسيصة نحكخ

                                                           
 213أػج محمد احسج الافشجؼ، أستاذ الاقتراد جامعة صشعاء ص : مقجمة في الاقتراد الكمي1
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 يدتخجـ تعجيل معجؿ الفائجة كػسضمة لمتحكع في التزخع والشسػ :تعجيل معجؿ الفائجة

الاقترادؼ، فديادتو يقمل مغ الشسػ الاقتراد والاستثسار والإنفاؽ، بضشسا يذجع خفزو عمى 

  .1 والإنفاؽ ويعدز الشسػ الاقترادؼالاستثسار

 تيجؼ تشطيع كسية الأمػاؿ والدضػلة الستجاولة في الاقتراد الى :الديهلة السالية

الحفاظ عمى الاستقخار الأسعار وتػفضخ مدتػػ مشاسب مغ الدضػلة لتسػيل الشذاط 

الاقترادؼ، وذلظ مغ خلاؿ الدياسات مثل الذخاء والبيع الدشجات الحكػمية وتحجيج 

 .لمبشػؾالستصمبات الاحتياشي الشقجؼ 

 يتع التخكضد عمى التحقضق استقخار الرخؼ العسمة السحمية مقابل :سعخ صخؼ العسمة

العسلات الأجشبية، حضث يعسل ذلظ عمى تعديد التجارة الخارجية والاستثسارات الأجشبية 

. وبػفضخ الاستقخار اقترادؼ العاـ

 التزخع والحفاظ عمى الاستقخار قػة الذخاء ؿضبط معجييجؼ إلى :معجؿ التزخم 

لمعسمة السحمية، ويدتخجـ لحلظ العخض أدوات الدياسة الشقجية مثل زيادة معجؿ الفائجة 

 2.وتقميز الإمجادات الشقجية لمحج مغ التزخع والحفاظ عمى استقخار
  

                                                           
ذكخة نضل شيادة ماستخ، ـ (2020\2000)دراسة حالة الجدائخ )شاكخ ابخاليع، دور الدياسة الشقجية في استيجاؼ التزخع 1

  46جامعة محمد بػضياؼ مدضمة، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ تدضضخ ص 
سيعجاف عسخ، دور البشظ السخكدؼ في تحقضق الاستقخار الشقجؼ، دراسة حالة البشظ السخكدؼ الجدائخؼ، محكخة نضل شيادة 2

أـ بػاقي، معيج العمػـ الاقترادية وعمػـ التدضضخ، تخرز ادارؼ أعساؿ مؤسدات – جامعة العخبي بغ ميضجؼ -ماستخ
  113صفحة  (2009\2008)
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 الأىجاؼ الشيائية : 

تتفاوت الأىجاؼ الشيائية في عجدىا وشخؽ تحكيقيا بضغ الجوؿ، ولحا تختمف التذخيعات 

 :الشقجية فيسا يتعمق بتػسعيا وترشيفيا، وتتسثل في

 تحقضق الشسػ الاقترادؼ السثالي مع تحقضق العلامة الكاممة. 

 الدعي لتحقضق الاستقخار الشقجؼ عمى الرعضجيغ الجاخمي والخارجي. 

  الحاليتعديد الخقابة عمى الائتساف وتشاسبيا مع الػضع الاقترادؼ. 

 جحب السجخخات والسػارد السالية اللازمة لتسػيل البخامج الاستثسارية. 

 1.تعديد التػزيع العادؿ لمثخوة 

 أدوات الدياسة الشقجية: الفخع الثاني

أدوات الدياسة الشقجية ىي وسائل تقشية التي تدعى الدمصات الشقجية الديصخة عمضيا 

واستخجاميا لتحقضق أىجافيا الدياسية، حضث يمعب البشظ السخكدؼ دورا ميسا في إدارة وتشطيع 

 .بالبشػؾالكتمة الشقجية نتيجة لػضيفتو السختبصة 

 2.(غضخ الكسية)، وغضخ السباشخة (الكسية)تشقدع ىحه الأدوات إلى الفئتضغ مباشخة
  

                                                           
 محكخة نضل شيادة 2017\1980دحساني رابح، أثخ الدياسة الشقجية في التزخع في الجدائخ، دراسة اقترادية خلاؿ \ 1

 17اقتراد كسي صفحة :  البػيخة معيج العمػـ الاقترادية تخرزجامعةماستخ 
عسخاف الػلضج، دور الدياسة الشقجية في مكافحة التزخع، حالة الجدائخ، جامعة أـ البػاقي، معيج العمػـ الاقترادية 2
 33صفحة  (2014\2013)

 



 الإطار الشظخي لمجراسة الفرل الأوؿ

17 
 

  ( الكسيةغيخ)السباشخةأدوات الدياسة الشقجية غيخ : 

تيجفإلى التأثضخ عمى حجع الائتساف، السقجـ مغ البشػؾ التجارية دوف تخكضد عمى نػعية 

 : الائتساف، وتذسل ىحه الأدوات عمى سبضل السثاؿ

 ىػ الدعخ الحؼ يفخضو البشظ السخكدؼ عمى البشػؾ التجارية مقابل : معجلإعادة الخرم

. تسػيميا بأوراؽ مالية أو قخوض

 تفخض الشدبة الإجبارية للاحتياشي القانػني عمى :الشدبة الإجبارية للاحتياطي القانهني

ودائع الجسيػر غضخ مرخفية وودائع التحػيلات وودائع الأجل مغ قبل البشظ السخكدؼ عشج 

استلاميا، ويحتجد ىحا الاحتياط في حداب مفتػح بأسساء، البشػؾ السعشية، دوف أف يعصي 

ليا فػائج عادة، ييجؼ استخجاـ ىحه الأداة الدياسية الشقجية إلى التحكع في سضػلة البشػؾ 

التجارية بذكل مباشخ، حضث يسكغ لمبشظ السخكدؼ زيادة احتياشي القانػني لتقميز الدضػلة 

. والعكذ صحيح

 تتزسغ سياسة الدػؽ السفتػحة دخػؿ البشظ السخكدؼ إلى :سياسة الدهؽ السفتهحة

الدػؽ العالسية لبيع أو شخاء الأصػؿ السالية، مثل الدشجات الحكػمية أو الأذونات الخديشة، 

بيجؼ تحكع الدضػلة الستجاولة وتحقضق التػازف في العخض الشقجؼ، حضث يسكغ أف يجخل 

البشظ السخكدؼ الدػؽ كبائع الأصػؿ لتقمضل الدضػلة في حالة التزخع أو كسذتخؼ للأصػؿ 

 .اللازمةلتدويج الدػؽ بالدضػلة 

 



 الإطار الشظخي لمجراسة الفرل الأوؿ

18 
 

  (الكسية)الأدوات السباشخة لمدياسية الشقجية 

ىي الأسالضب التي يعتسجىا البشظ السخكدؼ لمتأثضخمباشخة عمى نػعية وتػجيو 

. لتحقضق أىجاؼ اقترادية معضشةالائتساف،

تدتخجـ ىحه الأدوات بذكل واسع في الجوؿ الشامية بدبب صعػبة استخجاـ الأدوات 

 1.الكسية بدبب ضعف نسػ أسػاقيا السالية وأجيدتيا السرخفية

يسكغ تمخيز الأدوات الخئيدية السدتخجمة مغ قبل البشػؾ السخكدؼ عبخ العالع 

: كالتالي

 تيجؼ إلى تقضضج قجرة البشػؾ التجارية عمى مشح الائتساف : سياسة تأطيخ القخض

مباشخة مغ خلاؿ فخض سقف أعمى للائتساف، يقػـ البشظ السخكدؼ بتصبضق ىحه الدياسة 

لتػجيو مشح الائتساف لمقصاعات الحات الأولػية وتقضضج الائتساف عمى القصاعات التي تدبب 

 .التزخع

 يصمب البشظ السخكدؼ مغ البشػؾ التجارية الاحتفاظ بالػدائع غضخ :الهدائع الخاصة

. قابمة لمدحب ما لع يتع إبلاغيا بغضخ ذلظ

يدتخجـ البشظ السخكدؼ وسائل متشػعة لمتأثضخ عمى حجع الائتساف في فتخات الخكػد أو 

: الازدىار الاقترادؼ في حالة الأولى يديج في حجع الائتساف بضشسا في حالة الثانية يدتخجـ

                                                           
  26 صمخجع سابق: خػالجؼ نديسة1
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 لصمب تشفضح الدياسات معشية في مشح الائتساف سعخ الفائجة الحكيكية، :الإقشاع الأدبي

مسا يؤدؼ إلى تقمضل قيسة العسمة الػششية وزيادة الاستضخاد وتقمضل الرادرات، مسا يؤثخ سمبا 

.  1عمى الشسػ الاقترادؼ السحمي ويخفع معجلات البصالة

 فعالية وقشهات إبلاغالدياسة الشقجية: السظمب الثالث

 الدياسة الشقجية فعالية: الأوؿالفخع 

يقرج بفعالية الدياسة الشقجية ىػ حجع الأثخ الشاجع عغ تغضخ معضغ في متغضخات 

الدياسة، إف الدياسة الشقجية التي تصبقيا الدمصة الشقجية يسكغ إف تكػف فعالة أو غضخ فعالة 

مغ 1937وعخض أوؿ مخة في سشة 1 (ISػLM )ويسكغ شخح ىحه الفعالية في إشار نسػذج

ندؼ جػف ليكذ، إف التػازف في الاقتراد يتصمب التػازف في سػؽ ؼشخؼ الاقترادؼ الظ

الدمع والخجمات، سػؽ الشقػد وسػؽ العسل حضث يسكششا ىحا الشسػذج مغ إيجاد قيع سعخ 

 2.الفائجة ومدتػػ الجخل المحاف يحققاف التػازف في كلا الدػقضغ

والتي تتػقف بجورىا عمى  (LM)، (IS)تتػقف الفعالية عمى انحجارات كل مغ مشحشيات 

. سمػؾ الستغضخات التي يتكػف مشيا الشسػذج
  

                                                           
جامعة أدرار، معيج العمػـ الاقترادية، فعالية الدياسة الشقجية في معالجة التزخع، دراسة حالة :سمػكي كخيسة–دحاف كشدة 1

 .28صفحة  (2015\2000)الجدائخ 
التػازف الكمي في الاقتراد الإسلامي، عالع الكتب الحجيثة لمشذخ والتػزيع الصبعة الأولى، الأردف : حامج يػسف العتػـ2

 209، ص2012
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 فعاليات الدياسة الشقجية وانحجار مشحشىIS)   :)

 كبضخ السخونة أو قمضل ISكبخ عشجما يكػف مشحى  أ تكػف الدياسة الشقجية ذوفعالية

 قمضل السخونة أو كبضخ الانحجار، بسعشى ISالانحجار، وتكػف اقل فعالية عشجما يكػف مشحشى 

، فتدداد ىحه الفعالية كمسا زادت ISتختبط الدياسة الشقجية ارتباشا شخديا بجرجة مخونة مشحشى 

:  درجة مخونة السشحشى، ويسكغ تػضيح ذلظ مغ خلاؿ الذكل التالي

 ISفعالية الدياسة الشقجية وانحجار مشحشى (:1-1)الذكل رقم
 
 (2)الشكل  (1)الشكل 

 سعر الفائدة سعر الفائدة  

 LM IS  LM 

 LM1 i LM1 i 

 i 1 i1 

 

 

 

 

 Y1 Y Y1 Y 

 

 (قليل المرونةISمنحنى )سياسة نقدية قليلة الفعالية  ( كبير المرونةISمنحنى )سياسة نقدية كبيرة الفعالية 

 

-2004 الجار الجامعية مرخ التصبيقات،مقجمة في الاقتراد الكمي مع ،  محمد فػزؼ أبػ سعاد:السرجر

 270ص
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في الجدء الأوؿ مغ الذكل الدابق نجج أف إتباع الدياسة الشقجية في حالة كػف مشحشى 

IS كبضخ السخونة قج أدت لديادة الجخل التػازؼ مغ y 1إلىyوذلظ بسقجار  y Δ بضشسا أدت ،

 قمضل ISنفذ الدياسة في الجدء الثاني مغ الذكل الدابق ولكغ في حالة كػف مشحشى 

مع العمع أف الديادة أكبخ y Δ وذلظ بسقجار 1y إلى yالسخونة، إلى زيادة الجخل التػازني مغ 

مغ الحالة الأولى أكبخ مغ الحالة الثانية، يعشي ذلظ أف الدياسة الشقجية التػسعية تكػف كبضخة 

 كبضخة السخونة، بضشسا تمظ الدياسة قمضمة الفعالية في حالة ISالفعالية في حالة كػف السشحشى 

.  قمضل السخونةISمشحشى 

، بضشسا تختبط LMإذف تختبط فاعمية الدياسة الشقجية عكديا مع درجة السخونة مشحشى 

 .ISفعالية تمظ الدياسة شخديا مع درجة مخونة السشحشى 
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 :LMالدياسة الشقجية انحجار مشحشى 

كبضخ ) قمضل السخونة LMتكػف الدياسة الشقجية كبضخة الفعالية في حالة كػف مشحشى 

 كبضخ السخونة، LM، بضشسا تكػف القمضمة الفعالية في حاؿ كػف مشحشى (السضل والانحجار

 كسا يػضحو الذكل LMوبعبارة أخخػ فإف فعمضتيا تختبط عكديا بجرجة مخونة مشحشى 

:  التالي

 LM الدياسة الشقجية وانحجار مشحشى فعالية(: 2-1)الذكل رقم
 

 

 i i 

LM IS 

 LM 

LM1 E i LM1 E i  

 E1    

 E1 I1  

 

 IS 

y Y1 Y  Y1   ن 

سياسة نقدية  سياسة نقدية كبيرة الفعالية

كبير  LMمنحنى ) (قليل المرونةLMمنحنى )قليلةالفعالية 

 (المرونة

 283 عبد الرحمان يسري احمد، النظرية الاقتصادية الكلية، مكتبة النور، ص :المصدر

 

 الدياسة الشقجية التػسعية في حالة عأف إتبافي الجدء الأوؿ مغ الذكل الدابق نجج 

 وذلظ بسقجار Y1إلى Y كبضخ السخونة قج أدت لديادة الجخل التػازني مغ LMكػف السشحشى 

ΔY بضشسا أدت نفذ الدياسة في الجدء الثاني مغ الذكل الدابق ولكغ في حالة كػف ،

مع العمع ΔY وذلظ بسقجار y1إلى Y قمضل السخونة، إلى زيادة الجخل التػازني مغ LMمشحشى 
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أف الديادة في الحالة الأولى اكبخ مغ الحالة الثانية، ويعشي ذلظ أف الدياسة الشقجية التػسعية 

 قمضل السخونة، بضشسا تمظ الدياسة قمضمة الفعالية LMتكػف كبضخة الفعالية في حالة كػف مشحشى 

  كبضخة السخونةLMفي حالة مشحشى 

 قشهات إبلاغ الدياسة الشقجية: الفخع الثاني

قشاة الإبلاغ ىي الصخيق الحؼ تدمكو الدياسة الشقجية مغ خلاؿ أدواتيا لمتحقضق اليجؼ 

الشيائي الستسثل في الشسػ الاقترادؼ، وىحا تبعا لاختيار اليجؼ الػسصي، بحضث تشحرخ 

:  ىحه القشػات في

 قشاة سعخ الفائجة 

نعتبخ قشاة سعخ الفائجة القشاة التقمضجية لانتقاؿ أثخ الدياسة الشقجية إلى ىجؼ الشسػ 

، 1الاقترادؼ، حضث يؤدؼ الدياسة الشقجية الانكساشية الى ارتفاع الدعخ الفائجة الاسسي

فتختفع تكمفة رأس الساؿ، ويحج ىحا مغ الصمب عمى استثسار في قصاع الإنتاج، كسا يزيف 

اقتراديػف آخخوف مغ بضشيع تايمػر، أنو نطخا للارتفاع الشدبي لسخونة إنفاؽ القصاع العائمي 

بالشدبة لدعخ الفائجة الحكيقي، فاف ارتفاع سعخ الفائجة الحكيقي يزعف مغ شمب القصاع 

العائمي عمى  كل مغ الدمع السعسخة والاستثسار في قصاع الدكغ وغضخىا، مسا يؤدؼ إلى 

 2.الصمب الكمي ومشو الحج مغ الشسػ
  

                                                           
 سميع مػساوؼ بعجاش، فعالية الدياسة الشقجية في الاقتراديات الانتقالية حالة الجدائخ1
 ، 64-63 صفحة صفحة 2007-2006محكخة ماجدتضخ في العمػـ الاقترادية، فخع الشقػد والسالية جامعة الجدائخ، 2
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 قشاة سعخ الرخؼ : 

تتزسغ قشاة سعخ الرخؼ أثار معجلات الفائجة، لأنيا عشجما تشخفس معجلات الفائجة 

الحكيقة تربح العسمة السحمية أقل جاذبية بالشدبة إلى معجلات الأجشبية، وذلظ يقػد إلى 

، مسا يؤدؼ إلى انخفاض القػة الذخائية لمعسمة ػالأجشبية الأخخانخفاض قيسة ودائع العسلات 

 مغ البزائع أرخزالسحمية والكيسة السشخفزة لمعسمة السحمية تجعل البزائع السحمية 

 .السحميالأجشبية، وبالتالي تدبب في ارتفاع الرادرات الرافية ومغ ارتفاع الشاتج 

 يخػ أنرار السجرسة الشقجية أف تأثضخ الدياسة الشقجية :قشاة أسعار الدشجات السالية

:  عمى الاقتراد يشتقل عبخ قشاتضغ ىسا

 انخفاض عخض الشقػد يؤدؼ إلى زيادة ندبة الأوراؽ السالية :قشاة السؤشخ للاستثسار

وتقمضل الأرصجة الشقجية بالسحفطة الاستثسارية لجػ الجسيػر مسا يؤدؼ إلى انخفاض الإنفاؽ 

الخاص عمى الأوراؽ السالية، مسا يجفع الستعاممضغ إلى التخمز مغ الأوراؽ السالية الدائجة 

ببيعيا مسا يؤدؼ إلى ىبػط الأسعار فضشخفس مؤشخ تػبضغ، وبالتالي يشخفس حجع 

 .الخاـالاستثسار عميو ويتخاجع الشاتج السحمي 

 يتختب عشيا الانخفاض عخض الشقػد ثع الانخفاض : الثخوة عمى الاستيلاؾإثخقشاة

أسعارالأوراؽ السالية، وبالتي تؤدؼ إلى انخفاض قيسة ثخوة الجسيػر، ومشو الحج مغ 

. الاستيلاؾ وبالتالي تخاجع نسػ الشاتج السحمي الخاـ
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 تتكػف ىحه القشاة مغ مجسػعة مغ العػامل التي تػزع أثار تغضخ سعخ :قشاة الائتساف

الفائجة الشاتج مغ تغضخ العخض الشقجؼ، حضث تعتسج ىحه القشاة عمى ما يدسى علاوة التسػيل 

ىي الفخؽ بضغ التكاليف الأرصجة الستجاولة خارجيا سػاء مغ خلاؿ إصجار )الخارجي 

الدشجات أـ الحقػؽ السمكية، وبضغ تكاليف الأرصجة الستػلجة داخميا مغ خلاؿ الاحتفاظ بجدء 

، وىشاؾ قشاتاف لذخح الرمة بضغ الدياسة الشقجية وترخفاتيا وعلاوة التسػيل (مغ الأرباح

:  و ىسا1الخارجي 

تعسل ىحه القشاة كسا يمي: قشاة الافتخاض السرخفي  :

عشج إتباع الدياسة الشقجية تػسعية تداىع في رفع حجع الػدائع في السرارؼ فضختفع 

حجع الائتساف السرخفي وىحا ما يخفع مغ الاستثسار وبالتالي الشسػ، إما عشج استخجاـ 

الدياسة الانكساشية يحجث العكذ  

تعسل ىحه القشاة مغ خلاؿ الديادة في السخاشخة والتي يصمق عمضيا اسع :قشاة السهازنة

والتي تعشي أف احتساؿ قبػؿ السقتخض لسعجلات فائجة مختفعة " مخاشخة الانتقاء الدمبي "

يصخح خصػرة كبضخة للإقخاض، ويخجع ذلظ إلى سػؽ انتقاء السقتخضضغ عشج إتباع سياسة 

نقجية انكساشية، بحضث يػدؼ انخفاض عخض الشقػد إلى تخفيس مغ صافي قيسة 

إف ارتفاع ػإضافة إؿالسؤسدات والزسانات التي يسكغ لمسقتخض تقجيسيا عشج الاقتخاض، 

                                                           
التػازف الكمي في الاقتراد الإسلامي، عالع الكتب الحجيثة لمشذخ والتػزيع الصبعة الأولى، الأردف : حامج يػسف العتػـ1

 209، ص2012
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سعخ الفائجة يعسل عمى تخفيس التجفق الشقجؼ لتمظ الذخكات مسا يديج مغ مخاشخة إقخاضيا، 

خاصة الرغضخة مشيا وىػ ما يحج مغ استثسار القصاع الخاص ومشو انخفاض الإنتاج، إما 

في حالة إتباع سياسة نقجية تػسعية، تختفع أسعار الأوراؽ السالية وتجعع السؤسدات التي 

تديج مغ الاستثسارات وبالتالي يختفع الصمب الإجسالي وفي ىحه الحالة لا يكػف لسخاشخة 

 1.الانتقاد الدمبي أثخ كبضخ
  

                                                           
 الدياسة السالية والشقجية عمى الشسػ والاستخجاـ في الجدائخ، جامعة حدضبة بغ أثخالبذضخ عبج الكخيع، مجاخمة بعشػاف 1

 8بػعمي، شمف، ص
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 قشهات انتقاؿ الدياسة الشقجية(:3-1)الذكل رقم

 
أحسجرمدؼ محمدعبج العاؿ العلاقات التبادلية بضغ معجلات الجولخة والفعالية الدياسية : السرجر

 .119، ص2014الشقجية، السكتب العخبي لمسعارؼ، الصبعة الأولى، 
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  الشقجية في الجوؿ الشاميةالدياسة: رابعاؿالسظمب 

الدياسة الشقجية في الجوؿ الشامية تعتبخ عشرخا ميسا لتحقضق الاستقخار الاقترادؼ 

والتشسية السدتجامة، تتزسغ ىحه الدياسة عجة عشاصخ مثل التحكع في معجلات الفائجة، 

أدارت الدضػلة وتشطيع الدػؽ السالية، تيجؼ ىحه الدياسات الى تعديد الشسػ الاقترادؼ 

 تعتسج عمى كسا. 1الجوليةوخفس معجلات التزخع بسا في ذلظ تحدضغ الاستثسارات التجارة 

عػامل متعجدة مثل الػضع الاقترادؼ العاـ واليجؼ الخئيدي لمحكػمة ىي تحقضق الاستقخار 

الاقترادؼ وتحفضده، بحضث يتأثخ أيزا بعػامل خارجية مثل التقمبات في الأسػاؽ العالسية 

. وتغضخات أسعار الشفط

إضافة الى عسميات أخخػ تتزسغ رفع أو خفس معجلات الفائجة وتصبضق الدياسة 

التقذفية في حالات الأزمات السالية وتشطيع البشػؾ والسؤسدات السالية، كسا يسكغ اف تذسل 

سياسات تحفضدية لتعديد الشسػ الاقترادؼ والاستثسارات، اليجؼ مشو تحقضق التػازف بضغ 

مختمف العػامل الاقترادية لزساف استقخار اقترادىا ونسػه السدتجاـ لدج احتياجات البمج، 

مع خمق فخص العسل وتحدضغ مدتػػ السعيذي لمسػاششضغ، كسا يسكغ اف تػاجو ىحه الجوؿ 

تحجيات كثضخة في تشفضح ىحه الدياسة مسا يؤدؼ إلى ضعف البشية التحتية السالية وارتفاع 

. معجلات التزخع لاسيسا تقمبات في الدضػلة السالية 

                                                           
 مخواف محمد حدضغ فػاعضخ، دور الدياسات الشقجية والسالية في مكافحة التزخع في الجوؿ الشامية، السجمة العخبية لمشذخ 1

. 5، ص 2022 ، 50العمسي ، العجد 
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علاوة عمى ذلظ يعج تعديد التكشػلػجيا والابتكار في الخجمات السالية امخا ميسا في 

تعديد الدياسة الشقجية لمجوؿ الشامية فتقشيات مثل الجفع الالكتخوني والتسػيل الخقسي والبشػؾ 

الخقسية يسكغ اف تداىع في تػسيع الػصػؿ إلى الخجمات السالية وتحدضغ كفاءتيا وبالتالي 

دعع الشسػ الاقترادؼ، مسا يذجع عمى التعاوف الجولي والإقميسي في ىحا السجاؿ لتبادؿ 

الخبخات والسعخفة وتقجيع الجعع الستبادؿ في مجاؿ إدارةالدياسة السالية والشقجية  

الحكػمة الخشضجة جدءا ىاما مغ الدياسة الشقجية في الجوؿ الشامية، حضث يجب اف تكػف 

الدياسات والقخارات السالية والشقجية شفافة ومفيػمة لمسػاششضغ والسدتثسخيغ، مسا يداىع في 

 .الساليبشاء الثقة وتعديد الاستقخار 

كسا تعتبخ تعديد الذسػؿ السالي جدءا أساسيا مغ الدياسة الشقجية في الجوؿ الشامية، 

حضث يدعى إلى تػسيع الخجمات السالية لجسيع شخائح السجتسع بسا في ذلظ الفئات الزعيفة 

. عومتاحة لمجسي خلاؿ تصػيخ خجمات مالية ملائسة مغ. والسحخومة

: الدياسة الشقجية في الجوؿ الشاميةأوضاع: الأوؿالفخع 

تتسضد الدياسة الشقجية بزعف فعالضتيا في الجوؿ الشامية عسػما، بدبب ضخوفيا 

وأوضاعيا الاقترادية والاجتساعية التي تكػف في الغالب عائقا حكيكيا، بجلا مغ إف تكػف 

عاملا مداعجا لتسكضغ ىحه الدياسة مغ تأدية دورىا بكفاءة كسا ىػ الحاؿ في الجوؿ 

 .الشاميةالستقجمة، وىشاؾ اعتبارات عجيجة جعمت الدياسة الشقجية قمضمة الفعالية في الجوؿ 
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جعمت الإحجاث التي عخفيا العالع في الآونة الأخضخة خاصة بعج انييار الاتحاد 

الدػفضتي ومعو الشطخية لاشتخاكية، وصعػد الػلايات الستحجة الأمخيكية إلى قسة الشطاـ 

العالسي كقصب وحضج وليسشتيا عمى الاقتراد العالسي، مسا وفخ لمعجيج مغ الجوؿ الشامية 

السبخر لتشجفع وراء الشسػذج الغخبي والتأقمع مع البضئة الججيجة، خاصة بعج إضيار فذل 

الشسػذج الاشتخاكي في ىحه الجوؿ مغ خلاؿ الشتائج الدمبية التي ألت إلضيا اقترادياتيا، مسا 

جعميا تعضج الشطخ بذكل ججؼ في سياساتيا الاقترادية بسا فضيا الدياسة الشقجية وقج دخمت 

في إصلاحات عسيقة تتسثل في محاولة إرساء الأرضية اللازمة للانتقاؿ إلى اقتراد الدػؽ، 

 .باعتساد إصلاحات ذاتية مغ جية، وأخخػ مجعسة مغ شخؼ اليضئات السالية الجولية

 ضعف الدياسة الشقجية في الجوؿ الشامية عهامل: الثانيالفخع

  تفتقخ الجوؿ الشامية لػجػد اسػاؽ نقجية مشطسة كسا انيا تتسضد بزضق نصاؽ الاسػاؽ

 .السالية

  حضث يتجو الإفخاد في الجوؿ الشامية إلى الاحتفاظ والسرخفي،ضعف الػعي الشقجؼ

بسػجػداتيع في شكل عسمة وليدت ودائع أو أوراؽ مالية، وىػ ما يجؿ عمى ضعف الجور 

الحؼ تقػـ بو الػدائع في تدػيق السجفػعات، الأمخ الحؼ يقمل مغ دور البشػؾ التجارية ليحه 

الجوؿ مقارنة بالجوؿ الستقجمة الحؼ يعتسج فضيا الأفخاد يذكل أساسي في التعامل عمى الشقػد 

 1.الائتسانية

                                                           
  187، 186 مفتاح صالح، الشقػد والدياسة الشقجية ص1
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  عجـ وجػد استقخار في السشاخ الدياسي وتقمب في وضع مػازيغ مجفػعات، وتختمف

 عمى الاستثسار الأجشبي وبالتالي يحػؿ ذلظ دوف تحقضق علا يذجالشطع الزخيبية، مسا 

 .والاجتساعيةأىجاؼ التشسية الاقترادية 

  تخكد الجخل والعسالة في الجوؿ الشامية عمى الإنتاج الأولي، مع ارتباشيا الكبضخ بالتجارة

الخارجية، وىحا مغ شانو اف يعخض تمظ الجوؿ الى تقمبات اقترادية عشيفة، نتيجة لمتقمبات 

 .الأوليةالػاسعة في الصمب العالسي عمى السػاد 

  يقػـ الشطاـ السرخفي في الجوؿ الشامية برفة أساسية عمى السؤسدات التي تتعامل في

الائتساف قرضخ الأجل، وحخماف قصاعات ىامة مغ الاقتراد الػششي مغ الائتساف السرخفي 

شػيل الأجل أضعف إلى عجـ كفاية الجور الحؼ تمعبو البشػؾ والسؤسدات السرخفية في 

. جسع وتعبئة السجخخات
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: خلاصة

يسكغ القػؿ في الأخضخأف الدياسة الشقجية تمعب دورا ىاما في القزاء عمى التزخع، 

سػاء مغ حضث تصبضق أدواتيا السباشخة أو غضخ السباشخة، حضث أف البشظ السخكدؼ مغ خلاؿ 

معجؿ الفائجة وسياسة الدػؽ السفتػحة ومعجؿ إعادة الخرع ومعجؿ الاحتياشي الإجبارؼ، 

يؤدؼ دور ىاما في التأثضخ عمى حجع الكتمة الشقجية سػاء في الطخوؼ التزخسية أو 

الانكساشية، ففي ضل ارتفاع الأسعار نجج أف الدبب في ذلظ يعػد إلى انتذار الكتمة الشقجية 

عمى مدتػػ الدػؽ الشقجية حضث يتجخل البشظ السخكدؼ بالأدواتالأساسية الدابقة لمتأثضخ عمى 

حجع السعخوض الشقجؼ فضؤدؼ ذلظ إلى نقز ىحا السعخوض وبالتالي تقل الدضػلة وتشخفس 

 .الأسعار

  



 الإطار الشظخي لمجراسة الفرل الأوؿ

33 
 

  التزخم بالدياسة الشقجيةعلاقة: الثانيالسبحث 

تسييج 

يعتبخ التزخع ضاىخة ومذكمة اقترادية في آف واحج قج ترضب اقتراديات البمجاف 

الشامية والستقجمة عمى حج سػاء، وقج تكػف ىحه الطاىخة مشدقة بالانتطاـ والتكخار في حجوثيا 

فمقج ارتبصت أسبابيا بعػامل عجيجة ومختمفة وىػ ما يؤدؼ في نياية السصاؼ إلى تغضضخ قيسة 

العسمة وارتفاع أسعار مختمف الدمع والخجمات وىحا ما يراحبو آثار جسة عمى السدتػػ 

لقج كاف الاعتقاد أف التأثضخ الفعاؿ عمى التزخع يكػف عغ شخيق  .الاقترادؼ والاجتساعي

الدياسة الشقجية التي تؤثخ في الدعار بذكل غضخ مباشخ معتسجة عمى الاستيجاؼ الػسيصة 

مثل الكتمة الشقجية وسعخ الرخؼ وسعخ الفائجة، إلا أنو ومع بجاية التدعضشات تخاجعت الكثضخ 

مغ الجوؿ الستقجمة والشامية عمى ىحا الاعتقاد حضث انتقمت مغ التخكضد عمى تمظ 

الاستيجافات إلى التخكضد عمى معجلات التزخع في حج ذاتيا كاستيجاؼ وسيصية وىػ ما 

يعخؼ بدياسة استيجاؼ التزخع التي تجعل استقخار الأسعار في السجػ الصػيل وىػ اليجؼ 

وسيذسل ىحا السبحث عسػميات حػؿ التزخع أولا .الشيائي الحؼ يجب العسل عمى تحكيقو

مفيػـ التزخع وأنػاعو إضافة إلى أسباب التزخع وأثاره ثع الشطخيات السفدخة لو وشخؽ 

قياسو وفي الأخضخ العلاقة بضشو وبضغ الدياسة الشقجية 
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 وأنهاع التزخم مفيهـ: الأوؿالسظمب 

يعج التزخع مغ السذاكل الاقترادية أو الطاىخة اقترادية قجيسة ليدت حجيثة الشذأة، 

بل تستج جحورىا إلى العرػر القجيسة، مشح القجـ، عخفت البذخية ارتفاع الأسعار الدمع 

والخجمات، حضث كانت العسلات الستجاولة تتأثخ بكسية السعادف الثسضشة الستػفخة، ومغ الػاضح 

أف ىحه الطاىخة كانت أكثخ وضػحا في فتخات الحخوب والأزمات ولقج انتذخ استخجاـ 

مرصمح التزخع في العرخ الحجيث، حضث أصبح يعتبخ أداة أساسية يدتخجميا 

الاقتراديضغ لمتعبضخ عغ ىحه الطاىخة السعقجة، ونطخا لتعجد التعارؼ والآراء الستشػعة حػؿ 

التزخع، تصخقشا إلى التعاريف التالية بانتقاء الأفزل لتديضل مفيػـ التزخع بصخيقة مبدصة 

 .وشاممة 

 التزخم مفيهـ: الأوؿالفخع 

 تشػعت التعاريف السدتخجمة لذخح ىحه الطاىخة بدبب التبايغ في الأفكار والسجارس 

والاقترادية، فبعزيع يخكد عمى الجانب الشقجؼ حضث يدبب التزخع بارتفاع الأسعار 

الدمع والخجمات بدبب زيادة كسية الشقػد الستجاولة، بضشسا يخكد الآخخوف عمى الجانب 

 حضث يرفػف التزخع بارتفاع الأسعار وانخفاض الكيسة الحكيكية لمشقج، ومغ بضغ الدعخؼ 

:  ىحه التعاريف

  التزخع استعسمت أوؿ مخة لإشارة إلى كسية الشقػد، وقج أف: ىازليتتعخيف ىشخي 

كاف نعتاىا أف حجع الشقػد قج تزخع انفجخ وامتج استعساليا لتعشي ارتفاع في الأسعار ىػ 

صخؼ الأنطار عغ الدبب الحكيقي لمتزخع وعلاجو الحكيقي، ومشو فاف ارتفاع الأسعار ما 
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 أف التزخع يحجث دوما في تليزىػ ألا عارض التزخع وليذ التزخع ذاتو، لحلظ يخػ ىا

كل مكاف بدبب زيادة عخض الشقػد والائتساف، وبالتالي فيػ الديادة في عخض الشقػد 

  . 1والائتساف

 التزخع ىػ ازدياد الشقج الجاىد دوف زيادة الدمع والخجمات، نلاحع مغ :تعخيف بيخوا

التعخيف الاقترادؼ لبضخوا أف التزخع ىػ زيادة الشقػد الجاىدة أؼ عخض كسية الشقػد 

وشبعيا الغضخ مراحبة لديادة الانتاج مغ الدمع والخجمات وبالتالي حدب ىحا التعخيف 

 2.لمتزخع يػجج نقػد وتػجج الدمع والخجمات 

 التزخع ىػ الحالة التي تأخح فضيا الكيسة الحكيكية لػحجه الشقج :تعخيف كهرتيخ

بالانخفاض عشجما تأخح الأسعار بالارتفاع، فحدب تعخيف كػرتضخ فاف التزخع ىػ انخفاض 

قيسة الشقػد في نفذ الػقت ارتفاع الأسعار وىحا التعخيف جج واقعي أؼ كمسا ارتفع الأسعار 

يؤدؼ الى انخفاض قيسة ألشقػد ولحلظ يسكغ تمخيز التزخع عمى أنو ارتفاع مدتسخ في 

 الكيسة الحكيكية لمشقج مع تأثضخات متعجدة وتختبط في جسيع ضأو انخفامدتػػ الأسعار 

                                                           

 
مجمة  (2020\2002)دراسة قياسية تشبؤية لطاىخة التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة " بختي ابخاليع 6ىشيات سعضج 1

. 233:  ص2020 ديدسبخ 12 العجد والإداريةالجراسات السالية والسحاسبة 
دار العخبي لمصباعة والشذخ والتػزيع - محجؼ عبج الفتاح سميساف علاج التزخع والخكػد الاقترادؼ في أسلاـ الطاىخة 2

. 21 صفحة 2002
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الديادة في مدتػػ العاـ للأسعار خلاؿ فتخة زمشية معضشة :القصاعات الاقترادية أو أنو ىػ

  .1وبالتالي فاف معجؿ التزخع معجؿ الشسػ الدشػؼ في الأسعار

أنهاع التزخم :الفخع الثاني

يسكششا تحجيج عجة أنػاع التزخع مغ حضث قػتو ومغ حضث مػقف الحكػمة مشو، ومغ 

 :حضث السرادر والأسباب والطخوؼ السداعجة ومغ حضث القصاعات الاقترادية كسا يمي

 الىيرشف التزخم من حيث قهتو :من حيث قهتو: 

 التزخم الجامح :

ىػ أحج أخصخ الأشكاؿ التزخع حضث تختفع لأسعار بسعجؿ ىائل وتشخفس قيسة 

إلى العسمة إلى مدتػيات ضئضمة، تتسضد بديادة تراعجية في الأسعار في الخواتب مسا يؤدؼ 

تفاقع التزخع وزيادة الزغط عمى الأسعار بذكل مدتسخ، يشذأ التزخع الجامح نتيجة 

:  2العػامل مثل

o   انييار الشذاط الاقترادؼ

o   عجـ قجرة الحكػمة عمى ضبط الأمػر

o الحخوب السجمخة وتخفيس قيسة العسمة بذكل حاد لمتخمز مغ الالتدامات الخارجية .

                                                           
محكخة مقجمة لشضل شيادة الساستخ جامعة أـ -عسخاف ولضج دور الدياسة الشقجية في مكافحة التزخع، دراسة حالة الجدائخ1

 2014-2013ّّبػاقي كمية العمػـ الاقترادية والتجارية والتدضضخ تخرز مالية وتأمضشات 
 
 (البشظ السخكدؼ السرخؼ ) 2013 القػمية لمسعيج لسرخؼ السبادرة)مبادرة التشفضق والخجمات السالية 2
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تجخبة الػلايات الستحجة الأمخيكية في الحخب الأىمية وحخب الفضتشاـ التي كانت أحج :مثل

 ممضػف دولار امتج حتى 400العػامل الخئيدية في التزخع حضث تجاوزت تكمفتيا السباشخة 

.   وسبب ذلظ ارتفاع كبضخ في الأسعار1970عاـ 

   التزخم الداحف أو التجريجي أو الستدمق

ىػ ارتفاع مدتػػ الأسعار عمى مدتػػ متػسط ويثضخ ججلا بضغ الاقتراديضغ  و

بعزيع يخوف في الارتفاع الستجرج للأسعار الدمع قبل ارتفاع أسعار السػارد إلى زيادة 

الأرباح وتحفضد رجاؿ الأعساؿ لديادة الاستثسارات، ومغ الشاحية الأخخػ يخوف آخخوف أف 

التأثضخات التخاكسية ليحا التزخع قج تكػف كبضخة وأف التزخع الداحف يتدارع بدخعة ويؤدؼ 

 :في الشياية إلى التزخع الجامح الذجيج بالإضافة إلى ذلظ سبب ىحا الشػع أثار وىي

o  الديادة الصبيعية في عجد الدكاف وتصػر احتياجاتيع دوف أف يتع مػاكبة ذلظ بديادة في

 .إمجادات الدمع والخجمات لتمبية ىحه الاحتياجات

o تأخخ استجابة الجياز الإنتاجي لديادة الصمب الفعاؿ. 

o  ومدتسخ في مدتػػ الأسعار حضث يتخاكع التزخسبسخور الػقت دوف وجػد ءبصيارتفاع 

. زيادة كبضخة ومفاجئة في الأسعار

 1نجج نػعاف وىساو:من حيثسهقف الحكهمة مشو :

  ىي نػع مغ التزخع السدتسخ، يسثل حالة يسشع فضيا الأسعار :(السفيج)التزخم السكبهت

مغ الارتفاع عغ شخيق الدياسات تتسثل في وضع ضػابط وقضػد تجج مغ الاتفاؽ الكمي 
                                                           

 .209، ص1996 والشذخ،بضخوت، السؤسدة الجامعية لمجراسات والبشػؾ،ياب، اقتراديات الشقػد د سمساف بػ1
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وتحػؿ دوف ارتفاع الأسعار عمى إف ذلظ لا يسشع الأفخاد مغ الكياـ بتجسيع مػجػدات نقجية 

 . سائمة كبضخة يسكغ تحػيميا إلى قػة شخائية فعالة في وقت لاحق

 يتسضد بعجـ تجخل الحكػمة لسشع ارتفاع الأسعار، حضث تتخؾ الأسعار :التزخم الظميق

تتراعج تجريجيا، يتسضد ىحا التزخع بارتفاع واضح في الأسعار والأجػر والشفقات وذلظ 

دوف أؼ تجخل مغ الدمصات، يجفع ارتفاع الأسعار السدتيمكضغ والعساؿ إلى السصالبة بديادة 

مسا 1الأجػر ويجب عمى السشتجضغ والسدتثسخيغ عمى رفع الأسعار مشتجاتيع لتغصية التكاليف،

 .الاستيلاكيةيؤدؼ في الشياية ارتفاع أسعار الدمع 

  من حيث السرادر والأسباب والظخوؼ السداعجة

 يحجث نتيجة الطخوؼ الصبيعية غضخ الاعتيادية مثل :التزخم الظبيعي والاستثشائي

 .الدلازؿ والبخاكضغ والكػارث الصبيعية الأخخػ والأوبئة

 وىحا عج زيادة الصمب الكمي عل الدمع والخجمات عغ العخض الكمي :التزخم الظمب

 . ويحجث ذلظ عشجما تديج الشفقات الحكػمة عغ إرادتيا

 يحجث عشجما يديج العػامل الإنتاجية يشدبو أكثخ مغ الديادة الإنتاجية :التزخم التكاليف

 .والخجماتمسا يؤدؼ إلى ارتفاع أسعار الدمع 

 يحجث في الجوؿ التي تعتسج عمى الاستضخاد الدمع والخجمات بذكل :التزخم السدتهرد

 .(الدمع السدتػردة)كبضخ وىحا عشج ارتفاع أسعارىا 

                                                           
 211سمساف بػدياب، مخجع سابق ،ص 1
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 يحجث في السجتسعات الخأسسالية عشج ما يديج الأجػر بذكل أسخع مغ :التزخم الحاتي

 .الديادة الإنتاجية

 حدب القظاعات الاقترادية 

 ىػ نتيجة زيادة التكاليف إنتاج الدمع الاستيلاكية:التزخم الدمبي . 

 ىحا يحجث عشجما تججد السؤسدات أسعارىا بذكل إدارؼ خارج قػانضغ : التزخم الخبحي

 . العخض والصمب في الأسػاؽ مسا يؤدؼ إلى ارتفاع ىػامر الخبح

 أسباب وأثار التزخم: السظمب الثاني

 التزخم أسباب: الأوؿالفخع 

 :1يحجث التزخع نتيجة عجة أسباب

o  يتع مغ خلاؿ زيادة كسية التعػد وىحا: الكميارتفاع الظمب الكمي وانخفاض العخض 

الستاحة للأفخاد والسؤسدات في حغ يطل العخض الستاح مغ الدمع والخجمات محجودا مسا 

 .يؤدؼ إلى زيادة الأسعار بذكل مدتسخ ومتدايج

o زيادة الكتمة الشقجية تداىع في تفاقع الفجػة التزخسية: زيادة الكتمة الشقجية. 

o  يعػد إلى العػامل تؤثخ عمى تكمفة الإنتاج وعػامل مؤسدة التزخع: الإنتاجيةالتكاليف 

غبخ نقجية تتعمق بالييكمة القائسة وعجـ تػازف في قصاعاتيا بالإضافة إلى ذلظ لو تأثضخ عمى 

                                                           
  297، ص 2002محمد عدة غدلاف، اقتراديات الشقػدالسرارؼ ، دار الشيزة، بضخوت، 1
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تػزيع الثخوة ويشعكذ ذلظ عمى تكمفة عشاصخ الإنتاج وبالتالي يؤدؼ إلى ارتفاع السدتػػ 

 . العاـ للأسعار

o ويتسثل في ارتفاع الدمع ولسػارد : استيخاد معظم الدمع والخجمات الشيائية من الخارج

السدتػردة مغ الخارج والجاخل في العسمية الإنتاجية مسا يؤدؼ إلى ارتفاع تكاليف إنتاج الدمع 

لا يسكغ أف يكػف ليا  (الجوؿ الشامية)وبالتالي فخض الأسعار أعمى عمضيا، فالجوؿ السدتػردة 

أؼ دور ممسػس في تحجيج أسعار الدمع التي تدتػردىا وىي السدتيمظ لا تدتصيع إف تؤثخ 

في حجع الدػؽ العالسي وأسعاره ومغ ىشا تدتػرد الجوؿ التزخع كسا ىػ في العالع 

 .الخارجي

 آثارالتزخم: الفخع الثاني

ويسكغ تقديع أثاره إلى نػعضغ وىسا الآثار الاقترادية والآثار الاجتساعية  

 الأىسية عمى مدتػػ التذغضل ةاثأر بالغيشبع عغ التزخع :الآثار الاقترادية لمتزخم 

والإنتاج في الاقتراد بالإضافة إلى ذلظ أنو يؤدؼ إلى إعادة التػزيع الجخل الحكيقي لمثخوة 

 بضغ إفخاد السجتسع 

 الجخل الػششي الشقجؼ ىػ مجسػع عػاد عشاصخ الإنتاج :إعادة تهزيع الجخل الهطشي

التي يحرل عمضيا السذاركػف في العسمية الإنتاجية خلاؿ الفتخة زمشية واحجة تقجر بدشة أما 

الجخل الػششي الحكيقي فيػ يتألف مغ مجسػع الدمع والخجمات التي يسكغ فعل الحرػؿ 

 .الػششيةعمضيا بيحه الجخػؿ 
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 يتختب عمى التزخع إضعاؼ ثقة الأفخاد في العسمة، وإضعاؼ : التزخم عمى العسمةأثخ

الحافد عمى الادخار حضث تبجأ الشقػد ؼ فقجاف وضيفتيا كسخدف لمكيسة إذا اتجيت قيستيا 

إلى تجىػر السدتسخ، ومغ ىشا يديج التفزضل الشقجؼ فضديج مضميع إلى إنفاؽ الشقػد عمى 

الاستيلاؾ الحاضخ، ويشخفس مضميع للادخار وما يتبقى لجييع مغ أرصجة نقجية يتجيػف إلى 

 .وعقاراتتحػيميا إلى ذىب وعسلات أجشبية مدتسخة

  التزخع لا يعشي تخفيس القجرة الذخائية بقجر : الاقتراديينالأشخاصاثخ التزخم عمى

ما يعشي تخفيس القػة الذخائية لحائدؼ عمى الشقػد ويتحقق الانخفاض في القجرات 

الاقترادية للأفخاد برػرة متفاوتة، حتى إف البعس اعتبخه جخيسة اجتساعية فتأثضخ عمى 

تػزيع السجاخل ليذ محايج، حضث يعضج التػازف لرالح الأشخاص الاقتراديضغ والتأثضخ قػة 

  .1عمى حداب غضخىع مغ الزعفاء

 يؤدؼ التزخع إلى تػجيو رؤوس الأمػاؿ إلى فخوع :أثخ التزخم عمى الييكل الإنتاجية

الشذاط الاقترادؼ التي لا تفضج التشسية في مخاحميا الأولى لاف الارتفاع في مدتػيات 

الأسعار والأجػر والأرباح في القصاعات الإنتاجية السخررة للاستيلاؾ أو التي تتستع 

بخاصية الزاربة، سػؼ تشجحب إلضيا رؤوس الأمػاؿ عمى حداب الأنذصة الإنتاجية 

والاستثسارية التي ىي أساسية لتحقضق الشسػ الاقترادؼ، ويسكغ التػاصل عشج إذف أف 

                                                           
أدرار تخرز نقجؼ وبشكي لشضل شيادة الساستخ بعشػاف مجػ فعالية الجراسة –درارية احسج ةجامعقدع العمػـ الاقترادية 1

 .16-15الشقجية في تحقضق مغ حجة التزخع في الجدائخ لصالب محمد وشتػؼ عبج القادر صفحة 
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الرشاعات الأساسية والثقضمةسػؼ تتجسج إذ أنيا تتحسل عبء ارتفاع الأجػر داخل القصاع 

لسػاجية الشفقات السعيذية التي يعاني عساليا مشيا في نفذ الػقت لا تجج الأمػاؿ الكافية 

لتػسيع شاقتيا الإنتاجية، كسا انيا تحتاج لفتخة شػيمة ندبيا حتى تطيخ نتائج أعساليا وكل 

ىحا يتفانى مع مطاىخ التزخسية التي تدػؽ الدػؽ، ونتيجة ذلظ يربح الاقتراد يعاني 

 .مغ السعجلات بصضئة في الشسػ

 يسارس التزخع تأثضخا ضارا عمى الػضع مضداف :أثخ التزخم عمى ميداف السجفهعات

السجفػعات إذ أف زيادة الجخػؿ التي تتػلج أثشاء فتخة التزخع يؤدؼ إلى زيادة الاستضخاد إذا 

كاف الإنتاج السحمي لا يػاكب الديادة في الجخػؿ، ويدداد تأثضخ عشجما تكػف مخونة الصمب 

الدعخية عمى الاستضخاد مختفعة، إضافة إلى أف في الفتخات التزخع تكػف الدمع السحمية ذات 

الأسعار عمى مغ الدمع الخارجيةمسا يؤدؼ إلى تفزضل الدمع الأجشبية محل السحمية لأنيا 

تستمظ مضدة سعخيو وىحا ما يؤثخ عمى الػضع مضداف السجفػعات يذضخ ىحا إلى أف القػة 

الذخائية الجاخمية مدتسخة في الانخفاض، ولا تػاجييا زيادة الستساثمة في الإنتاج الجاخمي ومغ 

ثع يديج السضل الحجؼ للاستضخاد وتقل مقجرة الاقتراد عمى الترجيخ، وتيد قيسة العسمة 

الػششية مقارنة مع العسمة الأجشبية فضختفع أسعار الدمع الػششية بالشدبة لمدمع الأجشبية ويقل 

 . السضل الحجؼ لمترجيخ وبالتالي يتفاقع العجد في السضداف السجفػعات 

 مع ارتفاع تكاليف الخجمات ولػازـ الإنتاج تختفع :أثار التزخم عمى التجارة الخارجية

أسعار الدمع السرجرة، وبالتالي تزعف القجرة التشافدية لسشتجات الػششية في الخارج بل 
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وترح الػاردات ارخز مغ الإنتاج السحمي ولحلظ يديج الػاردات وتقل الرادرات وبالتالي 

. 1يتفاقع العجد في مضداف السجفػعات

الشظخيات السفدخة لمتزخم وقياسو : السظمب الثالث

يختمف السفكخوف في تفدضخ التزخع وعلاقة بالدياسة الشقجية أؼ كسية الشقػد مغ بضغ 

 :أىع الشطخيات السفدخة لمتزخع وعلاقتو بالاقتراد ىي

 الشظخيات السفدخة التزخم: الفخعالأوؿ

 تعتبخ الشطخية كسية الشقػد لشطخية الأساسية التي اعتسجىا : الشظخية الكلاسيكية

الاقتراديػف الكلاسيظ لتفدضخ الطػاىخ الاقترادية بذكل أساسي عمى مدتػػ العاـ 

للأسعار، ومغ ذلظ فقج اعتبخ الكلاسيظ أف الدبب الخئيدي لمتزخع يخجع إلى زيادة في 

كسية الشقج الستجاوؿ، ومغ أىع الافتخاضات التي اعتسجتيا ىحه الشطخية في تفدضخىا وتحمضميا 

 :لمطػاىخ التزخسية نحكخ ما يمي

  تخجع التفدضخات الحاصمة في الأسعار إلى تغضخات الصارئة في كسية الشقج الستجاوؿ

 .نفديابالشدبة 

  تسثمياتتشاسب كسية الشقػد شخديا مع الأسعار، وتتشاسب عكديا مع قيسة الشقػد التي. 

  تتشاسب كسية الشقػد مع الصمب عمى الدمع عكديا مع العخض عمضيا 

  افتخاض حالتي التذغضل الكامل لمعشاصخ الإنتاج وشمب الشقػد للأغخاض التبادؿ فقط

                                                           
جامعة حجيار فارس -ط عذي(2015-2000)أثخ الدياسة الشقجية والسالية في التزخم ،  وعلاء الجيغ عذيطعمى1

 .75-74بالسجية صفحة 
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  يعتبخ العامل الخئيدي السؤثخ في مدتػػ الأسعار ىػ كسية الشقػد، أما سخعة التجاوؿ

الشقجؼ وكسية السبادلات فتعتبخ أف عشاصخ الثابتة ليذ ليا أؼ تأثضخ في الحخكات الأسعار 

بخاصة في الأمجيغ القرضخ والستػسط، لقج اعتسج الكلاسيظ في التحمضل التزخع عمى 

والتي تقخر أف قيسة الشقػد تتحج وفقا لمعخض والصمب عمضيا وبحلظ فيذخ السعادلة التبادؿ ؿ 

حضث MY=P .Tفقج تع اعتبارىا كدمعة مثل بكية الدمع وتأخح ىحه السعادلة الريغة التالية

  .1 حجع السبادلاتT السدتػػ العاـ للأسعار وPسخعة التجاوؿ، V قيسة الشقػدMتسثل 

  العلاقة الصخدية بضغ كسية الشقػد والسدتػؼ العاـ للأسعار، وقج تع فيذختػضح صيغة 

وذلظ بإحلاؿ كامبخدج ورواد مجرسة  فخيج مارشاؿىحه الريغة مغ قبلإدخاؿ تعجيلات عمى 

الصمب عمى الشقػد مكاف سخعة دورانيا والشاتج القػمي الحكيقي بجلا مغ حجع السعاملات 

 :وأصبحت الريغة كالتالي

M=k. y=K. p.T 

 ندبة الجخل التي يخغب الأفخاد K تسثل الشاتج القػمي الحكيقي، وYحضث تسثل 

. الاحتفاظ بيا لغخض العاملات

                                                           
  233، ص 2003اقتراديات الشقػد والبشػؾ الجار الجامعية، الاسكشجرية، مرخ : عبج الخحساف يدخؼ أحسج1
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مسا سبق إف السعادلة التبادؿ أف استقخار الأسعار يختبط بدخعة التجاوؿ وكحا مدتػػ 

إف أسعار الجخل الحؼ يخغب الأفخاد في الاحتفاظ بيا كامبخدج الأنفاؽ، بضشسا تقخر معادلة 

 1لغخض السبادلات
  

                                                           
للأستاذ عمي وعلاء الجيغ غديط جامعة حجي فارس  (2015\2000)محكخة أثخ الدياسة الشقجية والسالية في التزخع 1

 78-75بالسجية صفحة 
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 الشظخية الكيشدية : 

 قج أدػ إلى أحجاث لكيشدأف ضيػر كتاب الشطخية العامة لتذغضل والفائجة والشقػد 

تغضخات عسيقة في الفكخ الاقترادؼ، كاف ليا أثخ بعضج عمى الشطخية الاقترادية وتذكل 

إحجػ أىع لبشات تصػر السفاليع الاقتراديةفي عرخنا ىحا، لمججؿ الحؼ كيشدإسيامات 

أحجثتو سػاء مغ خلاؿ أدوات التحمضل الججيج أو مغ خلاؿ نقجىا لأىع مبادغ السجرسة 

 .الكلاسيكية

فبعجما رفس كضشد للأفكار الأساسية لمتحمضل الكلاسيكي في مجاؿ الشقػد وسعخ الفائجة  

 محايج عمى أثخوالادخار والاستثسار وقانػف ساؼ اعتقج كضشد أف تغضخ كسية الشقػد لو 

مدتػػ العاـ للأسعار في الأجلالقرضخ وىحا عمى عكذ ما اعتقجه التقمضج يػف تساما،ومع 

ندية والتقمضجية إلا إف ىحه الشتيجة بخرػص ؼتدميع بػجػد عجة اختلافات مغ الشطخية الظ

العلاقة بضغ كسية الشقػد والسدتػػ العاـ للأسعار تخجع أساسا إلى فخض كضشد الخاص بػجػد 

شاقات عاشمة في الأجل القرضخ مسا يعشي إف الاقتراد لا يتستع بالتػضيف الكامل في اجل 

القرضخ ويأتي كضشد بفكخة أولى ىي أف التػازف الاقترادؼ لا يحقق حتسا التذغضل كاملا، 

 1.مسا يؤدؼ إلى احتساؿ ضيػر تػازف يراحبو نقراف في التذغضل
  

                                                           
محكخة – عجد السػازنة العامة في الجولة التكػيغ والدياسات السالية لسػاجيتيا :ىالة فيج عبج الله عبج العديد الجسضجؼ1

 56-55 صفحة صفحة 2002ماستخ لمتجارة جامعة عضغ الذسذ القاىخة مرخ 
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 الشظخية الشيهكلاسيكية : 

 :مغ أىع أراء وأفكار السجرسة الشضػكلاسيكية في الشقاط التالية

  اعتبخت ىحه السجرسة أف عجد السػازنة العامة لمجوؿ ىػ أحج أىع عػامل زيادة العخض

الشقجؼ الحؼ يمعب في نطخىا الجور الخئيدي في حجوث ضاىخة التزخع أو تصػرىا خاصة إذا 

لجأت الجولة إلى التسػيميحا العجد مغ خلاؿ إتباعيا لدياسة التسػيل التزخسي واعتسادىا 

عمى مرادر وىسية، حضث يؤدؼ ذلظ إلى زيادة العخض الشقجؼ ومغ ثع زيادة السدتػيات 

الصمب الكمي بسعجلات التفػؽ زيادة العخض الكمي مسا يؤدؼ إلى زيادة مدتسخة في مدتػيات 

 . الأسعار

  تخػ السجرسة الشضػكلاسيكية أف التجخل الجولة في الحياة الاقترادية وتجخل نقابات

العساؿ في تحجيج الأجػر مغ العػاـ السؤثخة في تفاقع ضاىختي التزخع والبصالة، وتدامشيا في 

 .الػقت الػاحج، وىػ ما يعخؼ بالخكػد التزخسي

  نخػ إف التزخع ضاىخة نقجية بحتة ولا علاقة ليا بالأداء الحكيقي للاقتراد وقج أعصت

. السجرسة الشقجية أىسية بالغة لعلاج التزخع

 الشظخية الشيهكيشدية :

 يفدخوف التزخع عمى انو ضاىخة حكيكية وليدت نقجية كسا (الأزمةيخجع )الشضػكضشدؼ الفكخ 

قجمػا الاقتراديػف الشقجيػف في تفدضخىع ليا، وأيزا ارجع الاقتراديػف الشضػكضشديػف أسباب 

ارتفاع معجلات التزخع التي عخفت بطاىخة الخكػد التزخسي إلى تجىػر وتخاكع رأس الساؿ 
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وتجىػر نسػ العخض الكمي نتيجة لتجىػر الإنتاج وانخفاض معجؿ  (انخفاض الصمب الكمي)

الادخار، ويقجـ الكضشديػف الججد وصفة علاج ليحه الطاىخة مغ خلاؿ تفدضخىع ليا عمى أنيا 

ضاىخة حكيكية  

 : كسا يمي

  استخجاـ الدياسية السالية والشقجية معا وإف تكػف ىاتاف الدياسات أقل تػسعية 

 عسل بخامج تخشضج الأجػروالأسعار والخقابة عمضيسا .

 الشظخية الييكمية :

يعتقج الييكمضػف أف التزخع كاف حتسيا في اقتراد كاف يحاوؿ أف يشسػ عمى نحػ سخيع مع 

وجػد عػائق ليكمية بػصفيا أوجو أساسية مغ الييكل الاقترادؼ والاجتساعي والدياسي 

 .التػسيعللاقتراد الػششي التي بصخيقة أو بأخخػ تسشع 

 (الزغػشالتزخسية)ولقج كاف التحمضل الييكمي ييتع بالتعخؼ عمى ىحه العػائق وتحمضميا 

 : وكانت القضػد التي يشطخ إلضيا الييكمضػف بذكل عاـ ىي

  العخض غضخ السخف لمغحاء 

 قضج الرخؼ الأجشبي 

  قضج السضدانية 
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تتزسغ الزغػط التي تجعل التغضضخ الييكمي مصمػبا لو أسباب عجيجة مشيا الشسػ ولحا

الدخيع في الدكاف والحتسيات الدياسية لمتصػر الاجتساعي الدخيع والشسػ البطء في إنتاج 

. الغحاء والاعتساد الستدايج عمى استضخاد السشتجات الستقجمة صشاعيا

  التزخمقياس: الثانيالفخع 

 تعتسج عسمية قياس ضاىخة التزخع في أؼ اقتراد عمى محػريغ أساسضضغ يتسثل 

السحػر الأوؿ في قياس التغضخات التي تحجث في مدتػيات الأسعار، أؼ أنو يخكد عمى 

درجة ارتفاع الأسعار، بضشسا يتسثل السحػر الثاني في تصبضق بعس السعايضخ لتحجيج مرجر 

التزخع، أؼ أنو يخكد عمى تحجيج مرجر ارتفاع الأسعار أؼ تحجيج الأسباب التي أدت إلى 

 .ارتفاع مدتػيات الأسعار في الاقتراد الػششي

  الأرقاـ القياسية للأسعار

يتع التزخع في أؼ فتخة زمشية عغ شخيق ما يعخؼ بالأرقاـ الكياسية للأسعار، والتي 

والسقرػد مغ أنيا 1، "عبارة عغ متػسصات مقارنة ندبية زمشية الأسعار " يسكغ تعخيفيا بأنيا

متػسصات ندبية، ىػ أنيا تبضغ مجػ التصػر في الشقػد والأسعار بالشدبة لذيء معضغ، وتقػـ 

عمى استخجاـ أساس لمسقارنة يدسى سشة الأساس، حضث يتع مقارنة التصػرات في الشقػد 

والأسعار بشدبة الأساس، ويعتسج اختيار سشة الأساس عمى مجػ الثبات الشدبي لمسدتػػ 

                                                           
 2009الأردف – أثخاء لمشذخ والتػزيع عساف : اقتراديات الشقػد والبشػؾ ولسؤسدات السالية– محمد صالح الفخيذي1

 .307صفحة
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الأسعار في تمظ الدشة، كسا أف الأرقاـ الكياسية ىي أرقاـ زمشية نطخا لكػنيا تعكذ التغضخات 

في مدتػيات الأسعار خلاؿ فتخة زمشية معضشة، يتع الاعتساد عمضيا في إجخاء مقارنات حػؿ 

 تصػرات الأسعار خلاؿ تمظ الفتخة

. πn=pn -pn-1pn-1* 100 

 حضثπn pn 

 ىػ معجؿ التزخع في الدشةn 

 ة السدتػػ العاـ للأسعار في الدغn 

 n-1 p 1-السدتػػ العاـ للأسعار في الدشةn 

  ،ويتع قياس السدتػػ العاـ للأسعار باستخجاـ الأرقاـ الكياسية للأسعار 

 الخقع :بحضث تػجج أنػاع عجيجة مغ الأرقاـ الكياسية للأسعار، أشيخىا وأكثخىا استخجاما

 .الكياسي الأسعار الاستيلاؾ الخقع الكياسي للأسعار الإنتاج، والخقع الكياسي الزسشي

  الخقم القياسي للأسعار الاستيلاؾ

، IPC يدتخجـ مؤشخ أسعار الاستيلاؾ غالبا لكياس تكمفة السعيذة، ويخمد لو باخترار بػ

الصعاـ، الذخاب، :ومغ بضغ الدمع التي تدتخجـ في الغالب لحداب تكمفة السعيذة نجج

السلابذ، الجواء، السػاصلات، الخجمات الدكشية، التعميع، الرحة وغضخىا، وييجؼ ىحا 

السؤشخ إلى قياس متػسط تغضخات الأسعار السجفػعة مغ شخؼ عضشة مغ الدكاف مقابل 
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الحرػؿ عمى نفذ الدمة مغ الدمع والخجمات الثابتة مغ حضث الكسية والشػعية، ويعصى ىحا 

السؤشخ 

IPC= ∑ P i t Q i 0 /∑ P i 0 Q i 0 * 100 

 حضث:i n:ىػ عجد الدمع .

 Q :كسية الدمع السدتيمكة مغ الدمعة (i )في سشة الأساس. 

 PI :ىػ سعخ الدمعة i في سشة السقارنة .

 P0سعخ الدمعة (i) اسسالأفي سشة .

  ويعتبخ الخقع الكياسي الأسعار السدتيمظ مغ أكثخ مقاييذ التزخع شضػعا فيػ يعكذ

مقجار التغضخ في السكتدبات التي يدتصيع السدتيمظ العادؼ الحرػؿ عمضيا، سػاء كانت 

مكتدبات سمعية أو خجمية حضث يتفق السحممػف عمى أىسية الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ، 

 1.كػنو يعكذ التجىػر الحؼ يصخأ عمى القػة الذخائية لمشقػد

  مؤشخ أسعار الإنتاج

ىػ مؤشخ الأسعار الحؼ يقارف تكمفة إنتاج الدشة الحالية وسشة  IPC مؤشخ أسعار الإنتاج

الدمع الثابتة مغ حضث الكسية والشػعية، ويعصى ىحا السؤشخ بالعلاقة  1الأساس لدمة مغ 

:  التالية

IPC= ∑ P i t Q i 0 / ∑ P i 0 Q i 0 × 100 

                                                           

47 ص 2020.2022 ايساف بغ زروؽ، التزخع قياسو وأثاره مع التصبضق عمى الاقتراد الجدائخؼ، أشخوحة دكتػراه  1 



 الإطار الشظخي لمجراسة الفرل الأوؿ

52 
 

 ويدسى أيزا مؤشخ الإنتاج السحمي الخاـ، ويخمد لو :الخقم القياسي الزسشي

الكياسية استخجاما، وذلظ نطخا لاحتػاء ىحا السؤشخ الأرقاـ وىػ مغ أكثخ Deflator GDPب

عمى أسعار جسيع الدمع والخجمات في الاقتراد الػششي سػاء كانت سمع وسيصية أو 

إنتاجية أو سمع استيلاكية نيائية كسا يتزسغ أسعار الجسمة والتجدئة عمى الدػاء يتع 

 في سشة معضشة ةبالأسعار الجارؼ الحرػؿ عميو مغ خلاؿ قدسة الجخل الػششي الإجسالي 

عمى الجخل الػششي الإجسالي لشفذ الدشة بالأسعار الثابتة مزخوبا في مائة وبالتالي يكسغ 

 : كتابة ىحا السؤشخ عمى الذكل التالي

2GDP defltor = NGDP/ RGDP ×100 

 نطخا لاعتبار الأرقاـ الكياسية مؤشخات تعكذ التصػرات التي تصخأ :الفجهة التزخسية

عمى السدتػػ العاـ للأسعار، دوف التعخض للأسباب التي تقف وراء حجوث تمظ الارتفاعات 

فإنو مغ الزخورة الاعتساد عمى بعس السعايضخالتي تسكغ مغ تحجيج أسباب التغضخات في 

تعج الفجػة التزخسية مغ أىع الاصصلاحات التي أوردىا كضشدفي  .مدتػيات الأسعار

ـ تحت عشػاف كيف نجفع 1340إشارتحمضمو لمتزخع، والتي تزسشيا بحثو الرادر عاـ 

نفقات الحخب، ويخجع اليجؼ مغ حداب الفجػة التزخسية إلى محاولة استخجاميا في قياس 

الزغػط عمى السدتػػ العاـ للأسعار، حضث اعتبخىا كضشدبسثابة القػة الجافعة في 

جيازالتزخع، كسا حاوؿ كضشدفي نفذ الػقت تقجيخالفجػة التزخسية حدابيا بػحجات نقجية، 
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بيجؼ مداعجة الدمصات الشقجية والسالية عمى اتخاذ الإجخاءات اللازمة لمحج مغ تمظ الطاىخة 

. ووضع الدياسات الشقجية ومالية

وقج اعتسج كضشد في تحمضمو لمفجػة التزخسية . الكفضمة بتحقضق الاستقخار في الاقتراد الػششي

عمى تحجيج حجع الديادة في الصمب الكمي عغ العخض الحكيقي في أسػاؽ الدمع، دوف الأخح 

بعضغ الاعتبارفائس الصمب في أسػاؽ عػامل الإنتاج، وذلظ عمى اعتبار أف اختلاؿ التػازف 

في أسػاؽ الدمع سػؼ يشعكذ برػرة مباشخة عمى إحجاث اختلاؿ في التػازف في أسػاؽ 

 1.أما السجرسةالدػيجيةالحجيثة .عػامل الإنتاج

فقج اعتبخت الفجػة التزخسية في تحمضميا أنيا نتيجة اختلاؿ التػازف في أسػاؽ الدمع 

وأسػاؽ عػامل الإنتاج، والتي تحجث بدبب الديادة الستػقعة في الصمب الكمي في أسػاؽ 

. الدمع وأسػاؽ عػامل الإنتاج عغ حجع العخض الستػقع

العلاقة بين الدياسة الشقجية والتزخم : السظمب الخابع

تعتبخ العلاقة بضغ الدياسة الشقجية والتزخع مػضػع ميع في مجاؿ الاقتراد، حضث 

 التحجيات الخئيدية التي تػاجو الاقتراد، تعسل الدياسة الشقجية عمى أحجيعتبخ التزخع 

التحكع في الكتمة الشقجية وأسعار الفائجة وسياسات الائتساف، بيجؼ التأثضخ عمى مدتػػ 

مجسػعة مغ الأدوات الستاحة أماـ الدمصات الشقجية، والتي يتع ب. التزخع في الاقتراد

استخجاميا مغ أجل تحقضق الأغخاض الشيائية، وقج تختمف ىحه الأدوات مغ دولة إلى أخخػ 

في ضل تفاوت الشطع الدياسية واليياكل الاقترادية والتختضبات السؤسدية القانػنية ودرجة 
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تصػر الأسػاؽ الشقجية والسالية وغضخ ذلظ الستقجمة مغ الاعتبارات الأخخػ، وفي معطع الجوؿ 

: الخأسسالية، فإف الدمصات الشقجية تدتخجـ أداة أو أكثخ مغ الأدوات الخئيدية التالية

o  ،التغضضخات في ندبة الاحتياشي القانػني 

o  التغضضخات في سعخ الخرع أو سعخ البشظ الخسسي وسعخ الرخؼ وعسمية الدػؽ

السفتػحة، وفي حالات كثضخة يتع استخجاـ أدوات تكسضمية وىي ما تعخؼ بأدوات الخقابة 

 .السباشخة

: إذ تعتسج الدمصات الشقجية في إدارة شؤوف الشقج والائتساف عمى نػعضغ مغ الػسائل وىسا

 الأدوات الكسية أو العامة: الأوؿالفخع 

 والتي تدعى لمتأثضخ عمى حجع الائتساف وكمفتو وبالتالي عمى الكسيات الشقجية الإجسالية 

الأدوات الشػعية والتي تيجؼ التأثضخ عمى أنػاع معضشة مغ :الثاني .السعخوضة في الاقتراد

 .الائتساف بقرج تػجيو بعس الأنذصة الاقترادية

 سياسة سعخ إعادة الخرم أو سياسة سعخ الرخؼ: أولا

يقرج بدعخ إعادة الخرع، الدعخ أو الفائجة التي يتقاضاىا السرخؼ السخكدؼ مغ 

السرارؼ التجارية عشجما تمجأ إلى إعادة خرع الأوراؽ التجارية قرضخة الأجل التي بحػزتيا، 

أو الاقتخاض بزساف الأوراؽ السالية الحكػمية مغ أجل حرػليا عمى مػارد نقجية ججيجة أو 

إضافية لتجعيع احتياشاتيا الشقجية وبالتالي زيادة مقجرتيا عمى مشح الائتساف وخمق وودائع 

 .جارية ججيجة
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ويعتسج سعخ إعادة الخرع عمى عخض وشمب الدضػلة داخل الدػؽ الشقجية أؼ عمى 

الطخوؼ الاقترادية وحاجة الاقتراد لمدضػلة مغ ناحية وعمى القجرة عمى الإيفاء بيحه 

الدضػلة مغ ناحية أخخػ، وتأثخ سياسة إعادة الخرع عمى حجع الائتساف السرخفي وبالتالي 

:  عمى عخض الشقج وفق الآلية التالية

 إذا شعخ السرخؼ السخكدؼ أف عخض الشقج في الاقتراد قج ارتفع إلى مدتػػ غضخ 

مخغػب فيو يدارع إلى إتباع سياسة نقجية انكساشية والتي تعخؼ، بالانخفاض الستػاصل في 

أسعار الدمع والخجمات ولو وىػ أسػء مغ في كافة جػانب اقتراد الجولة التزخع السالي مغ 

ناحية الشتائج، الآثار، إلا أنو نادر الحجوث لتقميز الكسية السعخوضة مغ الشقج في الدػؽ 

حضث يعسل عمى رفع سعخ إعادة الخرع مسا يديج مغ كمفة الإقخاض وبالتالي سضؤدؼ ذلظ 

إلى تقمضل احتياشات السرارؼ مغ الدضػؿ يجفعيا إلى رفع أسعار الفائجة عمى القخوض وىحا 

الإجخاء سضؤدؼ إلى قمة إقباؿ الأفخاد عمى الاقتخاض ألا أف العائج الستػقع مغ استثسار 

الأمػاؿ السقتخضة سيكػف أقل مغ الدابق وىحا مغ شأنو أف يقمل الإنفاؽ الشقجؼ ويخفف مغ 

 .حجة الزغػط التزخسية وأخضخا يقمل عخض الشقػد

وأما في حالة رغبة السرخؼ السخكدؼ في إتباع سياسة نقجية تػسعية لديادة عخض 

الشقج، فإف السرخؼ السخكدؼ يمجأ إلى خفس سعخ إعادة الخرع وىحا بجوره يذجع 

السرارؼ التجارية لصمب السديج مغ الدضػلة وذلظ عغ شخيق تحػيل جدء مغ أصػليا السالية 

إلى نقػد قانػنية مادامت تكمفة الحرػؿ عمضيا مشخفزة مسا يعسل ذلظ عمى زيادة 
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الاحتياشات الشقجيةوقجرة السرارؼ التجارية عمى خمق الائتساف ويجفعيا إلى خفس سعخ 

الفائجة عمى القخوض وبالتالي إلى زيادة في عخض الشقج، وىحا بجوره سضؤدؼ إلى زيادة 

 .الإنفاؽ ومغ ثع الإنتاج والجخل والاستخجاـ مسا يخفع مغ مدتػػ الشذاط الاقترادؼ لمجولة

 ندب الاحتياطي: ثانيا

ألدِـ البشظ السخكدؼ جسيع البشػؾ التجارية بالاحتفاظ بشدبة محجدة مغ إجسالي ودائعيا 

لجػ البشظ السخكدؼ، ويتحكّع ىحا الأخضخ بيحه الشدبة حدب الػضع الاقترادؼ لمبلاد، 

فعشجما تديج ندبة التزخّع يديج البشظ السخكدؼ الشدبة التي يجب عمى البشػؾ التجارية إيجاعيا 

فديادة ندبة الاحتياشي تقمل . لجيو، ما يؤثّخ عمى انخفاض السعخوض مغ الشقج في الأسػاؽ

الدضػلة الشقجية لجػ البشػؾ التجارية، ما يعشي انخفاض قجرتيا عمى تقجيع القخوض لمذخكات 

والأفخاد، وىحا يؤثّخ عمى إمكانية الذخاء، وبالتالي تقمضل الصمب عمى الدمع والسشتجات ما يؤثخ 

. عمى انخفاض أسعارىا، وبالتالي انخفاض السدتػػ العاـ للأسعار، والحج مغ التزخع

 عسميات الدهؽ السفتهح: ثالثا

يسكغ تعخيفيا بأنّيا العسميات التي يجخييا الدػؽ السخكدؼ مغ بيع وشخاء الأوراؽ السالية 

الحكػمية أو ما يُعخؼ بالدشجات، وىحه الأداة مغ أىعّ الأدوات التي تؤثّخ في كسية السعخوض 

يُػاجو التزخع يتبشّى البشظ السخكدؼ سياسات . مغ العسمة الشقجية، ومعجؿ أسعار الفائجة

لتخفيس احتياشي البشػؾ التجارية، لمتقمضل مغ السعخوض مغ العسمة الشقجية في الأسػاؽ، 

فضمجأ إلى بيع الدشجات، حضث إفّ شخاء الدشجات مغ قبل البشػؾ التجارية يقمّل مغ كسية الشقج 
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لجييا، ما يرعّب عمضيا تقجيع القخوض السالية لمذخكات والأفخاد، وبالتالي تقمضل ندبة 

يذضخ انخفاض ندبة الشقج في الأسػاؽ إلى عجـ قجرة الأفخاد . السعخوض مغ الشقج في الأسػاؽ

والذخكات عمى الذخاء، وبالتالي يقلّ الصمب عمى الدمع والسشتجات بدبب ىحه الدياسات، 

ووفقًا لقانػف العخض والصمب، فإف انخفاض السعخوض مغ الشقج يؤدؼ إلى انخفاض الصمب 

عمى الدمع والخجمات فتخفس أسعارىا، وبالتالي الانخفاض الكمي لمسدتػػ العاـ للأسعار 

. والحج مغ التزخع

  الشهعية لمدياسة الشقجيةأدوات: الثانيالفخع 
يدتخجـ البشظ السخكدؼ إلى جانب الأدوات الكسية التي تؤثخ في حجع الائتساف أدوات 

تدتصيع التسضضد  (الشػعية)كيفية لمتأثضخ في كيفية الائتساف واتجاىاتو، حضث أف ىحه الأدوات 

آخخ بضغ الأنذصة السختمفة مغ حضث رفع حجع الائتساف لشذاط معضغ وخفزو لآخخ بسعشى 

إلى التأثضخ عمى الكيفية التي يدتخجمبيا الائتساف  (السباشخة) ىحه الأدوات الكيفية ؼتيج

وليذ عمى حجع الائتساف الكمي، وذلظ عغ شخيق تػجيو الائتساف إلى السجالات السخغػبة، 

. وحجبو عغ السجالات التي لا تخجـ الاقتراد الػششي

:  وىحه الأدوات كثضخة مشيا

تأطيخ القخوض :أولا

قج تقػـ الدمصة الشقجية بتحجيج سقف معضغ لحجع القخوض التي يسكغ مشحيا لمدبائغ 

، كي لا يتجاوز ارتفاع مجسػعة (الدقػؼ الشػعية للائتساف)مغ شخؼ البشػؾ التجارية 

القخوض السػزعة ندبة معضشة، وفي حالة تجاوز البشػؾ التجارية الدقف السحجد ليا مغ 
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شخؼ الدمصة الشقجية قج تفخض عمضيا عقػبات تختمف مغ دولة لأخخػ، كأف تكمفيا احتياجا 

مغ الشقػد السخكدية كثضخا كمسا احتاج البشظ السخكدؼ إلى نقػد شمب ذلظ مغ البشػؾ التجارية 

التي تجاوزت الدقف السخرز ليا لسشح القخوض، وىحا ما يحج مغ قجرتيا عمى خمق 

الائتساف ومغ ثع ضياع عشيا فخصة اليامر غضخ أفّ استعساؿ ىحه الأداة قج يؤدؼ تذػىات 

قصاعية، وىحا ما دفع إلى الاستغشاء عشيا في كثضخ مغ الجوؿ الستقجمة والشامية عمى 

 1.الدػاء

في حالة التزخع، تتبشى سياسة البشػؾ السخكدية إجخاءات لتشطيع مشح الائتساف وتػجضيو 

نحػ القصاعات ذات الأولػية عمى الائتساف والتي لع تكغ متأثخة بالتزخع، بضشسا تفخض قضػد 

يسكغ أف تكػف ىحه الإجخاءات متعمقة بسعايضخ تسػيل القخوض، حضث . القصاعات الستزخسة

يتع تقضضج بعس القخوض سػاء كانت قخوض قرضخة الأجل أو متػسصة الأجل أو شػيمة 

 .الأجل

التشظيم الانتقائي لمقخوض :ثانيا

تيجؼ ىحه الإجخاءات الشقجية إلى التأثضخ عمى تػجيو القخوض نحػ القصاعات أو 

الأنذصة السخاد الشيػض بيا أو لتديضل نقل السػارد السالية مغ قصاع إلى آخخ والتي تعتبخ 

أكثخ نفعا للاقتراد الػششي، لحا يسكغ اتخاذ بعس الإجخاءات مثل تحجيج مبمغ القخض الحؼ 

                                                           
 ص ،2001، الأردف 6أكخـ حجاد، مذيػر بيمػؿ، الشقػد والسعارؼ مجخل تحمضمي ونطخؼ، دار وائل لمشذخ والتػزيع، ط، 1

120-112. 
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يدسح لمبشػؾ التجارية بسشحو لعجد محجود مغ السقتخضضغ، بالإضافة إلى تحجيج السبالغ 

وتاريخالاستحقاؽ وتحجيج القخوض السسشػعة تقجيسا بذكل كامل، كسا تتزسغ الخقابة 

الانتقائية تعاملا مباشخا بضغ البشظ السخكدؼ والبشػؾ التجارية في مخاقبة وتػجيو السػارد السالية 

نحػ القصاعات معضشة دوف أخخػ، فالدياسة الانتقائية لمقخوض تدتيجؼ التأثضخ في وفخة 

الائتساف السرخفي وكمفتو والجية التي يػجو إلضيا، وتتسثل أىع محجدات ىحه الدياسة فيسا 

:  يمي

 وضع قضػد عمى الائتساف الاستيلاكي بيجؼ كبح الصمب عمى البزائع. 

 اشتخاط السػافقة السدبقة لمبشظ السخكدؼ عمى مشح القخوض عشجما تتجاوز الدقف السحجد 

  التجارية فػؽ الدقف السحجد بيجؼ تذجيع بعس القصاعات الأوراؽإعادة خرع 

 الاقترادية

  ؿالأىسية مثالتسضضد في أسعار الفائجة عمى القخوض السسشػحة حدب القصاعات ذات 

. قصاع الترجيخ

 الجنيا لمديهلة الشدبة: ثالثا

تقتزي ىحه الأداة أف يقػـ البشظ السخكدؼ بإجبار البشػؾ التجارية عمى الاحتفاظ بشدبة 

. دنيا ويتع تحجيجىا عغ شخيق بعس الأصػؿ مشدػبة إلى بعس مكػنات الخرػـ
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وىحا التخػؼ الدمصات الشقجية مغ خصخ الإفخاط في الإقخاض مغ قبل البشػؾ التجارية 

بدبب ما لجييا مغ أصػؿ مختفعة الدضػلة، وىحا بتجسضج بعس ىحه الأصػؿ في محافع 

 .البشػؾ التجارية وبحلظ يسكغ الحج مغ القجرة عمى اقتخاض القصاع الخاص

 السذخوطة من اجل الاستيخاد الهدائع: رابعا

ويدتخجـ ىحا الأسمػب لجفع السدتػرديغ إلى إيجاع السبمغ اللازـ لتدجيج ثسغ الػاردات 

في صػرة ودائع لجػ البشظ السخكدؼ لسجة محجدة، ومغ شأف ذلظ، التقمضل مغ حجع القخوض 

 الػارداتالسسكغ تػجضييا إلى الاقتراد، ويؤدؼ بجوره إلى رفع تكمفة 

 قياـ البشك السخكدي ببعض العسميات السرخفية: اخامذ

حضث تدتخجـ البشػؾ ىحا الأسمػب في البمجاف التي تكػف فضيا أدوات الدياسة الشقجية 

محجودة الأثخ، حضث تقػـ البشػؾ السخكدية بسشافدة البشػؾ التجارية بأدائيا لبعس الأعساؿ 

 1.السرخفية كتقجيسيا القخوض لبعس القصاعات الأساسية في الاقتراد

 والإقشاع الأدبي التأثيخ: سادسا

وىي وسضمة تدتخجميا البشػؾ السخكدية بصمبيا بصخؽ ودية وغضخ رسسية مغ البشػؾ 

التجارية تشفضح سياسة معضشة في مجاؿ مشح الائتساف، ويعتسج نجاح ىحا الأسمػب عمى شبيعة 

 .العلاقة القائسة بضغ البشػؾ التجارية والبشكالسخكدؼ 

                                                           
 الأردف، 1 الجدئي والكمي، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، ط، الاقترادؼمحمد مخواف الدساف، محمد شاـ محبظ، مبادغ التحمضل 1

 627. ص 6002
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خلاصة 
ىحا السبحث وضح أف التزخع ىػ ضاىخة اقترادية أثخت عمى الشقاشات والتفكضخ 

 .الستشػعةالاقترادؼ حضث ركد بعس السفكخيغ عمى أسبابو، بضشسا ركد آخخوف عمى آثاره 

وبالخغع مغ ىحا التشػع في الآراء، فإنيا تتفق جسيعا عمى أف التزخع يعبخ عغ زيادة 

مدتسخة في مدتػػ الأسعار، مسا يؤدؼ إلى تقمضل قيسة العسمة والقجرة الذخائية ويسكغ أف 

يشجع عشو عجة أسباب تؤثخ سمبا عمى الصمب والعخض الكمي، أو قج يكػف الاختلاؿ الييكمي 

. في الاقتراد
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الجراسات الدابقة : السبحث الثالث

 تشاولت الجراسات الدابقة مجػ فعالية الدياسة الشقجية في مكافحة التزخع والحج 

مشو،وعمى الحفاظ عمى استقخار الأسعار،وتيجؼ ىحه الجراسة إلى تحمضل فعالية الدياسة 

 . عمى معجؿ التزخعوغضخ مباشخالشقجية في التحكع في التزخع وتقجيخ تأثضخىا السباشخ 

عخض وتحميل الجراسات الدابقة : السظمب الأوؿ

 1جميط الظاىخ مخمهؽ عدالجين : دراسة- 1

  تيجؼ الجراسة الى تقضيع اثخ الرجمات الشقصية عمى فعالية الدياسة الشقجية في 

-2000ذا الغخض تع بشاء نسػذج قياسي لمفتخة استيجاؼ معجلات التزخع في الجدائخ ولو

 باعتساد عمى ثلاث متغضخات سعخ الشفط كسؤشخ لرجمات الشقصية والعخض الشقجؼ 2019

ومعجؿ التزخع كسؤشخ عغ الدياسة الشقجية ، حضث اصفخت الشتائج الجراسة الكياسية 

أف أىسية الكبخػ لتأثضخ الشدبي في معجؿ التزخع تخجع الى متغضخ VARباستخجاـ نساذج 

بالسائة مغ حضغ لع يتجاوز مضل العخض (0.85)الشقط حضث بمغ السضل سعخ الشفصحػالي 

بالسائة كسا بضشت دوؿ كحلظ دواؿ الاستجابة لتحمضل الرجمات وتحمضل (0.062)الشقجؼ ندبة 

التبايغ اف التغضخات الحاصمة في معجؿ التزخع تدتجضب بجرجة اكبخ لتغضخات الحاصمة في 

                                                           
الرجمات الشقصية ) 35\19 صفحة 2022\01\18دراسات العجد الاقترادؼ :مخمػؽ عدالجيغ , الكاتب جميصالصاىخ 1

ا يحج مغ 2019\2000)واثارىا عمى الفعالية الدياسية الشقجية في استيجاؼ معجلات التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة 
 فعالية الدياسة الشقجية في استيجاؼ معجؿ التزخع في الجدائخ
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سعخ سػاء في السجػ القرضخ او السجػ الصػيل وىحا مايحج مغ فعالية الدياسة الشقجية 

. بالجدائخ

 1دين مخظارية:دراسة - 2

 تيجؼ ىحه الجراسة إلى تػضيح السفاليع الخئيدية الستعمقة ARDL  باستخجاـ نساذج

بالدياسة استيجاؼ التزخع وإمكانية تصبضق ىحه الأخضخة بفعالية في الجدائخ مع تحجيج السجػ 

الحؼ يسكغ أف تؤثخ فيو الأدوات الدياسة الشقجية السدتخجمة عمى معجؿ التزخع ، وىحا 

 ، تػصمت الجراسة إلى فعالية الدياسة ardlباستخجاـ السشيج الكسي تحجيجا باستخجاـ نساذج 

باستيجاؼ التزخع تسكغ في مجػ تػفخ شخوط الزخورية عشج تصبيقيا لتحقضق الشتائج 

 .السخجػة مشيا ،واف ىشاؾ تأثضخ شػيل الأجل بضغ متغضخات السدتقمة ومعجؿ التزخع 

 2بن سساعيل مخاد: دراسة- 3

حضث يخػ الكاتب إف استقخار الشقجؼ مغ بضغ الأىجاؼ التي تدعى إلى تحكيقيا معطع 

بالتعخؼ  (الكاتب )الجوؿ ،وذلظ باعتساد سياسة نقجية محكسة مغ خلاؿ دراسة السػضػع قاـ 

عمى مجػ إمكانية تحكع الدياسة الشقجية في التزخع في الجدائخ وكحلظ العلاقة بضشيسا ،و 

 2019-1990ذلظ باستخجاـ بعس الستغضخات الاقترادية في دراسة قياسية خلاؿ الفتخة 

 في  ARDLوىي الكتمة الشقجية ،معجؿ إعادة الخرع ، سعخ الرخؼ باستخجاـ نسػذج
                                                           

 مجػ تأثضخ الأدوات 252-235صفحة  (2022-12-01)السقخيدؼ لمجراسات الاقترادية السالية :ديغ مخصارية 1
السدتخجمة في الدياسة الشقجية عمى معجؿ التزخع في اشار الدياسة 

دور  , 241\220صفحة (18\01\2021) مجمة الافاؽ لمبحػث والجراسات رحساني سسضخ , الكاتب بغ سساعضل مخاد 2
  2019\2000الدياسة الشقجية في معالجة التزخع بجراسة قياسية حالة الجدائخ 
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استخمز في الأخضخ أف تأثضخ الدياسة الشقجية عمى التزخع كاف ندبيا وتأثضخ أدوات .الجراسة

. الدياسة الشقجية كاف في الجػ الصػيل فقط 

 1خهالجي نديبة: دراسة- 4

( 2018-1990)ىجفت الجراسة إلى دراسة أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع خلاؿ 

 باعتساد ardlوىحاالتزخع بالاعتساد عمى نسػذج الانحجار الحاتي الستباشئ الدمشي السػزع 

 مغ خلاؿ bound test حضث إشارة اختبار الحجود لمتكامل السذتخؾ eviewsعمى بخنامج 

f statistiqe أف ىشاؾ علاقة شػيمة الأجل بضغ السعادلات التزخع والكتمة الشقجية بضغ، 

معجؿ إعادة الخرع والتزخع فيسا يتعمق بالعلاقة بضغ التزخع والكتمة الشقجية في السجػ 

، ومعشػية عشج الكيسة الحخجة والججولية f statistiqe 53%الصػيل كانت علاقة ايجابية

1(%0001=prob)  وفيع يتعمق بالعلاقة بضغ التزخع ومعجؿ إعادة الخزع كانت علاقة

( prob=0001% )1 ومعشػية عشج قيسة الحخجة الججولية f statistiqeسمبية 

  

                                                           
والدياسة  (2018-1990) أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع في الجدائخ خلاؿ 2021 جامعة أـ البػاقي :خػالجؼ ندضبة 1

 (2018-1990)الشقجية ودورىا في استيجاؼ معجلات التزخع في الجدائخ 
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 1شمغهـ عسيخوش: دراسة - 5

تدعى الجراسة الي تقػيع فعالية الدياسة الشقجية في محػر الجدائخ خلاؿ الفتخة 

باستخجاـ مراريف تحمضمية نقجية والتي تزسشت تحمضل الاشار القانػني  (2015\2000)

لمدياسة الشقجية في السحػر الأوؿ ، وتقػيع فعالضتيا في الػاقع العسمي في تحقضق ىجؼ 

الاستقخار السدتػػ العاـ للأسعار في السحػر الثاني ، حرمت الجراسة إلى اف الاشار 

القانػني لدياسة الشقجية في ىحه السخحمة ، لع يدتفج مغ لتصػر الحاصل في الفكخ الشقجؼ 

وتصبيقاتو في عجة دوؿ ، كسا تحكع البشظ الجدائخ في القاعجة الشقجية ضعيف ، وبالتالي في 

العخض الشقجؼ كيجؼ وسيط لمدياسة الشقجية ، يعشي ذلظ أف التصػر معجلات التزخع لا 

يختبط بالدياسة الشقجية فحدب العػامل الاخخػ يسكغ اعتبار احجاـ السرارؼ عغ الإقخاض 

لمدياسة السالية الححرة مغ عػامل ميسة التي تداىع في امتراص الدضػلة ، ونعتبخ عاملا 

ميسا الاستقخار السدتػػ عاـ للأسعار 

  

                                                           
فعالية الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة ,  (2017مارس , 1العجد)  مجمة البذائخ الاقترادية :شمفػمعسضخوش 1
 \الجدائخ . جامعة جيجل . (2015\2000)

أثخ الدياسة عمى اداء السالية لمبشهؾ التجارية الجدائخ ية لجراسة حالة الجدائخ اقتراد بشكي ونقجؼ عشػاف السحكخة دراسة 
2014-2020 
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 1الظيبي محمدوششهي عبج الشاصخ: دراسة - 6

: الشتائج الحؼ تػصمت إلضيا ىحه السحكخة

  يتستع البشظ السخكدؼ الجدائخؼ بجرجة استقلالية غضخ تامة بدبب تجخل الحكػمة في تعضضغ 

السحافطضغ وكحا تعضضغ مسثمي الحكػمة في مجمذ إدارة البشظ مسا يؤثخ سمبا عمى التػجيات 

 .الرارمة في الدياسة الشقجية وبحلظ تتأثخ القخارات البشظ

يعتبخ التزخع مغ الطػاىخ الشقجية التي لا يخمػ مشيا اؼ اقتراد أؼ بمج ما متقجمة أو غضخ 

متقجمة وأف التحجيات التخفيس مغ شجتو يعتبخ ضخوريا لتحفد السدتثسخيغ والحفاظ عمى 

الأصػؿ والثخوة الشقجيةوغضخ الشقجية  

 2صباح بهسقظة ، فاطسة الدىخاء جخفي :  دراسة - 7

: تػصمت ىحه الجراسة إلى ما يمي

ضخورة تػفضخ استقلالية الدمصة الشقجية في استقلالية القخارات واعتساد الخقابة غضخ 

 مباشخة والعسل عمى تصبضق سياسة الدػؽ السفتػحة وذلظ لتصػيخ الدياسة الشقجية 

 تصالب الدياسة استيجاؼ التزخع مدتكبلا لابج مغ تػفضخ البضئة السشاسبة لتجدضج واقعيا

                                                           
تخرز اقتراد نقجؼ بشكي لشضل شيادة – عمػـ اقترادية – ادرار – لجامعة أحسج درايعيةالظيبي محمدوششهي عبج الشاصخ1

 (.2023-2022)ماستخ لدشة 

سشة )جيجل تخرز اقتراد نقجؼ وبشكي – لجامعة محمد الرجيق بغ يحى: فاطسة الدىخاء جخفي 6صباح بهسقظة 2
  2021-2020التخخج 
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ضخورة التحكع في السدتػػ العاـ للأسعار باعتباره الدبب الخئيدي في وجػد التزخع تسضد 

 بديادة معجلات عخض 2018 -1990عخض الشقػد في الاقتراد الجدائخؼ خلاؿ الفتخة 

الشقػد مع ارتباط ىحا الشسػ بتغضخ مقابلات الكتمة الشقجية وشيج الاقتراد الجدائخؼ تخاجع 

وتجىػر في قيسة الأصػؿ الخارجية نتيجة تخاجع أسعار البتخوؿ 

 بهالذعهر شخيفة:دراسة- 8

ىجفت ىحه الجراسة لمتأكج مغ مجػ فعالية الدياسة الشقجية في كبح التزخع ،و ذلظ مغ 

خلاؿ تحجيج حج العتبة لمدياسة الشقجية تدسح في التزخع لسعجلات التزخع خلاؿ الفتخة 

 في الجدائخ وذلظ باستخجاـ نسػذج الانحجار لمعتبة وقج أثبت نتائج الاختبار 2017-2022

الكياسية، نتغضخ العتبة ىػ سعخ الرخؼ وبشاءعمى الكيع العتبة لدعخ الرخؼ 

تع الحرػؿ عمى ثلاثة انطسة وقج كاف الأنطسة الثلاثة لمعضشة (11915959-12.15879)

أثار مختمفة ، حضث كاف أثخ سعخ الرخؼ متبايغ وغضخ متساثل بضغ الشطاـ الأوؿ الحؼ 

اشارة الى وجػد علاقة عكدية والشطاـ الثاني والثالث والمحاف ابخزا وجػد علاقة شخدية كسا 

 كسا اف 119.15959أف أسعار الرخؼ تؤدؼ الى زيادة معجؿ التزخع بجءا مغ العتبة 

عخض الشقج كاف أثخه سمبي في الشطاـ الأوؿ ومػجب في الشطاـ الثالث بضشسا لع يكغ معشػيا 

واحرائيا كل مغ معجؿ في الشطاـ الثالث،كسا أتت نتائج عجـ وجػد أثخ ودلالة احرائية 

لكل مغ معجؿ الاحتياشي القانػني ومعجؿ اعادة الخرع عمى معجؿ التزخع خلاؿ فتخة 

. دراسية
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 1دراسةالهرقمي-  09

 تعتبخ الدياسة الشقجية أحج أشكاؿ الدياسات في الاستقخار التي تشتيجيا الجولة مغ 

اجل مكافحة الاختلالات الاقترادية السختمفة التي صاحبت التصػر الاقترادؼ وكػنيا 

تتسثل الجانب الشقجؼ لمدياسة الاقترادية إلا أف التزخع انعكاسا سمبيا ونتيجة لمدياسة 

الاقترادية الستبعة في تحقضق احج أىع اىجافيا في معجلات التزخع في الجدائخ وبالتالي 

تصبق الدياسة استيجاؼ التزخع حضث تع الكياـ بجراسة قياسية بالاعتساد عمى اربعة 

مؤشخ أسعار استيلاؾ ومعجؿ التزخع وتصػر الكتمة الشقجية وتصػر : متغضخات وىي 

 قج تع التػصل الى انو رغع السحاولات 2021-2003الػاردات وىحا خلاؿ سشة أو فتخة بضغ 

الجدائخ لتصبضق سياسة التزخع إلاأنيا تشجح عمى السجػ الصػيل وثع تدتصيع السحافطة عمى 

. السدتيجؼ حتى بعج الاصلاحات والتعجيلات التي قاـ بيا البشظ السخكدؼ 

 2أـ الخيخ وطالب علاوي صجيق:دراسة - 10

بضشت ىحه الجراسة أف العلاقة بضغ البشػؾ السخكدية والحكػمات مغ الشذأة حتى وقتشا 

الحالي العجيج مغ التصػرات وفقا لتصػر البشػؾ السخكدية وتصػر الشذاط الاقترادؼ برف 

عامة حضث اصبحت محل ججؿ ونقاش بضغ السفكخيغ الاقتراديضغ بضغ التػقف وبضغ الفكخة 

الاستقلالية بضغ البشظ السخكدؼ والحكػمة بحجة سياسية الشقجية في تحقضق اىجافيا لاسيسا 
                                                           

 الاستقلالية البشظ السخكدؼ عمى فعالية الدياسة الشقجية في مكافحة أثخ: 2022الػرقمي مغ جامعة ابغ عكشػف تيارت لدشة 1
 .لتزخع

 الاستقلالية البشظ السخكدؼ عمى فعالية الدياسة راث: 2020 صجيق مغ جامعة أحسج درارية أدرار وعلاوؼ  أـ الخضخ 2
 .لتزخعالشقجية في مكافحة 
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الحفاظ عمى الاستقخار للأسعار وبضغ معارضضغ لفتخ الاستقلالية مؤمشضغ بػجػد صمة تخابط 

قػية بضغ البشػؾ السخكدية والحكػمات باعتبار إف ىحه الأخضخة  بإمكانيا التأثضخ عمى الدياسة 

الشقجية مغ خلاؿ عجد مغ القشػات الخسسية وغضخ الخسسية  عمى الخغع مغ ذلظ الآراء 

السعارضة إلا أف العجيج مغ الجراسات أثبتت ججارة البشظ السخكدؼ السدتقل في الحفاظ عمى 

الاستقخار للأسعار ومحاربة لمتزخع وخاصة في الجوؿ الستقجمة حضث يديل كثضخا الانتقاؿ 

. مغ الاستقلالية القانػنية الى الاستقلالية الفعمية 

 1عبج القادر روشه.د.نريخة شخؼ و.د:دراسة-  11

تيجؼ ىحه الجراسة إلى تقجيخ اثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع في الجدائخ 

في (ARDL)،حضت تع استخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء الدمشي (2021ػ1990)

تقجيخ العلاقة شػيمة الأجل بعج التأكج مغ وجػد تكامل مذتخؾ بضغ متغضخات الجراسة ،وقج 

إشارة الشتائج إلصإف الدياسة الشقجية غضخ فعالة ندبيا في التأثضخ عمى التزخع ويخجع ذلظ 

أساسا إلى الاعتساد عمى الإصجار الشقجؼ مغ اجل تغصية العجد في السضدانية العامة مغ 

دوف مقابل لمكتمة الشقجية،كسا أف التزخع في الجدائخ عبارة عغ تزخع ليكمي ناتج عغ 

 . عػامل غضخ نقجية مثل تبعية الاقتراد الجدائخؼ لمخارج، وانتذار الدػؽ السػازية

 2سسيخالباجهري .محسهدعشبخود.د:دراسة- 12
                                                           

عبج القادر روشػاثخ الدياسة الشقجيةعمى التزخع في الجدائخ، دراسة قياسية خلاؿ الفتخة .د.نرضخة شخؼ و.1
ةتديسدضمت الجدائخ  عجاـ(2021ػ1990)
دراسة  (2019ػ1981)سسضخالباجػرؼ،تاثضخ الدياسة الشقجية عمى معجؿ التزخع في مرخ خلاؿ .محسػدعشبخود.دراسة د2

 2024،يشايخ17العجد)قياسية السجمة العمسية لكمية الجراسات الاقترادية والعمػـ الدياسية السجمج التاسع
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تيجؼ ىحه الجراسة إلى تقضيع دور الدياسة الشقجية بأدواتيا السختمفة فالحج مغ التزخع 

في مرخ، وذلظ باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتضممفجػة الدمشية السػزعة ومشيج الحجود 

بالاعتساد عمى بيانات سلاسل (ARDL)لتحمضل التكامل السذتخؾ في الاعتساد عمى بيانات

 وقج خمرت الجراسة الى اف التزخع في مرخ 2019ػ1981زمشية لسرخ خلاؿ الفتخة 

يختبط بذكل اكبخ بالأجل الصػيل بالعجد العاـ أو الاختلاؿ السالي ، وليذ زيادة السعخوض 

الشقجؼ ،فالتزخع في مرخ ىػ ناتج بذكل أساسي عغ عجـ التػازف الييكمي في اقتراد 

الجولة بالإضافة الى العػامل الخارجية التي تأثخ عمى سعخ الػاردات التي تذكل ندبة معتبخة 

مغ سمة الدمع في الاقتراد السرخؼ ، وبالتالي لا يسكغ لمدياسة الشقجية وحجىا بالتعامل مع 

مذكمة التزخع في الأجل الصػيل مالع تراحب بدياسات اقترادية تيجؼ إلى علاج 

 .الاختلالات الييكمية السدمشة في الاقتراد السرخؼ 
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مقارنة الجراسة الحالية بالجراسات الدابقة : السظمب الثاني

تدعصالجراسات الدابقة والجراسة الحالية بذكل عاـ إلى فيع تأثضخ الدياسة الشقجية عمى 

التزخع، ولكشيا تختمف في الشيج والسشيجية الستبعة، حضثتخكد كل دراسة عمى جػانب 

تشاوؿ الجراسات الدابقة والجراسة الحالية أثخ الدياسة الشقجية في الحج عمى . مختمفة لمسػضػع

. التزخع

 :سشقػـ الآف بسقارنة بعزالجػانب الخئيدية بضشيسا

 استخجمت الجراسات الدابقة نساذج اقترادية مختمفة لفيع وتقضيع تأثضخات :السشيجية

الدياسة الشقجية عمى التزخع بذكل أكثخدقة، وتع ربصيا بستغضخات أخخػ مثل الشسػ 

أما في الجراسة الحالية، فتع التخكضد عمى دراسة حالة محجدة . الاقترادؼ والدياسة السالية

وىي الجدائخ، وتع استخجاـ التحمضل الإحرائي لتقضيع أثخ وفعالية الدياسة الشقجية عمى 

  .التزخع

 تع ربط الدياسة الشقجية في الجراسات الدابقة، بالتغضخات في الدياسات :السجروسةالستغيخات

الاقتراديةوالتأثضخات الخارجية مثل تقمبات أسعارالشفط،أما في الجراسة الحالية 

 .تع التخكضد عمى متغضخات ججيجة واستخجاميا لتحمضل أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع

 في الجراسات الدابقة،تست دراسة تأثضخ الدياسة الشقجية عمى التزخع في :مكاف الجراسة 

دوؿ ومشاشق جغخافية مختمفة أما في الجراسة الحالية فقج تع تقضيع أثخ وفعالية الدياسة 

. الشقجية عمى التزخع عمى مدتػػ بمج محجد وىػ الجدائخ
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 مسا شػيمة،في الجراسات الدابقة تستج الفتخة الدمشية السجروسة عادة لسجة : الفتخة الدمشية 

أما في الجراسة . يتيح فيع التصػرات،والتغضخات في الدياسة الشقجية وتأثضخىا عمى التزخع

الحالية، فتع التخكضد عمى فتخة زمشية أقرخ، لتحمضل تأثضخ الدياسة الشقجية عمى التزخع 

 .في الجدائخ خلاؿ ىحه الفتخة

 بدبب التفاوتفي السشيجية والستغضخات السدتخجمة، قج تختمف الاستشتاجات : الاستشتاجات

التي تػصمت إلضيا الجراسة الحالية بذأف فعالية الدياسة الشقجية في الحج مغ التزخع، 

بضشسا قج تعتبخ الجراسات الدابقة اف الدياسة الشقجية لع تكغ فعالة في خفس معجلات 

التزخع في الجدائخ، وقج تكذف الجراسة الحالية عغ وجػد علاقة إيجابية بضغ الدياسة 

 .الشقجية والتزخع
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خلاصة 

تمخز الجراسات أف الدياسة الشقجية تستمظ تأثضخا قػيا وايجابيا في التحكع في التزخع 

تطيخ ىحه الجراسات أف الديادة في معجلات الفائجة يسكغ أف تقمل مغ التزخع الأسعار عمى 

مجػ شػيل بالإضافة إلى ذلظ تذضخ نتائج عمى أف استخجاـ أدوات الدياسة الشقجية متشػعة، 

مثل التجخل في سػؽ مفتػحة وشخاء أصػؿ بكسيات كبضخة، ويسكغ أف يكػف لو تأثضخ ايجابي 

 .في تعديد فعالية الدياسة الشقجية في التحكع في التزخع

 ومغ الججيخ بالحكخ أف ىحه الجراسات تأخح في اعتبارىا الطخوؼ والدياقات 

الاقترادية السحجدة لكل بمج، وبالتالي قج تختمف الشتائج مغ بمج لأخخ، ولحلظ يشبغي مخاعاة 

الطخوؼ السحمية والعػامل الاقترادية عشج ترسيع وتشفضح الدياسة الشقجية بيجؼ تحقضق 

. الاستقخار الاقترادؼ وتخفيف حجة التزخع

فعالية الدياسة باستيجاؼ التزخع تسكغ في مجػ تػفخ شخوط الزخورية عشج تصبيقيا 

لتحقضق الشتائج السخجػة مشيا، واف ىشاؾ تأثضخ شػيل الاجل بضغ متغضخات السدتقمة ومعجؿ 

 .التزخع
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 مشيجية الجراسة القياسية: الفرل الثاني

  العاـ لمجراسةالقياسيةالإطار: الأوؿالسبحث 

يعتبخ التزخع مغ أىع السذكلات الاقترادية التي تعاني مشيا اقتراديات الجوؿ 

الشامية والاقتراد الجدائخؼ برفة خاصة وىحا راجع لعجت أسباب مشيا داخمية وخارجية، 

 لمبشظ أكبخ يعصي صلاحيات 2مغ قانػف الشقج والقخض السادة 10ػ04ولقج جاء الأمخ 

السخكدؼ ويجعل مغ أىجافيا التحكع في الأسعار مغ خلاؿ الدياسة الشقجية الستبعة 

وفي ىحا السبحث سشتصخؽ إلى ثلاثة مصالب، أوليا الأوضاع التزخسية في الجدائخ 

، والثاني تصػر الكتمة الشقجية في الجدائخ وفي الأخضخ تغضخات سعخ 2022الى 2000مغ 

 .الرخؼ وتخفيس قيسة العسمة السحمية
  



 مشيجية الجراسة القياسية الفرل الثاني

78 
 

 2022 ػ 2000 معجؿ التزخم في الجدائخ خلاؿ الفتخةتظهر: الأوؿالسظمب 

 2022 ػ2000 معجؿ التزخم من (4-2)الذكل رقم  
معجؿ التزخع الدشة معجؿ التزخع الدشة معجؿ التزخع الدشة 
2000 0 ،3 2007 3 ،7 2014 2 ،9 
2001 4 ،2 2008 4 ،9 2015 4 ،8 
2002 1 ،4 2009 5 ،7 2016 6 ،4 
2003 4 ،3 2010 3 ،9 2017 5 ،6 
2004 4 ،0 2011 4 ،5 2018 4 ،3 
2005 1 ،4 2012 8 ،9 2019 1 ،95  
2006 2 ،3 2013 3 ،2 2020 7 ،2 

 2021 9 ،27 
2022 9 ،37 

 2020ػ 10ػwww.mf.gov.dz .02 وزارة السالية، عبخ السػقع الالكتخونيالسرجر

نلاحع في الججوؿ أف معجلات التزخع في الجدائخ شيجت نػعا مغ التحبحب خلاؿ 

 الى 30%، 22 بشدبة M2، حضث أدػ الى نسػ الكتمة الشقجية 2005 ػػػػ2000الفتخة مغ 

وىػ ادنى 2000 لدشة  3%، 0مقابل 2001 في سشة 2%، 4ارتفاع معجؿ التزخع إلى 

بفعل تخاجع 2002 سشة 4%، 1معجؿ سجمتو الجدائخ مشح الاستقلاؿ  ويشخفس بعجىا الى 

 مغ جية، وتباشؤ وتضخة ارتفاع أسعار السػاد  30%، 17 إلى M2معجؿ الشسػ السجسع 

، 4حضث بمغ  2004 و2003الغحائية مغ جية أخخػ، كسا ارتفع معجؿ التزخع سشة 

عمى التختضب بدبب زيادة نفقات الجولة الشاتجة عغ الاستثسار في البخنامج 4%و%3

الاستثسارؼ وزيادة مجا خضل الأسخ في إشار الحج الأدنى للأجػر إضافة إلى الإنتاج 
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الفلاحضغ الحؼ تدبب في الاختلاؿ بضغ العخض الكمي والصمب الكمي، لضشخفس بعجىا الى 

 . 2005 في سشة%4، 1

، 2006في سشة % 3، 2 مقابل 7%، 3 ارتفع معجؿ التزخع الى 2007في سشة 

وذلظ نتيجة تزافخ ضاىختاف لجفع الأسعار الى الارتفاع، فسغ جية ارتفعت أسعار السشتجات 

الغحائية ارتفاعا قػيا ولا سيسا أسعار السشتجات الفلاحية الصازجة، ومغ جية أخخػ تأثخت 

السشتجات ذات السحتػػ السدتػرد بكثخة بديادات الحادة في الأسعار العالسية، ولاسيسا الحبػب 

 1ومشتجات الالباف التي تدتػردىا الجدائخ بكسيات كبضخة

 الأزمة السالية التي أدت الانييار إيخادات صادرات السحخوقات بشدبة 2009وفي أزمة 

 مجمذ الشقج والقخض الشطاـ رقع أصجر1%، 3 ب وبالتالي تخاجع التػسع الشقجؼ %5، 42

 .إجخائياالستعمق بعسميات الدياسة الشقجية ووسائل  2009مايػ 11السؤرخ 02ػ 09

 ضخورة 03ػ 10 السعجؿ والستسع 04ػ 10تع إصجار الأمخ  2010  ابخيل11في 

استقخار الأسعار كيجؼ صخيح لدياسة الشقجية أو ما يدسى باستيجاؼ التزخع والحؼ يتصمب 

تصػيخ وسائل ملائسة تدسح بتعسضق الإشار التحمضل عمى السجػ الستػسط واستخجاـ أسالضب 

التشبؤ متابعة مدار التزخع في الجدائخ عمى السجػ القرضخ وذلظ بكياـ البشظ الجدائخ 

بتقميرفارؽ التشبؤات عمى السجػ القرضخ واليجؼ السدصخ مغ شخؼ مجمذ الشقج والقخض 

 .السعقػلةوبحلظ تعجيل الإدارة العسميات لمدياسة الشقجية والعػدة لميجؼ خلاؿ الفتخة 

                                                           
  49 ص 2008جػيمية،بشظ الجدائخ1
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 بحضث تجاوز السعجؿ السدتيجؼ عمى السجػ 89%، 8 بشدبة 2012لضختفع مغ ججيج 

 نطخا لدضػلة الكبضخة السػجػدة في الاقتراد 4%بالستػسط والحؼ حجده مجمذ الشقج والقخض 

 لمقصاع الخاص 10% لقصاع العاـ و20%سببيا الإنفاؽ العاـ والتحػلات، زيادة الاكتساؿ، 

والدبب الأساسي لديادة أسعار السشتجات الصازجة، كل ىحه العػامل ساىست في زيادة 

الزغػط التزخسية، الأمخ الحؼ جعل البشظ يأخح مجسػعة مغ التجابضخ مثل رفع ندبة 

 250 وتػسيع امتراص الدضػلةإلى 11%إلى %9الاحتياط القانػني لمػدائع السرخفية مغ 

 .الأسعاركل ىحه الدياسات ىي لتثبضت  (23)%ديشار مميار 

 بضشسا بمغ معجؿ 3%، 3 ما يقارب 2013بمغ معجؿ التزخع الستػقع لذيخ ديدسبخ 

التزخع الفعمي السحدػب عمى أساس الخقع الكياسي للأسعار حدب الجيػاف الػششي 

، وبالتالي معجؿ التزخع الدشػؼ الستػسط، فانو يتػافق مع تػقعات 26%، 3للإحرائيات 

شيخ 12عمى السجػ القرضخ مسا يؤكج انو قج عاد إلى السعجؿ السدتيجؼ في اقل مغ 

. ، ادف العػدة إلى استقخار الأسعار2013 في يشايخ 89%، 8خاصة بعج تدجضل 

بدبب %4، 6بكيسة 2016وسشة%8، 4  بشدبة2015ليعاود الرعػد مججدا في سشة 

 .الػششيةعػاقب العجد السالي والانخفاض السدتسخ في قيسة العسمة 

لكغ شاءت الأقجار إف تحل بشا أزمة % 2 استخجع عافضتو مدجلا بحلظ 2019في سشة 

لع يدبق ليا مثضل لا الحخب العالسية الثانية لا أزمة الطخوؼ التي يسخ بيا العالع اجسع 

الأزمة الرحية جائحة فضخوس كػرونا كانت ليا أثار جج وخيسة عمى الاقتراد العالسي لع 
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تدمع مغ أثارىا حتى الاقتراد الجوؿ متصػرة فبدبب الحجخ والغمق السحلات والحجود البخية 

والجػية والبحخية وتػقف الذخكات مغ العسل مع مشع التجسعاتانيار الاقتراد والػضع الحؼ 

تدامغ مع انييار الجيشار إلى جانب انخفاض العائجات وججت الجدائخ نفديا أماـ زيادة في 

بحضث أصبح أوضاع الاقتراد الجدائخؼ مقمقة حدب إحرائيات الجيػاف % 2، 0التزخع ب

:  الػششي للإحرائي

، واقتخب معجؿ البزائع 2020في الخبع الأوؿ مغ % 9، 3انخفاض الشاتجالجاخمي 

، وفي القصاع %4، 11 ثابتة مشح 2019في جػاف بعجما كانت في نياية % 15إلى 

واجيت العجيج مغ الستاجخ خصخ الإفلاس مثل السقاىي السصاعع ووكلاء الأسفار بدبب 

 .2019إغلاقيا مشح مارس 

كانت ىحه الديادة في التزخع أيزا بدبب ارتفاع أسعار الخجمات والسشتجات السرشعة 

% 3، 5وحدب الجيػاف الػششي للإحرائيات ارتفعت أسعار السشتجات السرشعة إلى 

كسا %8، 0وسجمت ارتفاعا في الدمع الغحائية السرشعة ب% 7، 1وارتفعت تكمفة الخجمات 

 ففي غزػف سشة واحجة، ارتفع متػسط 2022ىػ مبضغ كانت زيادة التزخع قػية سشة 

 إلى 2021سشة % 23، 7التزخع الدشػؼ الإجسالي مؤشخ الأسعار عشج الاستيلاؾ مغ 

 وىػ أعمى مدتػػ التزخسي الخسذ سشػات الأخضخة، وبمغ التزخع 2022سشة % 27، 9

الأساسي، السقاس بػاسصة مؤشخ الأسعار خارج السشتجات الدراعية الصازجة والسشتجات 
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 2022سشة % 93، 8السحجدة أسعارىا إداريا، والتي ىي أقل تأثخا بالعػامل الخارجية، ندبة 

. في الدشة الساضية %07، 6 مقابل ندبة

% 7، 61 بشدبة 2022وحدب تقضيع أجخاء بشظ الجدائخ، فاف ارتفاع التزخع سشة 

السحمية الكبضخ . يعػد بذكل رئيدي إلى التزخع السدتػرد ويفدخ ذلظ بتعخض الأسعار

لتصػر الأسعار العالسية التي شيجت ارتفاعات حادة لا سيسا ارتفاع أسعار السشتجات 

 . الغحائية

 عمى ذلظ، فاف العامل الثاني الحؼ أدػ إلى ارتفاع التزخع ىػ الكتمة الشقجية ةعلاو

M2 ( الأجشبيةخارج ودائع الذخكة الػششية لمسحخوقات وودائع العسلات) .تبمغ بسداىسة 

 .ليكمي مسا يذضخ إلى أف جدء مغ التزخع ىػ مغ أصل 03، 40حػالي، ٪

في  (%54، 1ػ)أما بالشدبة لدعخ الرخؼ الفعمي الاسسي، فقج ساىع بشدبة ترل إلى 

التزخع الإجسالي، وىحا ما يعكذ ارتفاع سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ خلاؿ الفتخة السستجة 

 مسا أدػ إلى انخفاض التزخع الإجسالي ندبيا وبشاء عمى 2022مغ جػيمية إلى أكتػبخ، 

 للإبقاء عمى مدتػيات كافية ومخيحة مغ 2022ذلظ، أتاحت الدياسة الشقجية السعتسجة سشة

الدضػلة، مسا سسح بتعديد صلابة الشطاـ السرخفي والاقتراد الجدائخؼ في ضل عجـ اليقضغ 

. ذلظعوـ. عالسيالستػاصل الشاجع عغ التقمبات العالية في أسعار الشفط خصخ ركػد تزخع 

 مدتػػ التسػيل السرخفي في السجاؿ الحكيقي بعضجا عغ اليجؼ السختقب، نطخا لزعف ؿلضدا

 .استجابة الػساشة السرخفية
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تعجدت الآراء حػؿ العػامل السدبب لمتزخع في الجدائخ، فسشيع مغ ارجع ذلظ الى 

اف ندبة رأػأسباب داخمية تتعمق بصبيعة الييكل الاقترادؼ القائع في البمج ومشيع مغ 

 .الخارجيالتزخع تعج أسباب خارجية تختبط بارتفاع عسمية الاستضخاد في العمع 

وفي ىحا الجدء سشتصخؽ الى أىع قخارات الدياسة الشقجية إضافة إلى تصػر السؤشخات 

 فبعج أف أضيخ الاقتراد الجدائخؼ مخونة كبضخة في مػاجية 2022الشقجية خلاؿ سشة 

 .2022 وتجاعياتيا، سجل نتائج حدشة في 19كػفضج

أدت الاضصخابات الجضػسياسية العالسية، ولا سيسا أزمة الصاقة في أوروبا، إلى ارتفاع 

أسعار السحخوقات والشفط وخاصة الغاز، وبحلظ تسكشت الجدائخ مغ تعديد مضدانيا التجارؼ، 

. لجييابسا في ذلظ الرادرات خارج السحخوقات، وخفس واردات وزيادة احتياشيات الرخؼ 

 ذلظ فاف استسخار الزغػط التزخسية السدتػردة لا يداؿ يسثل تججيا رئيديا عمى السجػ ومع

 العػدة التجرجية الى 2022 وفي ىحا الرجد، بجأ بشظ الجدائخ مشح مارس .والصػيلالقرضخ 

:  الػضع الصبيعي فيسا يتعمق بتشفضح سياسة الشقجية مغ خلاؿ

 .2020رفع تجابضخ التخفيف الاحتخازؼ الاستثشائي التي تػضع في شيخ أفخيل

  لمدضػلةعسمية مػجية للاستخجاع الثشائي. 

  الجدائخؼ تعجيل سعخ صخؼ الجيشار. 
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 الكتمةالشقجية تظهر: الثانيالسظمب 

 الكتمة الشقجية تشفيح: الأوؿالفخع 

مػاجية للارتفاع السدتسخ فيسدتػيات التزخع السدجل في جسيع أنحاء العالع بعج 

الأزمة الرحية، بجأت البشػؾ السخكدية في تذجد سياساتيا الشقجية بذكل سخيع ومذجد إلى 

 ومع ذلظ مغ السيع التأكج عمى أف فعالية .الأسعارحج ما، مغ أجل تحقضق ىجؼ الاستقخار 

 يصبق كل بياو إذالدياسة الشقجية تعتسج عمى فيع واضح لسحجدات آلية الانتقاؿ الخاصة 

بشظ مخكدؼ سياسات نقجية مختمفة حدب الطخوؼ الاقترادية وقشػات الانتقاؿ الخاص بكل 

بمج، تحجد بعس الخرائز الخئيدية قشػات الانتقاؿ، مثل ليكل، ومدتػػ تصػر الشطاـ 

وبالتالي لع .السالي، وبضشو الاقتراد الكمي والإشار القانػني والتشطيسي، مغ بضغ أمػر أحخػ 

يتع تشفضح التػجو نحػ التذجيج بشفذ الػتضخة أو بشفذ الصخيقة تتزسغ معايخة ىحه الاستجابات 

قج يؤدؼ التذجيج الكبضخ والدخيع ججا إلى الزخر بالشذاط .بذكل شبيعي اختيارا تفاضميا 

الاقترادؼ، ولكغ اذا كاف مدتػػ التذجيج غضخ كاؼ أو إذا لع يتع تشفضحه بدخعة، فديكػف 

ذلظ أكثخ كمفة للاقتراد لاحقا وفق ىحا السشطػر الحؼ يتدع دائسا بالاحتخاز والتجفق، يشجرج 

 2022التػجو العاـ لمدياسة الشقجية التي نفحىا بشظ الجدائخ خلاؿ سشة 

 إجخاءات تجريجية لعػدة سياستو 2022وعميو، بجأ بشظ الجدائخ، اعتبار مغ مارس 

الشقجية إلى الػضع الصبيعي مغ خلاؿ رفع تجابضخ التخفيف الاحتخازية الاستثشائية السصبقة 

 تعميسة 2020مارس1عمى البشػؾ والسؤسدات السالية، والتي تع اعتسادىا في 
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والتي تسثل ىجفيا الأساسي في دعع الشطاـ السرخفي مغ أجل حساية الاقتراد 2020ػ05

. الػششي مغ تأثضخ صجمة الجائحة

 عمى معجؿ الاحتياشي الإلدامي عشج 2022ومع ذلظ، حافطبشظ الجدائخ خلاؿ سشة

في سشة % 3ومعجؿ الفائجة التػجضيي السصبق عمى عسميات إعادة التسػيل الخئيدية عشج % 2

 إنياء العسل بالبخنامج الخاص بإعادة التسػيل بسبمغ 2022 كسا تع في شيخ جػاف .2022

 وبمغ السبمغالسدجد في 2021 مميار ديشار الحؼ أشمقو بشظ الجدائخ في شيخ جػيمية2100

 .مغ البخنامج% 22 مميار ديشار، أؼ 39، 463 ما قيستو 2022
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  تظهر الكتمة الشقجية(:5-2)الذكل رقم  
 

 . 49 ص 2008بشظ الجدائخ جػيمية:السرجر
  رسم بياني لتظهر الكتمة الشقجية(6-2)الذكل رقم  

 
  49 ص 2008بشظ الجدائخ جػيمية:السرجر

 في استخجاع ثشائي 2022كسا تجمت الدياسة الشقجية لمػضع الصبيعي في أكتػبخ 

 مميار ديشار وىحا لامتراص مرجر الدضػلة الفائزة التي 300مدتيجؼ لمدضػلة بكيسة 
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M2 المجمع النقدي

M1المجمع النقدي

المناحات الشبه النقدية

السشاحات الذبو 

الشقجية 

6233 5531 5758 6463 7585 

M2 22955 20054 17660 16507 16637 السجسع الشقجؼ 

 M1 السجسع

 ؼالشقج

11404 10975 11902 13590 15370 

 2018 2019 2020 2021 2022 
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يسكغ أف تكػف تزخسية، مع الحفاظ عمى الشطاـ السرخفي في وضع يدسح بتسػيل 

 .إضافية السداحسة ودوف تكاليف أثخالاقتراد الػششي دوف 

ويأتي ىحا الإجخاء تكسمة لتعجيل سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ، بضغ نياية جػيمية 

مقابل % 7مقابل الجولار الأمخيكي وبشدبة % 41 والحؼ ارتفع بشدبة 2022ونياية سبتسبخ 

الأورو، تساشيا مع مدتػػ تػازنو الأساسي، وىحا بعج تحدغ السؤشخات الأساسية للاقتراد 

الػششي وقج أتاح ىحا الإجخاء عمى السجػ القرضخ خفس جدء مغ التزخع السدتػرد الحؼ 

في سشة % 7، 61 و2021في سشة % 70كانت مداىستو في التزخع الإجسالي أكثخ مغ 

2022  .

 الهضع الشقجي تظهر: الثانيالفخع 

  2الكتمة الشقجيةM : 

وبحلظ انتقمت مغ 2022في سشة % 47، 14 نسػا بشدبة M2سجمت الكتمة الشقجية بسفيػـ 

 مميار ديشار في نياية 35، 955 22 إلى 2021 مميار ديشار في نياية سشة 32، 053 20

 الحؼ ارتفع بشدبة M1، ويخجع ىحا الشسػ بذكل أساسي إلى زيادة السجسع الشقجؼ 2022سشة

وبحلظ انتقل مغ 2021في سشة % 19، 14 مقابل معجؿ نسػ بمغ 2022في % 10، 13

% 36، 17 وبالسثل سجل شبو الشقػد نسػ 2022 مميار ديشار في نياية سشة31، 590 13

 مميار ديشار 20، 463 6 مميار ديشار مقابل 93، 584 7 حضث بمغ بشحػ2022نياية سشة

 واستعاد ودائع الذخكة الػششية لمسحخوقات، ارتفع عخض الكتمة الشقجية 2021.في نياية 
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M2 007 19 وبحلظ ارتفع مغ 2021 سشة29%، 9 مقابل 2022سشة % 98، 10بشدبة ،

 .2022 مميار ديشار سشة 33، 094 21 إلى 2021 مميار ديشار سشة 03

  رسم بياني لييكل الكتمة الشقجية(7-2)الذكل رقم  
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 M2السجسع الشقجي 

 بذكل رئيدي إلى زيادة الػدائع تحت الصمب التي M1تخجع الديادة في الكتمة الشقجية 

 مميار ديشار 92، 273 6 إلى 2021 مميار ديشار في نياية سشة 21، 278 5ارتفعت مغ 

، 25 مقابل نسػ قجره 2022سشة % 86، 18 مدجمة بحلظ معجؿ نسػ بمغ 2022في نياية 

وبالتالي، فاف الشسػ الكبضخ في الػدائع تحت الصمب ىػ العشرخ الشقجؼ 2021سشة % 37

% 31، 34 نحػ الارتفاع بسداىسةبمغت حػالي M2الخئيدي الحؼ دفع الكتمة الشقجية 

 وتججر الإشارة إلى ارتفاع 2021في سشة % 62، 44 مقابل مداىسة قجرىا 2022سشة

تحت الصمب بدبب زيادة الػدائع تحت الصمب الخاصة بالذخكة الػششية لمسحخوقات بعج 

. ارتفاع الشفط والغاز 

ومغ جية أحخػ فاف الػدائع لجػ الخديشة العسػمية ىي العشرخ الػحضج لمكتمة الشقجية 

% 20، 17 مقابل نسػ إيجابي بشدبة 2022سشة  (%10،76ػ)الحؼ سجل معجؿ نسػ سمبي 

 مميار ديشار 84، 355إلى 2021مميار ديشار سشة 76، 398 وبالتالي انتقل مغ 2021في 

 2022سشة 

 بسعجؿ نسػ إيجابي، حضث CCPتسضد تصػر الػدائع لجػ الحدابات الجارية البخيجية 

 حضث 2021سشة % 99، 0  مقابل انخفاض بمغ ػ2022سشة % 21، 12سجل نسػ بشدبة

 2022 مميار ديشار سشة 85، 347 1 إلى 2021مميار ديشار سشة 17، 201 1ارتفع مغ 

شيج التجاوؿ الشقجؼ خارج البشظ ارتفاعا، بالخغع مغ كػنو أكبخ قميلا مغ السدجل في الدشة 
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وبحلظ ارتفع 2021سشة% 35، 9 مقابل 2022سشة % 14، 10الدابقة، بسعجؿ نسػ بمغ 

 ومع ذلظ 2022 مميار ديشار80، 392 7الى 2021 مميار ديشار سشة 15، 712 6مغ 

% 33مقابل معجؿ % 32بسعجؿ 2022 ىامة ججا سشةM2ضمت حرتو في الكتمة الشقجية 

ومع . تذكل ىحه الحرة العالية في الكتمة الشقجية تحجيا لتشفضح الذسػؿ السالي 2021سشة 

ذلظ، تججر الإشارة إلى أنو مشح بجاية الحاجة، ارتفع التجاوؿ الشقجؼ في العجيج مغ 

البمجانػيعدؼ ىحا الصمب القػؼ عمى العسمة الشقجية بحج كبضخ إلى سمػؾ الستعاممضغ 

الاقتراديضغ، الجيشيسضمػف إلى الاحتفاظ بالدضػلة لأغخاض احتخازية أو كسخدف لمكيسة في 

 .أوقات عجـ اليقضغ والأزمات
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 مشيجية الجراسة القياسية والشسهذج السدتخجـ: السبحث الثاني

: الظخيقة والأدوات: السظمب الأوؿ

نتشاولفضيحىالشقصةالصخيقةالتضتستبياالجراسةفيجدئياالتجخيبيأوالسضجاني، 

ثسشبضشالأدواتالتضتساستخجاميا، حضثقسشابسعالجةنسػذجكياسضضجرس أثخ الدياسة الشقجية عمى 

 .VARالتزخع، وذلكباستعسالشساذجستجياتالانحجارالحاتي

 :الظخيقة:الأوؿالفخع 

الكتمة تعتسج دراستشاعمى ثلاث متغضخاتأساسية، حضثأنالستغضخالأوليػ

 معجؿ التزخموالستغضخ التابع سعخ الرخؼوىػمتغضخمدتقل، أماالستغضخالثانيفيسثلالشقجية

 .2020-2000مغ

ومشاجمكياسيحىالستغضخاتتسالاعتسادعمى مشذػراتالسخكدالػششضممسعمػماتػالإحرائية، نطاـ 

 .2020- 1963لفتخة (CNA – SCN)الجدائخية السحاسبة الػششية –الحدابات الػششية 

 : ونذضخأسفميإلى رمػزمتغضخاتالجراسةالتضتساستعساليافضتقجيخالسعادلاتالإحرائيةكالتالي
lmc : الكتمة الشقجية

ىػ حجع السعخوض الشقجؼ لجولة ما خلاؿ فتخة زمشية معضشة والتي تحجد غالبا مغ قبل 
 . الدمصات الشقجية

linf : معجؿ التزخم
 . ىػ الارتفاع السدتسخ للأسعار خلاؿ فتخة زمشية محجدة

Ltco :الرخؼ معجؿ سعخ 
 .ىػ الشدبة التي يحرل عمى أساسيا مبادلة الشقج الأجشبي بالشقج الػششي
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:  الججوؿ التالي يػضح قيع الستغضخات

  قيم الكتمة الشقجية ومعجؿ التزخم وسعخ الرخؼ في الجدائخ(:1-2)الججوؿ رقم  
années Ltco Linf Lmc 

2000 2537369 ،00 0 ،33916319 2022 ،536 
2001 2310942 ،70 4 ،22598835 1473 ،516 
2002 2546380 ،20 1 ،41830192 2901 ،532 
2003 2831150 ،80 4 ،26895396 3354 ،422 
2004 3226027 ،90 3 ،9618003 3738 ،036 
2005 3577274 ،90 1 ،38244657 4157 ،603 
2006 3941566 ،80 2 ،31149919 4933 ،743 
2007 4464957 ،40 3 ،67899575 5994 ،608 
2008 4971354 ،20 4 ،85859063 6955 ،969 
2009 5661727 ،50 5 ،73706036 5173 ،051 
2010 6224113 ،10 3 ،91106196 8280 ،74 
2011 6968515 ،30 4 ،52421151 9929 ،188 
2012 8025075 ،40 8 ،89145091 11015 
2013 9128705 ،20 3 ،25423911 11941 ،5 
2014 9832367 ،50 2 ،91692692 13686 ،7 
2015 10678520 ،

10 
4 ،78444701 13704 ،5 

2016 12104538 ،
70 

6 ،3976948 13816 ،3 

2017 12841955 ،
00 

5 ،59111591 14974 ،5 

2018 13330292 ، 4 ،2699902 16637 
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90 
2019 12449692 ،

30 
1 ،95176821 16506 ،6 

2020 12449692 ،
30 

2 ،41513094 17320 ،7 

 .2020- 1963لفتخة (CNA) – SCNالسحاسبة الػششية الجدائخية –نطاـ الحدابات الػششية :السرجر
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 .الأدوات: الفخع الثاني

سشتصخؽ ىشا إلى الأدوات التي تع استخجاميا في عسمية الجسع، والبخامج الحاسػبية 

السدتخجمةالبيانات والسعصيات، ومختمف الأدوات الإحرائية والكياسية السدتعسمة باعتبارىا 

لسعالجة  (EVIEWS( 12)ووسائل إقشاع وبخىشة، حضث قسشا باستعساؿ البخنامج الإحرائي 

:  البيانات
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نسهذج  تأخيخدرجةتحجيج: أولا

 
VectorAutoregressionEstimates  

Date:05/05/24Time:11: 09  

Sample (adjusted):2002 2020  

Included observations:19 afteradjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
     LINF LMC LTCO 

    
    LINF(-1) -0.098501  36.22842  25637.41 

  (0.30597)  (168.875)  (68416.0) 

 [-0.32193] [ 0.21453] [ 0.37473] 

    

LINF(-2) -0.380939  196.0371 -38660.68 

  (0.28279)  (156.079)  (63231.6) 

 [-1.34709] [ 1.25602] [-0.61141] 

    

LMC(-1)  0.000656  0.437134  124.4280 

  (0.00050)  (0.27753)  (112.435) 

 [ 1.30430] [ 1.57508] [ 1.10666] 

    

LMC(-2) -4.33E-05  0.127610  172.2999 

  (0.00055)  (0.30350)  (122.955) 

 [-0.07882] [ 0.42046] [ 1.40132] 

    

LTCO(-1)  1.65E-06  0.000432  1.255588 

  (1.4E-06)  (0.00075)  (0.30202) 

 [ 1.22413] [ 0.57912] [ 4.15724] 

    

LTCO(-2) -2.34E-06  7.94E-05 -0.654363 

  (1.2E-06)  (0.00065)  (0.26246) 

 [-1.99117] [ 0.12249] [-2.49317] 

    

C  4.128464  272.6904  567772.2 

  (1.41409)  (780.479)  (316193.) 

 [ 2.91952] [ 0.34939] [ 1.79565] 

    
    R-squared  0.396139  0.974988  0.992930 

Adj. R-squared  0.094208  0.962482  0.989396 

Sum sq. resids  37.37825  11386424  1.87E+12 

S.E. equation  1.764895  974.0989  394633.8 
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F-statistic  1.312020  77.96061  280.9046 

Log likelihood -33.38801 -153.3430 -267.4228 

Akaike AIC  4.251369  16.87821  28.88661 

Schwarz SC  4.599320  17.22616  29.23457 

Meandependent  4.027668  9737.984  7644943. 

S.D. dependent  1.854405  5028.986  3832249. 

    
    Determinant resid covariance (dof adj.)  2.96E+17  

Determinantresid covariance  7.45E+16  

Log likelihood -449.9544  

Akaike information criterion  49.57414  

Schwarz criterion  50.61800  

Number of coefficients  21  

    
    

 
VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables:LINF LMC LTCO     
Exogenous variables:C      
Date:05/05/24Time:11: 12     
Sample:2000 2020     
Included observations:18     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -480.4280 NA   4.27e+19  53.71422  53.86262  53.73469 
1 -434.2774  71.78980  7.04e+17  49.58638  50.17996  49.66823 
2 -426.7301  9.224521  9.21e+17  49.74779  50.78656  49.89102 
3 -416.2573  9.309146*  1.05e+18*  49.58415*  51.06810*  49.78876* 
       
              
 * indicates lag order selected by the criterion   
 LR:sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  
 FPE:Final predictionerror     
 AIC:Akaike information criterion    
 SC:Schwarz information criterion    
 HQ:Hannan-Quinn information criterion    

 

تعج معايضخ اختيار . VARتع استخجاـ معايضخ اختيار تأخضخ الشسػذج في تحمضل نسػذج 

تأخضخ الشسػذج أدوات ىامة لتحجيج العجد السثمى مغ التأخضخات التي يجب استخجاميا في 

 . VARنسػذج 
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 كأفزل تأخضخ (3 )بشاءً عمى الشتائج السعخوضة في الججوؿ أعلاه، تع اختيار تأخضخ ثلاثة

بجانب السعايضخ السختمفة في الرف الأوؿ مغ الججوؿ "*" تذضخ العلامة . VARلمشسػذج 

 .إلى اختيار التأخضخ الأمثل وفقًا لتمظ السعايضخ

مغ خلاؿ استخجاـ ىحه السعايضخ، يسكغ تحجيج التأخضخ السثمى الحؼ يعكذ العلاقات 

 .VARبضغ الستغضخات السختمفة بذكل أفزل ويػفخ تشبؤًا دقيقًا في الشسػذج 

 VARتقجيخنسهذج: السظمب الثاني

 
VectorAutoregressionEstimates  

Date:01/05/24Time:11: 15  

Sample (adjusted):2003 2020  

Included observations:18 afteradjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
    
     LINF LMC LTCO 
    
    LINF(-1) -0.158081  73.23143  17803.71 

  (0.37795)  (209.101)  (80511.7) 

 [-0.41825] [ 0.35022] [ 0.22113] 

    

LINF(-2) -0.424294  234.7470 -67424.37 

  (0.35129)  (194.347)  (74830.8) 

 [-1.20783] [ 1.20788] [-0.90102] 

    

LINF(-3) -0.220848  217.8621 -54943.78 

  (0.40341)  (223.183)  (85933.9) 

 [-0.54746] [ 0.97616] [-0.63937] 

    

LMC(-1)  0.000528  0.340365  171.4554 

  (0.00065)  (0.35964)  (138.474) 

 [ 0.81149] [ 0.94641] [ 1.23818] 

    

LMC(-2)  7.37E-05  0.143940  148.7458 

  (0.00065)  (0.36057)  (138.832) 

 [ 0.11310] [ 0.39920] [ 1.07141] 

    

LMC(-3) -0.000797  0.127611  136.9238 

  (0.00081)  (0.44648)  (171.911) 

 [-0.98795] [ 0.28582] [ 0.79648] 

    

LTCO(-1)  2.09E-06  0.000426  0.950933 

  (1.8E-06)  (0.00101)  (0.38765) 

 [ 1.14945] [ 0.42301] [ 2.45306] 

    

LTCO(-2) -1.30E-06 -0.000145  0.089770 
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  (4.1E-06)  (0.00226)  (0.87057) 

 [-0.31775] [-0.06412] [ 0.10312] 

    

LTCO(-3) -4.65E-07  0.000115 -0.655434 

  (3.0E-06)  (0.00168)  (0.64735) 

 [-0.15304] [ 0.06819] [-1.01248] 

    

C  4.395211 -294.2151  898882.6 

  (2.11311)  (1169.07)  (450134.) 

 [ 2.07997] [-0.25167] [ 1.99692] 
    
    R-squared  0.425870  0.976313  0.993983 

Adj. R-squared -0.220026  0.949666  0.987215 

Sum sq. resids  31.41162  9614409.  1.43E+12 

S.E. equation  1.981528  1096.267  422104.1 

F-statistic  0.659348  36.63804  146.8529 

Log likelihood -30.55215 -144.2365 -251.3967 

Akaike AIC  4.505794  17.13739  29.04407 

Schwarz SC  5.000445  17.63204  29.53872 

Meandependent  4.172632  10117.79  7928196. 

S.D. dependent  1.793972  4886.350  3733086. 
    
    Determinant resid covariance (dof adj.)  2.79E+17  

Determinantresid covariance  2.45E+16  

Log likelihood -416.2573  

Akaike information criterion  49.58415  

Schwarz criterion  51.06810  

Number of coefficients  30  
    
    

يتع استخجاـ الشسػذج .  باستخجاـ البيانات الستاحة3 بتأخضخ VARتع تقجيخ نسػذج

 .LTCO وLMC وLINF:لتحمضل العلاقات بضشستغضخاتالجراسة

يتع تقجيخ . تُطيخ الججوؿ الشتائج السقجرة لكل تأخضخ مغ التأخضخات الثلاثة السدتخجمة

 )(قيع السعاملات الستأخخة لكل متغضخ، ويتع تػفضخ الانحخافات السعيارية في الأقػاس 

 .][ في الأقػاس tوالإحرائيات 

-LINF)و (LINF-2)و (LINF -1)نلاحع مغ الججوؿ أف قيع السعاملات الستأخخة 

تتػفخ الانحخافات . 0.220848- و0.424294- و0.158081-ىي عمى التػالي  (3

، وترحح (0.40341)و (0.35129)و (0.37795)السعيارية ليحه السعاملات 

 . لتقجيخ القػة الإحرائية لكل معاملtالإحرائيات 
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يخجى ملاحطة أف الججوؿ السقجر السقجـ ىشا ىػ مجخد مثاؿ وأنو لا يػجج سياؽ محجد 

 الفعمي VARقج يتصمب تحمضل. لمستغضخات السدتخجمة أو الشسػذج الحؼ يسكغ استشتاجو مشو

. استشتاجات وتفدضخات أكثخ تفريلًا بشاءً عمى الستغضخات والبيانات السدتخجمة

 VARاختبارجهدةنسهذج: السظمب الثالث

  اختبارجهدة الهحجة:الفخع الأوؿ

 
 

  



 مشيجية الجراسة القياسية الفرل الثاني

100 
 

 
Roots of Characteristic Polynomial 
Endogenous variables:LINF LMC LTCO 
Exogenous variables:C 
Lagspecification:1 3 
Date:05/05/24Time:11: 17 
  Root Modulus 
  0.640509 - 0.701639i 0.950026 
0.640509 + 0.701639i 0.950026 
0.869891 - 0.061491i 0.872062 
0.869891 + 0.061491i 0.872062 
-0.068674 - 0.813661i 0.816554 
-0.068674 + 0.813661i 0.816554 
-0.655494 0.655494 
-0.547371 - 0.217126i 0.588862 
-0.547371 + 0.217126i 0.588862 
  No root lies outside the unit circle. 
VAR satisfies the stability condition. 
  

 

 : استشتاج اختبار جهدة الهحجة ىه كسا يمي

. VARتع استخجاـ اختبار جحور معادلة الخرائز لتقضيع جػدة الػحجة في الشسػذج 

 : تذضخ الشتائج إلى ما يمي

ىحا . جسيع الجحور تقع داخل الجائخة الػحجية، وىحا يعشي أنو لا يػجج جحر يتجاوز الػحجة. 1

 . يُفي بذخط الػحجة ويعتبخ مدتقخًاVARيذضخ إلى أف الشسػذج 

 مع الذخوط اللازمة لمجػدة والاستقخار، وبالتالي فإف الشتائج التي VARيتػافق الشسػذج . 2

 .يقجميا الشسػذج يسكغ الاعتساد عمضيا في تحمضل العلاقة بضغ الدياسة الشقجية والتزخع

 السقجر يعصي نتائج مدتقخة ويسكغ VARبشاءً عمى ذلظ، يسكغ الاستشتاج أف الشسػذج 

ومغ السيع الإشارة إلى أنو يسكغ . الاعتساد عميو في تحمضل أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع
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أف يكػف ىشاؾ عػامل أخخػ تؤثخ في التزخع وليدت مذسػلة في الشسػذج، لحا يجب مخاعاة 

. الشتائج بالاعتجاؿ وإجخاء السديج مغ الجراسات والتحميلات لتحجيج العػامل الأخخػ السؤثخة

 السقجر يعصي نتائج مدتقخة ويسكغ الاعتساد عميو في تحمضل أثخ VARالشسػذج 

وفقًا لمجحور السحدػبة والكيع السصمقة لمسعادلة الخاصة . الدياسة الشقجية عمى التزخع

 .بالشسػذج، لا يػجج جحر يتجاوز الػحجة، مسا يذضخ إلى أف الشسػذج يفي بذخط الاستقخار

ومغ ثع، يسكغ استشتاج أف ىشاؾ علاقة سمبية بضغ الدياسة الشقجية والتزخع وأف 

. الدياسة الشقجية ليا تأثضخ في تقمضل معجؿ التزخع

 البهاقي في بخنامجاختبار: الفخع الثاني
VAR ResidualNormality Tests   
Orthogonalization:Cholesky (Lutkepohl)  
Null Hypothesis:Residuals are multivariate normal 
Date:01/05/24Time:11: 19   
Sample:2000 2020   
Included observations:18   
          
Component Skewness Chi-sq Df Prob.* 
     1 -0.060497  0.010980 1  0.9165 
2 -1.360849  5.555729 1  0.0184 
3 -0.498558  0.745681 1  0.3878 
     Joint   6.312389 3  0.0974 
     

 

     
Component Kurtosis Chi-sq Df Prob. 
     1  2.248850  0.423170 1  0.5154 
2  5.910813  6.354622 1  0.0117 
3  3.186518  0.026092 1  0.8717 
     Joint   6.803884 3  0.0784 
          
Component Jarque-Bera Df Prob.  
     1  0.434149 2  0.8049  
2  11.91035 2  0.0026  
3  0.771773 2  0.6798  
     Joint  13.11627 6  0.0412  
     *Approximate p-values do not account for coefficient 
Estimation   
     

 

  



 مشيجية الجراسة القياسية الفرل الثاني

102 
 

 : استشتاج اختبار البػاقي في البخنامج ىػ كسا يمي

وفقًا لمشتائج، يتع . VARتع استخجاـ اختبارات البػاقي لتقضيع تػزيع البػاقي في الشسػذج 

 : تذضخ الشتائج إلى ما يمي. اختبار التذابو مع التػزيع الستعجدة الصبيعية لمبػاقي

تقتخب مغ الرفخ، وقيسة اختبار  (Skewness)قيسة الانحخاؼ السعيارؼ :لمسكهف الأوؿ. 1

لا تجؿ عمى وجػد انحخاؼ كبضخ عغ التػزيع  (df)ودرجة الحخية  (Chi-sq)مخبع -كاؼ

وبالتالي، لا يػجج دلضل قػؼ عمى انحخاؼ التػزيع ليحا السكػف عغ التػزيع . الصبيعي

 .الصبيعي

تبعج عغ الرفخ، وقيسة اختبار  (Skewness)قيسة الانحخاؼ السعيارؼ :لمسكهف الثاني. 2

تذضخ إلى وجػد انحخاؼ يعتج بو عغ التػزيع  (df)ودرجة الحخية  (Chi-sq)مخبع -كاؼ

 .وبالتالي، ىشاؾ أدلة قػية عمى انحخاؼ التػزيع ليحا السكػف عغ التػزيع الصبيعي. الصبيعي

تقتخب مغ الرفخ، وقيسة  (Skewness)قيسة الانحخاؼ السعيارؼ :لمسكهف الثالث. 3

لا تجؿ عمى وجػد انحخاؼ كبضخ عغ  (df)ودرجة الحخية  (Chi-sq)مخبع -اختبار كاؼ

وبالتالي، لا يػجج دلضل قػؼ عمى انحخاؼ التػزيع ليحا السكػف عغ التػزيع . التػزيع الصبيعي

 .الصبيعي

تذضخ إلى أف ىشاؾ  (.Prob)، فإف الكيع الاحتسالية (Joint)بالشدبة للاختبارات السذتخكة 

بعس الجلائل عمى انحخاؼ التػزيع الصبيعي في السكػف الثاني والثالث، ولكغ ليدت ىشاؾ 

 .دلائل قػية عمى انحخاؼ التػزيع في السكػف الأوؿ
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 ليدت VARبشاءً عمى الشتائج السدتشتجة، يسكغ القػؿ أف البػاقي في الشسػذج 

.  بالزخورة متػزعة بذكل تساماً وفقًا لمتػزيع الستعجدة الصبيعية

 : ، يسكغ استشتاج ما يميVARبشاءً عمى نتائج اختبار البػاقي في البخنامج 

السكػف الأوؿ لمبػاقي يتػافق بذكل جضج مع التػزيع الستعجدة الصبيعية، ولا يػجج دلضل . 1

 .عمى انحخاؼ كبضخ عغ التػزيع الصبيعي ليحا السكػف 

السكػف الثاني يػجج لجيو انحخاؼ عغ التػزيع الستعجدة الصبيعية، حضث تذضخ قيسة . 2

 .مخبع ودرجة الحخية إلى وجػد انحخاؼ-الانحخاؼ السعيارؼ واختبار كاؼ

السكػف الثالث يتػافق بذكل جضج مع التػزيع الستعجدة الصبيعية، ولا يػجج دلضل قػؼ عمى . 3

 .انحخاؼ كبضخ عغ التػزيع الصبيعي ليحا السكػف 

متػزعة بذكل تساـ أو تفتقخ VARبشاءً عمى ىحه الشتائج، يسكغ القػؿ أف البػاقي في الشسػذج 

.  إلى بعس الخرائز الصبيعية في بعس السكػنات
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 ةالاستجابتحميل دواؿ : السظمب الخابع
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Response of LINF to LMC Innovation

using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

 

  
 Period 
  
 1  0.000000 
  (0.00000) 
 2  0.843233 
  (0.47973) 
 3  0.354268 
  (0.45413) 
 4  0.146931 
  (0.38926) 
 5  0.050138 
  (0.30337) 
 6 -0.050345 
  (0.20075) 
 7 -0.002611 
  (0.15626) 
 8  0.054450 
  (0.12033) 
 9  0.040736 
  (0.10264) 
 10  0.010667 
  (0.09448) 
  
CholeskyOrdering: LINF 
LMC LTCO 
Standard Errors: Analytic 
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تحمضل دواؿ الاستجابة يػفخ معمػمات حػؿ التأثضخ الستبادؿ بضغ الستغضخات في نسػذج 

VAR .وفقًا لمشتائج السقجمة، يسكغ استشتاج ما يمي : 

 .لتحمضل الجواؿ (أو نسط تدمدمي) LINF بشاءً عمى Choleskyتع استخجاـ تختضب 

وتسثل فتخات " Period"تأتي الأعجاد السعخوضة في الأعسجة الأولى تحت عشػاف 

 .الاستجابة السحجدة

تسثل الكيع الشقصية لجواؿ " LMC"الأعجاد السعخوضة في الأعسجة الثانية تحت عشػاف 

 .الاستجابة، والأعجاد السػجػدة في الأقػاس تسثل الأخصاء السعيارية السقابمة ليحه الكيع

 : بشاءً عمى الشتائج، يسكغ استشتاج ما يمي

 .لا يػجج تأثضخ قػؼ يسكغ ملاحطتو- 

 ويكػف ىحا التأثضخ ذو دلالة إحرائية وفقًا 0.843233يػجج تأثضخ إيجابي بكيسة - 

 .للأخصاء السعيارية

، وتتخاوح الأخصاء السعيارية 0.354268 و0.010667تتخاوح قيع دواؿ الاستجابة بضغ -

يسكغ أف يكػف ليحه الكيع تأثضخ ذو دلالة إحرائية . 0.47973 و0.09448السقابمة بضغ 

 .ولكغ يتصمب ذلظ مديجًا مغ التحمضل
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 Period 

  
 1  195915.1 

  (84773.5) 

 2  305175.2 

  (158694.) 

 3  236350.3 

  (236972.) 

 4  183948.1 

  (270196.) 

 5  255709.0 

  (262081.) 

 6  313703.7 

  (248658.) 

 7  305846.3 

  (240648.) 

 8  274509.0 

  (243836.) 

 9  254021.7 

  (242745.) 

 10  250880.0 

  (234834.) 

  
CholeskyOrdering:LINF 

LMC LTCO 

Standard Errors:Analytic 
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 : مغ الشتائج السقجمة لتحمضل دواؿ الاستجابة، يسكغ استشتاج ما يمي

 .لتحمضل الجواؿ (أو نسط تدمدمي) LINF بشاءً عمى Choleskyتع استخجاـ تختضب 

وتسثل فتخات " Period"تأتي الأعجاد السعخوضة في الأعسجة الأولى تحت عشػاف 

 .الاستجابة السحجدة

تسثل الكيع الشقصية لجواؿ الاستجابة، " LMC"الأعجاد السعخوضة في الأعسجة الثانية 

 .والأعجاد السػجػدة في الأقػاس تسثل الأخصاء السعيارية السقابمة ليحه الكيع

 : بشاءً عمى الشتائج، يسكغ استشتاج ما يمي

( 84773.5) ولكغ الأخصاء السعيارية العالية 195915.1ىشاؾ استجابة إيجابية بكيسة - 

 .تذضخ إلى عجـ اليقضغ في ىحه الكيسة

. ، يػجج تبايغ في قيع دواؿ الاستجابة والأخصاء السعيارية السقابمة10 إلى 2في الفتخات - 

يجب مخاعاة أف الأخصاء السعيارية ىشا تفػؽ قيع دواؿ الاستجابة، مسا يذضخ إلى عجـ اليقضغ 

. في تمظ الكيع وتأثضخاتيا

 : بشاءً عمى نتائج تحمضل دواؿ الاستجابة السقجمة، يسكغ استخلاص الاستشتاجات التالية

قيع دواؿ . ىشاؾ تأثضخات متبادلة بضغ الستغضخات السجروسة عمى مجػ الفتخات السحجدة. 1

 .الاستجابة تتغضخ عبخ الفتخات، مسا يذضخ إلى وجػد تأثضخات زمشية بضغ الستغضخات

قيع مػجبة تذضخ . ىشاؾ تأثضخات إيجابية وسمبية، وذلظ يعتسج عمى قيع دواؿ الاستجابة. 2

 .إلى وجػد تأثضخ إيجابي، في حضغ أف قيع سمبية تذضخ إلى وجػد تأثضخ سمبي
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 تجدئةالتباين: السظمب الخامذ
     
     
 Period S.E. LINF LMC LTCO 

     
     
 1  1.764895  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  2.037939  76.20246  17.12035  6.677193 

 3  2.134060  75.49791  18.36865  6.133439 

 4  2.179936  72.37281  18.05795  9.569242 

 5  2.195096  72.29315  17.86155  9.845297 

 6  2.201000  72.18313  17.81819  9.998684 

 7  2.203693  72.01662  17.77480  10.20858 

 8  2.204905  71.97734  17.81625  10.20641 

 9  2.205860  71.93395  17.83493  10.23112 

 10  2.206196  71.91844  17.83184  10.24972 

     
     
Cholesky Ordering:LINF LMC LTCO  
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ىي عسمية تحمضل الانحخاؼ  (Variance Decomposition)تجدئة التبايغ 

(variance)  الكمي لستغضخ ما إلى مكػناتو السختمفة وتحجيج مجػ الإسياـ الشدبي لكل مكػف

 .في الججوؿ السقجـ، يتع عخض تجدئة التبايغ لمفتخات السحجدة. في الانحخاؼ الكمي

 : الأعسجة السػجػدة في الججوؿ تحتػؼ عمى السعمػمات التالية

" -Period:"تسثل الفتخات السحجدة. 

" -S.E:".تسثل الأخصاء السعيارية السقابمة لكل فتخة. 

" -LINF:" يذضخ إلى الانحخاؼ الشدبي السداىع فيو الستغضخLINF (متغضخ مدتقل)  في

 .الانحخاؼ الكمي

" -LMC:" يذضخ إلى الانحخاؼ الشدبي السداىع فيو الستغضخLMC (متغضخ مدتقل)  في

 .الانحخاؼ الكمي

" -LTCO:" يذضخ إلى الانحخاؼ الشدبي السداىع فيو الستغضخLTCO (متغضخ مدتقل)  في

 .الانحخاؼ الكمي

 : مغ الججوؿ، يسكغ استشتاج ما يمي

، بضشسا لا يسكغ (0.0000) لا يديع في الانحخاؼ الكمي LINF، الستغضخ 1في الفتخة - 

 .تحجيج إسيامات الستغضخات الأخخػ بدبب عجـ تػفخ السعمػمات

، يسكغ تحجيج مجػ الإسياـ الشدبي لكل متغضخ في الانحخاؼ 10 إلى 2في الفتخات - 

 .يتبايغ مجػ الإسيامات بضغ الستغضخات عبخ الفتخات السختمفة. الكمي
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تُعج تجدئة التبايغ عسمية تحمضل مفضجة تداعج في فيع السداىسات الشدبية لستغضخات 

استشادًا إلى الشتائج السقجمة في الججوؿ، تع . مختمفة في الانحخاؼ الكمي لستغضخ معضغ

 .تػضيح تجدئة التبايغ لفتخات محجدة

 في الانحخاؼ الكمي، بضشسا لا يتػفخ LINFفي الفتخة الأولى، لا يديع الستغضخ 

 ومع ذلظ، يسكششا استشتاج أف الستغضخ .الأخخػ معمػمات كافية لتحجيج مداىسات الستغضخات 

LINFليذ لو تأثضخ قػؼ في ىحه الفتخة . 

مغ الفتخة الثانية إلى الفتخة العاشخة، ندتصيع تحجيج مداىسة كل متغضخ في الانحخاؼ 

يلاحع وجػد تبايغ في مداىسات الستغضخات عبخ الفتخات السختمفة، مسا يذضخ إلى . الكمي

 .تأثضخات زمشية متغضخة ليحه الستغضخات

مغ السيع مخاعاة القضػد السفخوضة في تحمضل التجدئة والاعتساد عمى السعمػمات 

يُشرح بالخجػع إلى الجراسة الأصمية لمحرػؿ عمى تػضيحات إضافية وفيع أعسق . الستاحة

. لتجدئة التبايغ وتأثضخات الستغضخات في سياؽ الجراسة السحجدة

 الدببيةاختبار: السظمب الدادس
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date:05/05/24Time:11: 30  

Sample:2000 2020   

Included observations:19  

    
        

Dependent variable:LINF  

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    LMC  1.905124 2  0.3858 

LTCO  4.478035 2  0.1066 

    



 مشيجية الجراسة القياسية الفرل الثاني

111 
 

    All  6.950590 4  0.1385 

    
        

Dependent variable:LMC  

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    LINF  1.581894 2  0.4534 

LTCO  1.428234 2  0.4896 

    
    All  4.612143 4  0.3295 

    
        

Dependent variable:LTCO  

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    LINF  0.647768 2  0.7233 

LMC  5.108920 2  0.0777 

    
    All  6.434740 4  0.1689 

    
    

 Granger Causality/Block Exogeneityتع إجخاء اختبار الدببية باستخجاـ اختبار 

Wald .وفيسا يمي ىي نتائج الاختبار لكل متغضخ : 

 : LINFبالشدبة لمستغيخ . 1

، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 1.905124قيسة الاختبار ىي :LMCالستغضخ - 

(Prob.)  0.3858ىي. 

، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 4.478035قيسة الاختبار ىي :LTCOالستغضخ - 

(Prob.)  0.1066ىي. 

، 4، مع درجة الحخية 6.950590قيسة الاختبار ىي :(جسيع الستغضخات السدتبعجة)الكل - 

 .0.1385ىي  (.Prob)وقيسة الاحتساؿ 

 : LMCبالشدبة لمستغيخ . 2
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، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 1.581894قيسة الاختبار ىي :LINFالستغضخ - 
(Prob.)  0.4534ىي. 

، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 1.428234قيسة الاختبار ىي :LTCOالستغضخ - 
(Prob.)  0.4896ىي. 

، 4، مع درجة الحخية 4.612143قيسة الاختبار ىي :(جسيع الستغضخات السدتبعجة)الكل - 
. 0.3295ىي  (.Prob)وقيسة الاحتساؿ 
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 : LTCOبالشدبة لمستغيخ . 3
، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 0.647768قيسة الاختبار ىي :LINFالستغضخ - 
(Prob.)  0.7233ىي. 

، وقيسة الاحتساؿ 2، مع درجة الحخية 5.108920قيسة الاختبار ىي :LMCالستغضخ - 
(Prob.)  0.0777ىي. 

، 4، مع درجة الحخية 6.434740قيسة الاختبار ىي :(جسيع الستغضخات السدتبعجة)الكل - 
. 0.1689ىي  (.Prob)وقيسة الاحتساؿ 

 : عخض الشتائج
 :عشج قيامشا بالجراسة التحمضمية الكياسية تػصمشا إلى مجسػعة مغ الشتائجػىي 

 .ىشاؾ علاقة عكدية بضغ سعخ الرخؼ والتزخع في السجػ القرضخ- 
سعخ الرخؼ يخفس مغ التزخع السدتػرد الحؼ يداىع في التزخع الإجسالي بشدبة -

70% ( 2021. ) 
 (M2)ىشاؾ علاقة شخدية بضغ التزخع والكتمة الشقجية -
 . جحر يتجاوز الػحجةدجسيع الجحور تقع داخل الجائخة الػحجية وىحا يعشي أنو لا يػج- 
مع الذخوط اللازمة لمجػدة والاستقخار وبالتالي يسكغ الاستشتاج أنو  VARتػافق نسػذج - 

 .يعصي نتائج مدتقخة يعتسج عمضيا في تحمضل أثخ الدياسة الشقجية عمى التزخع
 .ىشاؾ علاقة عكدية بضغ الدياسة الشقجية والتزخع- 
 . فعالية الدياسة الشقجية في تقمضل معجلات التزخع- 
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 ما يسيد الجراسة الحالية عن الجراسة الدابقة واختبار الفخضيات: السبحث الثالث

 ما يسيد الجراسة الحالية عن الجراسة الدابقة: السظمب الأوؿ

مػضػع  
الجراسة  

عضشة اليجؼ 
الجراسة  

معالجة  سةافتخة الجر
السػضػع 
السعالج  

الشتائج  

الجراسة 
الحالية  

أثخ الدياسة 
الشقجية عمى 
التزخع في 

الجوؿ الشامية  

قياسأثخ 
الحج 

مشطاىخة 
التزخع  

نسػذج VAR 2022ػػ2000 الجدائخ
الانحجار الحاتي 

الستجو 

وجػد أثخ 
ايجابية  

أثخ الدياسة الجراسات  
الشقجية عمى 

التزخع  

أثخ الدياسة 
الشقجية عمى 

التزخع  

نسػذج  2021 ػ2000الجدائخ  
الانحجار الحاتي 

 الدمشي للإبصاء
 ARDLالسػزع 

الدياسة 
الشقجية غضخ 
فعالة ندبيا 

 التأثضخفي 
عمى 

التزخع  
الجراسة 
الدابقة  

أثخ الدياسة 
الشقجية عمى 

معجلات 
التزخع في 

الجدائخ  

قياس اثخ 
الدياسة 

الشقجية عمى 
معجلات 
التزخع 

اختبار خػاص  2014ػ 2000 ػالجدائخ
الدلاسل 
الدمشية 

وجػد علاقة 
تكامل 

مذتخكة بضغ 
الدياسة 
الشقجية 

معجلات 
 التزخع

فعالية  
الدياسة 

الشقجية في 
معالجة 

التزخع في 
الجدائخ  

أثخ الدياسة 
الشقجية في 

كبح 
معجلات 

التزخع في 
الجدائخ  

نجاح  VAR 2017ػ2000الجدائخ  
الدياسة 

الشقجية في 
كبح 

الزغػط 
التزخسية  
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 اختبار الفخضيات: السظمب الثاني

مغ خلاؿ الشتائج التي تػصمشا الضيا سػؼ نحاوؿ اختبار الفخضيات التي تع وضعيا 

 :كإجابات اولية عمى تداؤلات الجراسة، وذلظ عمى الشحػ التالي

  وجػد أثخ ايجابي لمدياسة الشقجية عمى التزخع يكسغ في مجػ تػفخ الذخوط 

 .الزخورية عشج تصبيقيا لتحقضق الشتائج السخجػة مشيا

الأثخ الايجابي لاستقلالية البشظ السخكدؼ عمى فعالية الدياسة الشقجية عمى التزخع، وذلظ 

 .بتديضل الانتقاؿ مغ الاستقلالية القانػنية إلى الاستقلالية الفعمية

 وجػد إثخ غضخ ايجابي، وتأثضخ الدياسة الشقجية عمى التزخع كاف ندبيا. 

 .ػ معجلات التزخع لا تختبط بالدياسة الشقجية فحدب بل بعػامل ومتغضخات أخخػ 

ػ البشظ السخكدؼ في الجدائخ يتستع بجرجة استقلالية غضخ تامة بدبب تجخل الحكػمة في 

 .مجمذ إدارة البشظ مسا يؤثخ سمبا عمى التػجيات الرارمة في الدياسة الشقجية
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خلاصة 

يعج الحفاظ عمى استقخار معجلات التزخع مغ بضغ أىع أىجاؼ الدياسة الشقجية حضث 

تعخؼ الدياسة الشقجية عمى أنيا مجسػعة مغ الخصػات التي تيجؼ إلى تحقضق الاستقخار 

يفيع التزخع عادة عمى انو ارتفاع في مدتػيات للأسعار بذكل عاـ، ، الاقترادؼ والشقجؼ

 .لمشقػدمسا يؤدؼ إلى تقمضل القػة الذخائية 

في الجدائخ لع تكغ ىشاؾ سياسة نقجية فعالة إلا بعج صجور قانػف الشقج والقخض، والحؼ 

.يداعج في تحقضق أىجافيا مغ خلاؿ استخجاـ مجسػعة مغ الأدوات الستشػعة
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: الخاتسة

التزخع يعج أحج أبخز السذاكل لي تػاجو اقتراد الجوؿ الشامية، حضث يغضخ عغ ارتفاع 

مدتػػ الأسعار العاـ وتقمب حجع الشاتج السحمي الإجسالي مسا يتدبب في ضايقو في تػزيع 

 .الثخوات وصعػبات في استثسار الأمػاؿ

 تتجمى أىسية مكافحة التزخع مغ خلاؿ سياسات نقجية فعالة تدعى لتحقضق الاستقخار 

في الأسعار، إذ يعتبخ التزخع نتيجة لديادة كبضخة في كسية الشقػد الستجاولة بجوف زيادة 

متشاسبة في قجرة الاقتراد عمى إنتاج سمع وخجمات، ما يشعكذ سمباعمى قػة العسمة وقجرتيا 

. الذخائية

تعتسج الجوؿ الشامية التي تعاني مغ التزخع العالي عمى السؤسدات السالية الجولية 

لإجخاء إصلاحات ليكمية تيجؼ إلى الحج مغ ارتفاع معجلات الأسعار وفي ىحا الدياؽ 

تمعب الدياسات الشقجية دورا حضػيا في تمظ الإصلاحات إذ تزاؼ إلى بخامج الإصلاح 

 .التفاقعالاقترادؼ مغ اجل محاولة احتػاء التزخع ومشعو مغ 

مشح بجاية التدعضشات بجأت العجيج مغ الجوؿ الشامية في تبشي إشارات ججيجة لإدارة 

الدياسة الشقجية تيجؼ إلى تحقضق استقخار في الأسعار والحج مغ التزخع، تقػـ ىحه 

الدياسات بتحجيج أىجاؼ محجدة لسعجلات التزخع التي يجب الػصػؿ إلضيا عمى السجػ 

الصػيل مسا يتصمب تشديقا فعالا مع باقي أدوات الدياسة الاقترادية لتحقضق أقرى قجر مغ 

 .الشجاح في مكافحةالتزخع وتحقضق الاستقخار الاقترادؼ السخجػ
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بذكل عاـ فاف فيع الطػاىخ الاقترادية وخاصة التزخع يتصمب دراسة دقيقة لأصػليا 

وأسبابيا، بالاستعانة بالسشيجيات العمسية السعتسجة والتخكضد عمى تصػراتيا عبخ الدمغ 

 . السحتسمة عمى الاقتراد والعسمةوتأثضخاتيا

:  وقج تػصمشا مغ خلاؿ بحثشا إلى الشتائج التالية أف

  الدياسة الشقجية ىي مجسػعة مغ القػاعج والأحكاـ التي تتخحىا الحكػمة أو أجيدتيا

السختمفة لمتأثضخ في الشذاشالاقترادؼ مغ خلاؿ التأثضخ في الخصضج الشقجؼ، أو يسكغ القػؿ 

بأنيامجسػعة مغ الإجخاءات التي تتبعيا الجولة بغخض التأثضخ والخقابة عمى الائتساف بسا يتفق 

. وتحقضق مجسػعة أىجاؼ الدياسة الشقجية

  تتدع الدياسة الشقجية بالفعالية في التأثضخ في معالجة التزخع أكثخ مشو في حالة

 .التزخعالكداد وذلظ بدبب فعالية أدوات الدياسة الشقجية بالتحكع في ارتفاع 

 التزخع يسكغ التعبضخ عشو بأحج الأشكاؿ التالية : 

  بقاء كسية الشقػد عشج مدتػاىا مع حجوث انخفاض في كسية الدمع والخجمات

 .الاقترادالسعخوضة في 

  الإنتاجحجوث زيادة في كسية الشقػد مع ثبات حجع. 

 حجوث زيادة في كسية الشقػد بشدبة أكبخ مغ الديادة حجع الإنتاج. 

  عخفت الجدائخ سياسة نقجية واضحة السعالع إلى بعج صجور قانػف الشقج

، إذاأعاد ىحا القانػف الاعتبار لمبشظ السخكدؼ الحؼ أصبح يدسى بشظ 90ػػػػػ10والقخض
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تدجضل نتائج مقبػلة فقج عخؼ التزخع مدتػيات مقبػؿ إلىىحه الإصلاحات وأدتالجدائخ، 

 84، 6كسا خصط لو وحجث ضبط في الكتمة الشقجية كسا تع تكػيغ احتياشات قجرت % 5

 .مميار ديشار

  ىشاؾ شخؽ نقجية لسعالجة التزخع تتسثل في أدوات الدياسة الشقجية وىي معجؿ إعادة

الخرع، الاحتياشي القانػني، سياسة الدػؽ السفتػحة، سعخ معجؿ الفائجة، تأشضخ القخوض، 

 .السرخفيةقياـ البشظ السخكدؼ ببعس العسميات 

  الجدائختسكغ الدياسة الشقجية مغ التحكع ندبيا في معجلات التزخع في. 

  إف الارتفاعات السدتسخة في الأسعار التيالاقتراد الجدائخؼ ىػ الدبب الخئيدي

 .والاجتساعيةلتجىػر القجرة الذخائية لمعسمة الػششية مسا أثخ عمى الأوضاع الاقترادية 

  التزخع عمى معجلات أثخإيجابيالدياسة الشقجية ليا. 

 :التهصيات

 :مغ خلاؿ الجراسة يسكغ إعصاء جسمة مغ الاقتخاحات أىسيا

  ،التذخيز الحكيقي والفعاؿ الحؼ يداعج في وضع حمػؿ ناجعة عشج حجوث الأزمات

 .وىحا لغ يكػف إلا بإعصاء معمػمات وإحرائيات ذات مرجاقية وشفافية

  الاىتساـ في تصػيخ القػانضغ والإصلاحات لتعديد فعالية الدياسة الشقجية والتحكع في

 .معجلات التزخع
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  التحكع في عخض الشقػد لتحقضق الاستقخار الشقجؼ، حضث يؤدؼ التػسع في إصجار

 .الشقػد إلى زيادة تزخع الأسعار

 إعصاء استقلالية أكبخ لمدمصة الشقجية، ومدائمتيا في الأخضخ عغ الأىجاؼ السدصخة. 

  (الدػؽ السفتػحة خاصة)تفعضل أكبخ لأدوات الدياسة الشقجية غضخ السباشخة. 

  الحجا مغ التزخع السدتػرد وىحا بالتقمضل مغ الاستضخاد ومحاولة تذجيع السشتػج

 .السحمي

 تذجيع الاستثسار الأجشبي مغ أجل رفع معجلات الإنتاج وتحدضغ قيسة العسمة. 

 العسل عمى استقخار سعخ الرخؼ. 

 : آفاؽ الجراسة

 .معجلات التزخع في إشار التصػرات الاقترادية

 .تصمعات الدياسة الشقجية في الخفع مغ الشسػ الاقترادؼ
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 :قائسة السرادر والسخاجع
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