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  وتقدير  شكر

ربي �ؤزعني �نٔ �شٔكر نعمتك التي �نٔعمت �لي و�لى وا�ي و�نٔ اعمل صالحاً : "قال تعالى

  " �رحمتك في عبادك الصالحين و�دٔ�لني�رضاه 

  .فالحمد � حتى �رضى والحمد � إذا رض�ت والحمد � بعد الرضا 

  .یقرٔ�ه و�سٔ�ٔ� الله �نٔ تجعل عملنا هذا صالحاً لو�ك الكريم و�نٔ تنفعنا به وتنفع كل من

نتقدم �لشكر الجزیل إلى كل من سا�د� �لى انجاز عملنا هذا ونخص ���ر أ�س�تاذ 

 "لحسن عقومة"المشرف �لى مذ�رتنا 

  

.ٔ�تقدم �لشكر لكل من ساهم من قریب �ؤ بعید في إ�داد هذا البحث كما



 

  الإهداء
  الحمد � والصلاة والسلام �لى رسول الله 

  :ٔ�ما بعد
�هٔدي ، "الحمد � ا�ي هدا� لهذا وما كنا �نهتدي لولا �نٔ هدا� الله:" قال تعالى

لمن لهما الفضل بعد الله في وجودي وربیاني وسهرا �لى راحتي : هذا العمل المتواضع

وإلى إخوتي وجمیع ٔ�فراد ، الوا�إلى الوا��ن �طٔال الله في عمري الوا�ة ورحمة الله 

  وإلى كل ا�صٔدقاء وأ�ح�اب، �ائلتي

  ، 2024وإلى كافة الزملاء طلبة ماستر دفعة 

  إلى هؤلاء جمیعا �هٔدي حصاد �دي وثمرة عملي

  مداني الشريف خير الدين



  الإهداء
  

  : �هٔدي هذا العمل إلى من قال فيهما

 } اصغير  لهما ج�اح ا�ل من الرحمة وقل ربي ارحمهما كما ربیاني ضواخف {

  إلى الوا��ن الكريمين حفظهما الله و�طٔال في عمرهما 

  ، إلى كل أ�هل وأ�قارب، إلى الإخوة وأ�خوات

  ، إلى كل من عرف�ه من قریب ٔ�و بعید، إلى جمیع ا�صٔدقاء

  اضلٔ�ساتذتي أ�ف، إلى من رفعوا رایة العلم والتعليم
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 الملخص

  :ال�ل��

ال��اعة ���ى الاس���ار الأج��ي ال��اش� ���ا�ا م�ف�ة لل��� الاق��اد� م� خلال ت���� 

وق� أع�ى ه�ا الاس���ار دفعة هامة ل����ة ال��امل ، ال���ی��ة لل�ول ال�ام�ة وال�ي م� ب��ها ال��ائ�

  .ك�نه أح� م�ادر ت�ف� رؤوس الأم�ال

ح�� ته�ف ه�ه ال�راسة إلى ��اس أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� خلال 

 �ل���ی� العلاقة على ال��) ARDL(ن��ار ال�اتي ن��ذج الاوذل� �اس���ام  )2022-2000(الف��ة 

ق��اد� وم� خلال ال��ائج ت��� الأث� ال�ل�ي للاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الا، ال���ل والق���

  .ع��اد ال�لي على ق�اع ال�ف� م� ��ف ال�������� الأجان��الا

، إج�الي ال�اتج ال��لي، س���ار ال��ليا، الاق��اد�ن�� ، س���ار الأج��ي ال��اش�ا:ال�ل�ات ال�ف�اح�ة

  .سع� ال��ف، واردات

ABSTRACT: 

Foreign direct investment has advantages that stimulate economic growth 

through the development of the export industry of developing countries, 

including Algeria. This investment has given an important impetus to the 

integration process as it is one of the sources of capital flow. 

This study aims to measure the impact of foreign direct investment on economic 

growth during the period (2000-2022) by using the autoregressive model 

(ARDL) to determine the relationship in the long and short term. The results 

show the negative impact of foreign direct investment on economic growth 

based entirely onthe oil sector by foreign investors. 

Keywords: Foreign direct investment, economic growth, domestic investment, 

GDP, imports, exchange rate. 
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 :ال�ق�مة
ن��  س���ارالات�ث� على ت��ر ال�ول وم� أش�ال ه�ا  ال�ي م� أه� ال��غ��ات الاس���ار�ع��� 

 وال�ول ال�يال�ام�ة  ال�ولم�  ك��� إل�ه تل�أ ج��يالاس���ار الأه�ا  أص�حح�� ، الأج��ي الاس���ار

نقل وت���ل  في ��ي ال��اش���اه� الاس���ار الأج��ا ، اس���اراتهاع�� في ت���ل تعاني م� 

  .الإن�اج�ةلات الآ �ی�وت�، ال����ل�ج�ا

اس�قلالها ال��اسي �ع� ال��ب نال� ي �لاق��اد� م� ق�ل ال�ول الا ��اه�ة ال��� الاه��ام ازدادلق� 

و أ الإن�اج�ةال�اقة ون�اذج ال��� الاق��اد� وز�ادة الع�ی� م� ن���ات  ن�ج ع�هم�ا العال��ة ال�ان�ة 

  .وال��ماتالإن�اج الفعلي م� ال�لع 

ال��لي ب����� ق�رته على  الاق��ادالأج��ي ت���ل في إع�اء ق�ة دفع  الاس���ارإن أه��ة 

 ج�ء الاس���ار ه�ا ���ن ����  الإن�اج�ة ال�ول�ةالع�ل�ة  وال��ار�ة في الاق��اد العال�ي ال�فاعل مع

  .إلى اق��اد أك�� �فاءة الاق��اد ال�ي ت�قل ال�افعة م� ا�أساس

  :الإش�ال�ة

  :ال�اليب�اء على ما س�� ���ح ال��اؤل 

ال��ائ� خلال الف��ة ما ب�� في  على ال��� الاق��اد�ی�ث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� ك�� 

  ؟2022و2000

  :س�لة الف���ة ال�ال�ةالأو���رج ت�� ه�ا ال��اؤل ال�ئ��ي 

  إ��ا�ا؟ی�ث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� سل�ا أو هل  

  ل خلالى ال��� الاق��اد� في ال��ائ� ال��لي وال�اردات وسع� ال��ف ع الاس���ارك�� ی�ث� �ل م�

  ��ةل

  :الف�ض�ات

  ال�الات سل��ا وفي �ع� ال�الات إ��اب�ا على ال���  �ع�ث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ی�

  .الاق��اد�

  ال��لي وسع� ال��ف وال�اردات على ال��� الاق��اد� الاس���ارب��  ��د�ةه�اك علاقة. 

  :م��رات اخ��ار م�ض�ع ال���

ي و���� تما ه� م�ض�عي وما ه� ذا وم� ه�ا الأس�اب ت�عله ی���� ���ض�ع ���ه �اح� أس�اب ل�ل

  :یلي ���اذ��ها 



 قدمة العامةالم

  ب
 

  ال�ل�ة له�ا ال��ض�ع في م���ات لع�م ت��ق ا ن�� ال���ة ال����ة في معال�ة ه�ا ال��ض�ع

 .ال���� ال�امعي ن�ر ال���� ال���على م���� 

 ت�ف� الاس���ار الأج��ي ال��اش� مع�فة ح��. 

 ع ال�اعةضالأج��ي م�  الاس���ارر ع��ا�ا�.  

  :وأه��ةأه�اف ال��� 

 الاق��اد�الأج��ي ال��اش� على ال���  تأث�� الاس���ارب�از إ  

 في ال��ائ�ي ال��اش� ��الأج الاس���ارت�اجه  ال�ي���قات مع�فة ال  

  2022- 2000( � ��ائ� الالاس���ار في قان�ن  �ح�ث ال�يمع�فة ال�غ���ات(  

ال��� الاق��اد� والاس���ار الأج��ي � ت��� ب� ال�يالعلاقة  ال��ض�ع أه���ه م� أه��ةه�ا  و�أخ�

لاق��اد� م� خلال ت�س�ع مع�لات ال��� اال��اش� �اع��ار ه�ا الأخ�� أح� الع�امل ال��اه�ة في رفع 

  .الإن�اج�ة وت�س�ع رؤوس الأم�القات العلا

  :���ح�ود ال

  .وال��انيال�ماني  ��الإ�ار م� أجل معال�ة الإش�ال�ة ت� ت��ی� 

ه�ه ال�راسة حالة ال��ائ� �ال����� على الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال���  �ت�: ال��ان�ةال��ود 

  .الاق��اد�

  2022الى 2000 م� ال�راسةف��ة  ت��ی� �ت: ال�مان�ةال��ود 

  :ال���م�هج 

  :�الاع��اد على م�ه�� �ت

ال��اش� وذل� م� خلال س�د م��لف ال�عار�� وال�فا��� اس���ار الأج��ي  :ال��ل�ليو في ال��هج ال�ص

  .ووصف م�غ��ات ال�راسة، ب��ه�اوالعلاقة ال���ادلة  الاق��اد� ���وال

الأج��ي  الاس���ارأث�  اخ��ارح�� ال��هج ل�ق�ی� ن��ذج س���ام ه�ا ات�  ك�ا: ال��يال��ل�ل  ال��هج

  .���ذجالال��اش� على ال��� الاق��اد� في ال��ائ� ب����� م�ه��ة 

  :ال��� صع��ات

  :واجه��اال�ي  ���ال �ع��اتال ان

  .الإح�ائ�اتارب ال�عل�مات �ت -  

  .الإح�ائ�ة�ع��ات صع��ة ال���ل على ال - 

  .ال��ی�ةتع�ر ال���ل على ال�قار��  - 

  :���ل ال���



 قدمة العامةالم

  ت
 

جا�ة ع� الإش�ال�ة ال���وحة في ال��� وال��اؤلات ال��ف�عة ع�ها ی�� تق��� ه�ا ال���� إلى الإلغ�ض 

  :ف�ل�� ه�ا

س���ار م��لف ال�فا��� الا ع�ض ی�� في ال���� الأول �ح�، ال���� م�عل� �الإ�ار : الف�ل الأول

ق��اد� ال���ق إلى مفا��� ح�ل ال��� الا وال���� ال�اني ت�، الأج��ي ال��اش� وأه� ال����ات ال�ف��ة

  .ب���ا ال���� ال�ال� خ�� لع�ض أه� ال�راسات ال�ا�قة ال�ي ت�اول� م�ض�ع ال�راسة، وأه� ن���اته

�الإ�ار ال����قي ح�� ت� في ال���� الأول ت�اول م��لف الق�ان�� وأه� ال�ول  �م�عل :ال�انيالف�ل 

وفي ال���� ال�اني ع�ض م��لف مفا��� ، ال������ة في ال��ائ� وال���قات وال�ل�ل ال�ق��حة لها

ى ار الأج��ي ال��اش� علس���ى دراسة ت�ل�ل�ة و��اس�ة لأث� الاوفي ال���� ال�ال� ت��ق�ا إل، ال��غ��ات

  .في ال��ائ� ق��اد�ال��� الا
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الأدبيات النظرية للا
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  ت�ه��

لق� أص��� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة تلع� دورا أساس�ا في ال�ول ال�ام�ة ن��ا ل�ا ت�ققه م� 

ح�� أص��� ، ع�ائ� على ال�ول ال���فة وخاصة في ال��وف العال��ة ال����لة وال�ع�وفة �اس� الع�ل�ة

م� الع�� ع� ال�فاء �ال��اماتها وان�فاض م�ادرها ال�اخل�ة م�ا أد� إلى  أغل��ة ال�ول ال�ام�ة تعاني

  .م�اولة ال�ول إلى ج�ب الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة ��ل ال��ق ال��احة

ل�ه ن�� اق��اد عال�ي م� خلال ت�ف�� وت���� ت���ل�ج�ا آو�ع��� الاس���ار الأج��ي ال��اش� 

مفا���  ىلإس�ف ن���ق ن�� اق��اد� وفي ه�ا الف�ل  إلى� ت�د� الإن�اج�ة وه�ه الع�اص وال�فاءات

  :الاق��اد� و��ق�� الى ثلاث م�اح�ج��ي ون�� لاس���ار الأعامة ح�ل ا

  ؛س���ار الأج��ي ال��اش�الا ممفه�  :الأول ال����

  ق��اد�؛ح�ل ال��� الا تع��م�ا :ال�اني ال����

.ال�ا�قة تال�راسا :ال�ال� ال����



 الأجنبي المباشر والنمو الاقتصاديالأدبیات النظریة للاستثمار : الفصل الأول

3 
 

  ج��ي ال��اش� مفه�م الاس���ار الأ: ولال���� الأ 

أك�� في  اد الاه��ام �هج��ي ال��اش� م�ل اه��ام ال���ات وال�ول وق� ز لق� �ل الاس���ار الأ

ق��اد�ة ت���� ص��� مع�� س�اسات الاوأ، س��ات الأخ��ة ن��ا ل�ا ی�ف� م� إم�ان�ات لل�ول ال�ام�ة

ج��ي مفا��� عامة ح�ل الاس���ار الأ لىوس����ق في ه�ا م��� إ، ال��اش�ة ج���ةعلى الام��ازات الأ

  .ال��اش�

  ج��يمفا��� عامة ح�ل الاس���ار الأ: لوال��ل� الأ 

  الاس���ار  مفه�م 

و�����م م� ق�ل ال������ في الاق��اد ، ك���اً ما ی��دد م��لح الاس���ار على الأل��

الإضافة "وأ�اً �ان ال��ال ال�� �����م ��ه فإنه ��فه�م لا ���ج ع� ��نه . وال��اس�ة والإدارة وال�ال�ة

  1". إلى ال�اقة الإن�اج�ة أو الإضافة إلى رأس ال�ال

ت���ة ���فعة حال�ة ���� ت���قها م� إش�اع اس�هلاكي حالي م� " تع��� الاس���ار �أنه  ����

  2.اجل ال���ل على م�فعة م��ق�ل�ة ���� ال���ل عل�ها م� اس�هلاك م��ق�لي أك��

ن الاس���ار ه� ال����ة ����ة مال�ة م��� في ال�اض� على أ� ال�عار�� ال�ا�قة ن���ل� وم

  .غ�� م���ة في ال���ق�ل ��ةس��ل ال���ل على �

  

  

  

                                                           

 3صف�ة  2007ال��ة ،ال��صل جامعةال����ر �لال م���د ��او�، ��اب تق��� الق�ارات الاس���ار�ة، 1

 ةكل�. MSالع��� ال��� م��فى، دراسة ال��و� الاق��اد�ة لل���وعات الاس���ار�ة مع ت���قات �اس���ام  �ع�. د2

  7صف�ة، 2007ال��ة جامعة القاه�ة، _ال��ارة 
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  ج��ي ال��اش�الاس���ار الأ :الف�ع الأول

  :تعار�� الاق��ادی�ن الع�ب )1

�ق�� �الاس���ار ال�اف� ال��اش� ال��اح لل�������� م� خارج ال�ولة ت�ل� : ح�� ال����ر ف��� ال��ار   

أ� تأس�� ش��ات أو ، أص�ل ثاب�ة وم�غ��ة �غ�ض ال����� الاق��اد� في ال���وعات ال���لفة

إن أه� ما ورد في ه�ا . ال�خ�ل ش��اء في ش��ات ل��ق�� ع�د م� الأه�اف الاق��اد�ة ال���لفة

ال�ع��� ه� أن الاس���ار الأج��ي ال��اش� ی���� �ام�لاك ال������ الأج��ي لل���وعات ال�قامة مل��ة 

لى ت�ق�� ج�لة م� الأه�اف ��عى م� وراء ذل� إ) ن��ة مع��ة(أو م����ة ، %)100(كاملة 

  .الاق��اد�ة

ی���� على ت�ل� ال������ الأج��ي ل��ء م� أو �ل " ح�� ال����ر ع�� ال�لام أب� ق�ف فإنه -  

ه�ا �الإضافة إلى ��امه �ال��ار�ة في إدارة ال���وع مع ال������ ال���ي في ، الاس���ارات في ال���وع

ة على الإدارة وال����� في حالة مل���ه ال��لقة ل���وع حالة الاس���ار ال����ك وس���ته ال�امل

الاس���ار ف�لاً ع� ��ام ال������ ب����ل ���ة م� ال��ارد ال�ال�ة وال����ل�ج�ة وال���ة الف��ة في ج��ع 

  .ال��الات إلى ال�ول ال���فة

ت���ل في ، أخ�� فق� أضاف خاص�ة ، إلى جان� تأك�� ه�ا ال�ع��� على ما ورد في ال�ع��� ال�اب� -  

ت��ع ال��ف الأج��ي ��� ال��ار�ة في الإدارة وال����� وات�اذ الق�ارات الفعل�ة في حالة الاس���ار 

إضافة إلى أن الاس���ار ، واس�قلاله ال�ام �الإدارة وال����� في حالة مل���ه ال��لقة لل���وع، ال����ك

  .وال���ة الف��ة، ی���� ��ل� ت���ل ال����ل�ج�ابل ، الأج��ي ال��اش� لا ی���� فق� ت���ل رأس ال�ال

  :تعار�� الاق��ادی�ن الأجان�) 2

على أنه وس�لة ت���ل ال��ارد ال�����ة ورؤوس الأم�ال م� دولة إلى  Bertnard Raymondی��  -  

  .إن�اء ال��س�ة ع�� الاب��ائ�ة أخ�� خاص في ال�الة
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أو ز�ادة رأس مال ، على أنه ��ام م�س�ة �إن�اء ف�ع لها في ال�ارج ��BemardHurgenierا ی��  - 

ش�� أن ، أو ال��اه�ة في م�س�ة قائ�ة، أو ال��ار�ة في إن�اء م�س�ة ج�ی�ة، )ه�ا الأخ�� ت�س�عه

  1.���ن لل��ف الأج��ي تأث�� ح��قي في ت���� ه�ه ال��س�ة

  ج��ي للاس���ار الأ) FMI(تع��� ص��وق ال�ق� ال�ولي ) 3

الاس���ار الأج��ي ال��اش� على أنه ن�ع م� أن�اع الاس���ار ال�ولي ) FMI(و�ع�ف ص��وق ال�ق� ال�ولي 

ال�� �ع�� ه�ف ح��ل ��ان م��� في اق��اد ما على م�ل�ة دائ�ة في م�س�ة م���ة في اق��اد 

�الإضافة ، وال��س�ةوت���� ه�ه ال��ل�ة على وج�د علاقة ���لة الأجل ب�� ال������ ال��اش� ، آخ�

  2.إلى ت��ع ال������ ال��اش� ب�رجة ����ة م� ال�ف�ذ في إدارة ال��س�ة

  م����ة ج��ي م� ��ف ال�لا�ات ال����ة الأتع��� الاس���ار الأ) 4

و�ع�ي الاس���ار ال��اش� أن ال��� في بل� ما ل��ه م�ل�ة دائ�ة ودرجة م� ال�أث�� على إدارة م��وع 

���ل م�اش� ، الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال�لا�ات ال����ة ه� مل��ة أو س���ة. �ت�ار� في بل� آخ

أو أك�� م� أوراق ال����� ال�اصة ���س�ة % 10م� ق�ل ش�� أج��ي واح� ب���ة ، أو غ�� م�اش�

ی�� تع��� ال��� . (ت�ار�ة أم����ة م�م�ة أو ح�ة م�اثلة في م�س�ة ت�ار�ة أم����ة غ�� م�م�ة

أو ، أو عقار، أو ج���ة، م���عة م�ت��ة وش�اكة أأو ، أو ف�ع، �اق واسع ل���ل أ� ف�دعلى ن

  3.)أو م���ة أخ�� وأ� ح��مة، أو م�س�ة، ص��وق ائ��اني

                                                           
: م���ة ح�� الع���ة ال��عة الأولى، دور ال��اخ الاس���ار� في ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش� إلى ال�ول الع���ة، ع���وش محمد شلغ�م -1

 .16صف�ة ، م 2012/ هـ  1433

م��ل�ات ال���ل على شهادة م���ة مق�مة ض�� ، دور ال��اسة ال�ال�ة في اس�ق�اب الاس���ار الأج��ي ال��اش�. ال�اس�ب�ز�ان ع�� 2

  .18صف�ة  2007-2006: ال��ة ال�ام��ة، �لفق��اد�ة، جامعة ح���ة ب� ب�علي �ال�اج���� في العل�م الا

3Robert A. Mustache ،Secretary Michael R. Darby،FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN THE UNITED STATES،BUREAU OF 

ECONOMIC ANALYSIS،Allan H. Young . 
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���� ، ه� اس���ار ش��ة ما في دولة ماأن الاس���ار الأج��ي ال��اش�  ن���ل�وم� خلال ال�عار�� 

  .ه ال�ولة�و��اه� في ن�� وتق�م ه، )ةماد�، نق��ة(م�افة م� خلالها ���ة 

  ج��ي ال��اش� ه��ة الاس���ار الأأ: الف�ع ال�اني

ی��� للاس���ار الأج��ي ال��اش� على أنه م��ر رئ��ي م� م�ادر ال����ل ال�ارجي ل�ع� ال�ول 

وال�هارات ح�� م� ال���قع أن ت��ل ه�ه ال�ول م� خلاله على ال�ق��ة ال��ی�ة ، ذات ال�خل ال���س�

��ا أنه �ع�ل على ز�ادة اس���ام ال��ارد ال��ل�ة وف�ص الع�ل لل��ا���� في ال�ول ، ال������ة والإدار�ة

فه� ب�ل� �ع�ل على دع� م�از��  ف�لا على أنه ��اع� على ع�ل�ات ال����� اله��لي، ال���فة

��ار الأج��ي ال��اش� �ال�قارنة و����� الاس�، م�ف�عاتها و�ال�الي ق�رتها على س�اد دی�نها ال�ارج�ة

  :ب�سائل ال����ل الأخ�� أم�ال ال�لح والإعانات والق�وض ����� م� ال��ا�ا ت��ل أه�ها في ال�قا� ال�ال�ة

لا �ق�م الاس���ار الأج��ي ال��اش� ب��س�خ ق�اع�ه في ال�ول ال���فة إلا �ع� دراسات مع�قة ت��� _1

  .مة ال���وع ال�� ������ ��هم� سلا، ال��و� الاق��اد�ة والف��ة

��ا ه� ال�ال في ال�ع�نات ، يلا �ع��� الاس���ار الأج��ي ال��اش� م��د أداة ل����ل ال�ق� الأج�� -2

م�ارد  ت���لوذل� م� خلال ات�اذه ش�ل ، إن�ا ���ل ت���لا في مع�اه ال���قي، �وض الأج���ةقوال

لازمة لإقامة الاس���ار وما ��اح�ها م� ال���ات الف��ة ح����ة م� ال�ارج ت���ل في ال�ع�ات والآلات ال

  .وال�ي ���� أن ت��� ال���� م� الع�ائ� ال�ي تقف في ���� ال����ة.... والإدار�ة وال������ة 

�ات الاق��اد�ة ال�ي ت�فع ح��ة فت�اه� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة في خل� الع�ی� م� ال�  _3

وذل� م� خلال ��ام ال���وعات ال��ی�ة �إن�اء �ع� أو �ل ال��اف�  ،ال����ع في ال�ل� ال����

و�ن�اء م�ار�ع ، ��ا ���� لها أن تع�ل على ت�ف�� �ع� م��ل�مات وع�اص� الإن�اج، اللازمة لها

م�اع�ة تع�ل على ال�قي ������ العامل ال��لي �إن�اء معاه�ة ل��ر�� الأی�� العاملة ال����ة على 

ف�لا ، ك�ا أنها ت�اه� في إن�اء م�الات الإصلاح وص�انة الآلات. ال��ی�ة ال����رة الآلات والأسال��
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، ع� ت�ف�� ال������ ال������ على ت���� أسال��ه� الإن�اج�ة ع� ���� م�اكاته� لل�������� الأجان�

  .ك�ل� ���� أن ت�اه� في ف�ح أس�اق ج�ی�ة في ال�ارج أمام ال����ات ال��ل�ة

ارات الأج���ة الف�ل في إ�قاف ع�ل�ة اس���اف ال���ات ال����ة ال�ي ت��� م�ها ال�لاد ی��� للاس���-4

. ال�ام�ة ��ا ت�ف�ه م� ف�ص و��وف ع�ل ت�اف� ف�ص الع�ل ال�ي ت�عى إل�ها ه�ه ال���ات خارج ال�لاد

، �ة ملائ�ة لهأما �ال���ة لل��ائ� فإن اله�ف ال�ئ��ي لاس���ال الاس���ار الأج��ي وت���� أرض�ة قان�ن

وعلى ه�ا الأساس ، ه� جل� ال����ل�ج�ا ال��ی�ة ن��ا ل�ا لها م� أه��ة �ال���ة لل����ة الاق��اد�ة

  1.س�لاح� أن ال��ال ال�اني ال�� ی�� الاس���ار ��ه �ع� ال���وقات ه� ال��اصلات ال�ل��ة واللاسل��ة

  ج��ي ال��اش�ش�ال الاس���ار الأأ: الف�ع ال�ال�

في �ل ان��ار ال���ای� للع�ل�ة أص��� ال�ول ال���فة ت�عى ل��ف�� ال��اخ ال�لائ� للاس���ارات الأج���ة 

  :وال�ي تع�دات أش�الها وأن�اعها وم� أه� ه�ه الأش�ال

 WholyOwnedForeign( يالأج��الاس���ارات الأج���ة ال��ل��ة �ال�امل لل������ -1

(Investment :  

أش�ال الاس���ار الأج��ي ت��ن مل��ة رأس ال�ال أ� ال���وع ال�قام في ال�ولة ال���فة في ه�ا ال��ع م� 

أ� نقل مهاراتها الإدار�ة والف��ة وال������ة وال����ل�ة ومهارات ، مل��ة �املة وم�لقة لل������ الأج��ي

�غلال خ��تها ح�ى ت����ع ال��س�ة اس، أخ�� إلى بل� م��ه�ف في ش�ل م�س�ة ت�� س���تها ال�املة

ل ال���ات ال��ع�دة ال����ة على ال�ل��ة ال�املة لل���وع في ال�ل� ال���� � وال��. ال��اف��ة �ال�امل

  :�أح� ال��ق ال�ال�ة

  .ب�اء م��وع ج�ی� ت�اما - 

                                                           
1

، ال��ة جامعة م���ر� ق�����ة، ع�الشهادة ال�اج����، ت��� قان�ن الأ ��� مق�م ل��ل، الاس���ار الأج��ي في ال��ائ�، محمد سارة

  11صف�ة  /2009/2010
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  .ش�اء م��وع قائ� �الفعل - 

ش��ة ت�ز�ع في ال�ل� ال���� ل�����ذ على ش��ة ال��ز�ع ال�ي ت�ل�ها ه�ه ال���ة �الفعل  ش�اء - 

  .ن�اج�ا في ه�ا ال�ل�إن� ال���ة ال�ول�ة ت��ل� م��وعا و���� ذل� إذا �ا

  )ال��ارة ال��ة م�ا��(الاس���ار في ال��ا�� ال��ة -  2

�ا�� م��دة تقع ع��ما ق�ب ال��ود ال���ة أو ه� ش�ل م� أش�ال الاس���ار الأج��ي ال��اش� ال��ت�� ��

و�ج�اءات ال�قا�ة على ال��ارة ال�ارج�ة ���ا ��� ال��اد الأول�ة ، ال����ة ت��ف�� م� الإعفاءات ال�����ة

  .وال��خلات ال�ي ت�خل في ه�ا ال��ال

  Thierry Schowh-Pascal Lorot تع��� نأخ�ول��ض�ح مفه�م ال��ا�� ال��ة   

ت��ف�� م� ن�ام ، � الأن��ة ال��ا��ة أو ال��ار�ةیأ، هي م�ال جغ�افي م��ود، ال��ة إن ال���قة

، � ال�اح�ة القان�ن�ةوفي الغال� ت��ن م�ففة م، خاصة في م�ال ال�����ة وال�ي ت��ن م�ف�ة أو ملغاة

ا �أن عل�... ���� أن ت��ن م�جهة لل���ی� ، � ال��ائع ال�اد�ة ت�خل وت��ن ��ل ح��ةیهي م�احة أ

��ائع ال���قة ال��ة ت��ع ال�قا�ة وال�س�م ال�����ة في حال ما إذا أدخل� للإقل�� ال����ي ال���ي 

  .لل�ل� ال���اج�ة ��ه

��ا ی�جه الق�� الأك�� م� إن�اج ه�ه ، في العادة ت����� ه�ه ال��ا�� خارج ال��� الع��اني لل�ولة

ل��ن ال�� في ������� الأجان� في ه�ه ال��ا�� لا ��إضافة إلى أن ال�، ال��ا�� إلى ال���ی� لل�ارج

ج� له� م� ��ف ال�ولة ال���فة وال�ي ت�ف� ن�ام رقا�ة م��� على �افة الأن��ة � ت�ل�ها و�ن�ا فق� ت

وت��ف ال��ا�� الاق��اد�ة ال��ة ع��ما ، ال�قامة في ه�ه ال��ا�� ل�یها ض�ان ال��� ت�ف�� القان�ن 

  1:یلي وهي ��ا إلى ثلاثة أن�اع

                                                           
شهادة د���راه ��ر أ��وحة مق�مة ل��ل ، دراسة ��اس�ة- ال��س�ات وت�فقات الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ�، مف�اح صل��ة ن���ة1

  15صف�ة 2019/2020–س��� بل��اس –جامعة ج�لالي ل�ا�� ، في العل�م الاق��اد�ة) د.م.ل(ثال� 
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وم�ا�� ال��ارة ، ال��ة ال��لات، ال��ب�ورها ثلاثة أش�ال هي ال���اء  وتأخ�: �ار�ة�ال��ة ال��ا�� ال  - أ

 .ال�ارج�ة

ال���قة ال��ة لل��اعات : وتأخ� ه�ه ال��ا�� ش�ل�� أساس�� ه�ا :��ا��ةال��ة ال��ا�� ال_ب

 .أ� م��قة ال�غل، لل��س�ات وال���قة ال��ة، ال���ی��ة

ال�ي ت�ق�� ، ال��ا�� ال��ة ال�ال�ة: ت�� ه�ه ال��ا�� ش�ل�� أساس��� ه�ا :��ة لل��ماتال��ا�� ال_ج

أو ما �ع�ف ، وم�ا�� ح�ة لل�أم�� وال��ل ال�اني ه� ال��ا�� ال��ة ال��ائ�ة، ب�ورها إلى م�ا�� ب���ة

  Paradis Fiscaux.1 ال��ائ�ة ���ات 

  :الاس���ار ال����ك- 3

وال������ ال���ي  ج��ي�� الأ�ات ال�ي ت��زع ف�ها مل��ة ال���وع و�دارته ب�� ال���في تل� الاس���ار 

و�ف�ل ال������ الأج��ي ت�ف� ش��اء قادر�� مال�ا في ال�ولة ال���فة ح�ى لا ی���ل ، العام أو ال�اص

ال���ات ال��ل�ة ��ا ���� الق�ل �أن ال���وعات ال�����ة ب�� ، م�ا�� اس���ار�ة هائلة وح�ه دون غ��ه

فهي تق�م ل�ل ش��� الف�صة للاس�فادة ، في ال�ول ال�ام�ة وال���ات الأج���ة أص��� أداة واسعة الان��ار

وه�ا فق� ع��ت �ع� ال�ول ال���فة على ال�� في ، م� ال���ات ال����ة ال�ي ���ل�ها ال��ف الآخ�

 .ال������ في رأس مال ال���وع الأج��ي ق�ان��ها ال�اخل�ة على ض�ورة م�ار�ة الق�اع العام وال�اص

  :ال���ات م�ع�دة ال����ات- 4

ح�� أن لها ف�وعا ، تع� ه�ه ال���ات م� أه� أش�ال الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال���ك ال�ئ��ي له

وتف�قها ، وت��� �ال��� ال���� م� ح�� ال���عات والإن�اج وت��عه، م�ع�دة ت��� إلى ع�ة دول م��لفة

                                                           
 15، ال��جع ال�اب�1
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��ا ، و��ا ز�ادة درجة ال��ع وال��امل، ل�جي والان��اء إلى دول اق��اد�ات ال��ق ال��ق�مة ص�ا��اال���� 

 1"أنها ت�ار م����ا م� م���ها ال�ئ��ي في ال��� الأم 

  :ال����عع�ل�ات -5

ه�ا ال��ع م� الاس���ار ���ث ب�� م����� أج��ي وم����� و��ي ع�� اتفاق یل��م ��ه ال��ف الأج��ي 

�م ��ل� ��ا یل�، ق��� م��نات م��ج مع�� ل����عه في ال�ولة ال���فة لل���ل على م��ج نهائيب�

ج��ي ب�ق��� ال���ة وال�ع�فة ال�اصة واللازمة ب����� ال���ع و��ل� ع�ل�ات ال��غ�ل ال��ف الأ

 .وال����� وال��انة

��ه� ه�ا ال��ع م� الاس���ار ع��ما تق�م ش��ة أج���ة ���اء أسه� :  ع�ل�ات الان�ماج والاس���اذ-6

وه� ما ی��ج ع�ه زوال ال���ة ال�ي ت� ت�ل�ها وان�قال ن�ا�ها ، أو ال���ة �أك�لها في ال�ل� ال����

 ار الأج��ي ال��اش�لق� أص�ح ه�ا ال��ع م� ال��ات ال�ارزة للاس��� ة�لها وال��اماتها لل���ة ال�����وأص

ح�� ی�� ، ل ال���ات ال��ع�دة ال����ات وات�اع ن�ا�ها على ال�ع�� ال�ولي�غوخ��صا مع ت

الان�ماج ع�� تأس�� ��ان اق��اد� ج�ی� م� خلال ات�اد ش����� أو أك�� ع�� س���ة ال��ان ال��ی� 

و���ث ه�ا ال��ع عادة ب�� ش��ات م� نف� ال��� وال���ة ، على �ل أص�ل ال���ات ال���م�ة

  2.لاق��اد�ة ا

  ج��ي ال��اش� ن���ات الاس���ار الأ: �ل� ال�انيال�

ما ���� ت�ل�ل ال�لاس����� للاس���ار الأج��ي ال��اش� على ج�لة الع�امل ال�ي  :ال�لاس���ة ال����ة-1

ت����� م� م�اد� الف�� ال�لاس��ي وهي ع�م وج�د ت�خل ال�ولة وال��اف�ة ال�امة في ال��ق وع�م وج�د 

  .أ� ع�ائ� في ح��ة رؤوس الأم�ال أو ع�اص� الإن�اج

                                                           
، )2014-1980(ی�ث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال��� الاق��اد� في ال�ل�ان الع���ة دراسة ��اس�ة اق��اد�ة للف��ة ، ه�� سع�1

 17صف�ة  /20162017،جامعة محمد ب�ض�اف �ال���لة. أ��وحة م��لة ل��ل شهادة د���راه عل�م في العل�م ال��ار�ة ت��� عل�م ت�ار�ة
ال���ة ، )2018، 1990(الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� دراسة حالة ال��ائ� وس�غاف�رة خلال الف��ة  �أث، ���� هارون 2

 22صف�ة  – �1ات�ة  –ال�اج ل���  ةجامع. مق�مة ل��ل شهادة د���راه ال��ر ال�ال� في العل�م الاق��اد�ة ةأ��وح
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إن ان�قال رأس ال�ال ���ن م� ال�ل� " " :م�ال�� ی��ل� تف���ه " ر��اردو "م� ب�� أص�اب ه�ا ال���أ 

وه��ا و�فعل ، ال�� ی���� �إن�اج�ة رأس مال عال�ة إلى ال�ل� ال�� ی���� �إن�اج�ة رأس مال ض��فة

ال�ال م��او�ة في  اس���ار�ة ه�ه ال���ة إلى أن ت�ل إلى ح� ح�� ت��ح الإن�اج�ة ال���ة م� رأس

  ". ال�ل�ان ع��ها ت��قف ال���ة م�ا ���ح ��ه�ر ال�فاوت ال��ی� في الع�ائ�

غ�� أن ه�ه ، ال��افع�ف��ض ال�لاس�� أن الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة ت���� على ال���� م�    

ن��ه� هي ���ا�ة أما الاس���ارات م� وجهة ، ال��افع تع�د في مع��ها على ال���ات م�ع�دة ال����ات

م�اراة م� ��ف واح� ح�� أن الفائ� ب�����ها ال���ات م�ع�دة ال����ات وت���� وجهة ن�� ال�لاس�� 

 :في ه�ا ال�أن إلى ع�د م� ال���رات وال�ي م� ب��ها ما یلي

ب�لا ال���ات م�ع�دة ال����ات أك�� ق�ر م��� م� الأر�اح ال���ل�ة م� ع�ل�اتها إلى ال�ولة الأم  ت���ل- 

 .م� إعادة اس���ارها في ال�ولة ال���فة

ال���ات م�ع�دة ال����ات ب�قل ال����ل�ج�ا ال�ي لا تلائ� م����اتها مع م��ل�ات ال����ة  ��ام- 

 .الاق��اد�ة والاج��ا��ة وال�قا��ة �ال�ول ال���فة

ال���ات م�ع�دة ال����ات ق� ی�د� إلى خل� أن�ا� ج�ی�ة للاس�هلاك في ال�ول  ن�اجاتا�ع� أه�  إن- 

  1.ال���فة لا �لائ� م��ل�ات ال����ة ال�املة في ه�ه ال�ول

   Théorie des marchés Imparfaitsن���ة ع�م ��ال الأس�اق - 2

����ة ��ام  في م�اولة م�ه ال�ف���، StephaneHymerت� ص�اغ�ها م� ��ف الاق��اد� ال���� 

تف��ض ه�ه ال����ة ع�ة اف��اضات تع��� . ال���ات �الاس���ار في ال�ارج في �ل ع�م ��ال الأس�اق

فهي تف��ض أولاً ، عل�ها في ت�ل�ل أس�اب ات�اه ال���ات م�ع�دة ال����ات للاس���ار في ال�ول ال���فة

ض ع�م ق�رة ش��ات ه�ه الأخ��ة ال����ة ل�ل� فهي تف�� ، ��اب ال��اف�ة ال�املة في أس�اق ال�ول ال�ام�ة

                                                           
م���ة لل���ل على شهادةماج���� في -دراسة ح�� ن��ذج ال�اذب�ة - ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� لع�ام، سي ع��� ال����1

 صف�ة 2، 2015/2016،ال��ةوه�ان ةجامع، العل�م الاق��اد�ة
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أو ت�اف� ، على م�اف�ة ال���ات م�ع�دة ال����ات م� ح�� م���� الإدارة أو ال����� ال����ل�جي

و�ال�الي ت�فع ه�ه ، فال���ات م�ع�دة ال����ات ت���ع �ق�ة ن���ة مقارنة �ال���ات ال����ة. ال��ارد ال�ال�ة

  .ال���ة ال���ل�ة

س���ار ال���لفة تل� ال���ات ال�ي ت��ل� ج�ان� الق�ة لإقامة وت�ل� م��وعات الاس���ار ال��الات الا

وت��ن ه�ه ال��ا�ا ع�ضا لها ع� ال��ا�� ال�ي ت�اجهها ن���ة اس���ارها ، خارج ح�ود ال�ولة الأم

  .�ال�ارج

ال�ول ال���فة �ع��� فإن ت�ف� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة إلى ، وح�� ن���ة ع�م ��ال الأس�اق   

  :على وج�د الع�امل ال�ال�ة

 دة ال����ات في م�ال ال����ل�ج�اتف�ق ال���ات م�ع� -

 ال����ة ت�اف�ها على ال�هارات الإدار�ة وال������ة والإن�اج�ة أك�� م� م��لاتها في ال���ات -

 1.ل����ةوج�د اخ�لافات ج�ه��ة ب�� م���ات ال���ات م�ع�دة ال����ات وم���ات ال���ات ا -

  :ن���ة ال��ا�ة - 3

ز�ادة ع�ائ�ها إلى أق�ى ح� م��� ع� و ج��ي �اس�ه�اف ال��ا�ة ��ام ش��ات الاس���ار الأو�ق�� �-

، والع�ل�ات الإن�اج�ة ال��ی�ة���� ح�ا�ة أن���ها ال�اصة �ال��� وال����� والاب��ارات ال����ل�ج�ة 

ال��اح ل��وجها إلى ال���وعات الأخ�� في ال�ول ها داخل ال���ة الأج���ة وف�وعها وع�م و��ام

ل�� ... ة له�ه ال���ات ح�ى ت��ق� ب�ل� ال��ا�ة ال��ل��ة لاس���اراتها وال�ص�ل إلى أه�افها�ال���ق�ل

ال�اقع ی��� أن ه�اك ض�ا�� ال��ا�ة ب�اءات الاخ��اع في أ� ن�ا� اق��اد� ت�ارسه ه�ه ال���ات على 

                                                           
1

  .45صف�ة ، نف� ال��جع ال�اب�، سي ع��� ال���� -
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و�ال�الي لا ی�ج� م��ر ع�لي ، اث�� م�ف� عل�ها وتق�م ب��ف��ها م���ات دول�ةم���� العال� ت����ها م� 

  .ل�ا تق�م �ه �ع� ال���ات م�ع�دة ال����ات ال��ا�ة ب�اءات الاخ��اع في أ� ن�ا�

ت�� أ��ا أن ه�ه ال����ة ت��� ���رة م�اش�ة على م�اقع ه�ه ال���ات وض�ورة أن ت��ن ع�ل�ة  -

و��ل� فهي تع�ي اه��اما أقل إلى الإج�اءات�ال��ا�� وال��اسات ال���م�ة ال�اصة ، ات�اذ الق�ارات داخل�ا

  .�ال�ول ال���فة وال��ارسات الفعل�ة ال�ال�ة أو ال���قعة لل���ات

  :ة�لاس���ال��� ال����ة-4

، ق�م ه�ه ال����ة على أساس أن الأس�اق ال�ال�ة في م��لف ال�ول غال�ا م�ع�لة ع� �ع�ها ال�ع�ت

��� �الق�ر ال�افي والعالي م� ال���ر في ال���� م� ال�ول وخاصة لوأ��ا ن��ا لأن أس�اق رأس ال�ال 

  .ال�ام�ة م�ها

ت��ح ت�ف� رأس ال�ال على أنه اس��ا�ة لاخ�لاف سع� الفائ�ة م� دولة  ةال��� �لاس���وم� ث� فال����ة 

) 1933(ح�� �ان أول�� ، على أك�� عائ�ف�أس ال�ال س���ف� إلى ال��ا�� ال�ي ت��ل ف�ها ، الأخ�� 

أول م� ق�م ش�حا ل����ات رأس ال�ال ال�ولي وال�� أوضح أه� ع��� م���ك ال���ی� واس���اد رأس 

وق� ت� أ��ا ت�ل�ل الاس���ار الأج��ي على ماك�وجال . ال�ال ه� �ال�أك�� راجع الاخ�لاف سع� الفائ�ة

��� في ارتفاع سع� العائ� �ال�ارج في نها�ة ح�� أن ال) 1964- 1961(وأ��ا ����) 1960(

  .س���ن م�تفع )أ�العائ�(إن�اج رأس ال�ال  وله�ا فإنال��ا�ة ه� ن�رة رأس ال�ال �ال�ارج 

  

  : ج�ال����ة الان�قائ�ة ل��ن دی�-5

ن���ة شاملة في تف��� �اه�ة الاس���ار الأج��ي ال��اش� فهي ت��ع  تع� ال����ة الان�قال�ة ال��ن دی��ج

وت��� الع�اص� الأساس�ة لل�ف���ات ال���لفة وال�ي تع� تف���ات ج�ئ�ة في ن���ة واح�ة ع�ف� ب���ذج 
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أنه لا ب� م� ت�اف� ثلاثة " ج�دی�"ح�� اف��ض ، �ا�ا الاح��ار�ةال�ل��ة ال��قع الاس���ام ال�اخلي لل�

  :ت���ل ه�ه ال��و� في الآتي، ج��ي ال��اش�ح�ى ی�� ات�اذ ق�ار الاس���ار الأأساس�ة  ش�و�

ال����� ال����ل ال�ع�فة  :م�لت���ل ه�ه ال��ا�ا في ت�ل� ال���ة أص�لا غ�� م���رة  :ال�ل��ةم�ا�ا  – 1

سه�لة ال�ص�ل إلى ، �ج�الإضافة إلى م�ا�ا ال��� �الق�رة على ت���ع ال��، الف��ة وال����ل�ج�ا ال��ق�مة

  .أس�اق الإن�اج اق��اد�ات ال��� ال����

، ب��ة أساس�ة م�اس�ة، وال�ي ��� أن تف�ق ش��ات ال�ولة الأم �ات�اع ح�� ال��ق  :ال��قعم�ا�ا  –2

  .ت�لفة الع�الة وح�اف� اس���ار م��لفة ان�فاض، س�اسياس�ق�ار 

ح�� ���ن الاس���ام ال�اخلي لل���ة الاح��ار�ة في  :الاح��ار�ةم�ا�ا الاس���ام ال�اخلي لل��ا�ا  – 3 

ص�رة اس���ار م�اش� أف�ل وأنفع لل���ة م� الاس���ام ال�اخلي لل���ة ع� ���� ال��ع أو ال�أج�� أو 

، ال���مي. ال��خ�� اله�ف م� ��ام ال���ة �الاس���ام ال�اخلي لل��ا�ا الاح��ار�ة ال�غل� على ال��خل

  1.الخ ....�لفة ال�عاملات ال���� في م�اف� ال��ع ت��� ت�ال�� ت�ف�� حق�ق ال�ل��ة الف���ة ال���� ت

  ن���ة دورة ح�اة ال����ج-6

ل�� أع�ى أول تف��� وا، 1966س�ة ) �Vemon Raymondه�ت ه�ه ال����ة على ی� ر���ن� ف�ن�ن 

م�ال ال��اعات ال����ل�ة للاس���ار في ارات الأج���ة ال��اش�ة الأم����ة العاملة في ��ال��ق� الاس�

ح�� ی�� صاح� ال����ة أن ه�اك أر�ع م�احل ال�ورة ح�اة ، أورو�ا الغ���ة �ع� ال��ب العال��ة ال�ان�ة

  :والان�فاض، جسع ال��ال�� ، ال����ات في الاب��ار

في ال�لا�ات  ه�ه ال��حلة ���ح ال���ج في ال��ق م� ��ف ال���ات العاملة في: الاب��ار م�حلة– 1

ها ال���ات الأم����ة م� ق�رات بون��ا ل��و� الاب��ار في ت��ع ، ال����ة الأم����ة وال�ول ال����مة

                                                           
دور الاس���ار الأج��ي ال��اش� في دع� ال��� الاق��اد� �ال�ول ال�ام�ة مع الإشارة إلى حالة ال��ائ� دراسة ت�ل�ل�ة للف��ة ، خ�الي خ��ة1

 20 صف�ة–ورقلة –جامعة قاص�� م��اح ، في العل�م الاق��اد�ةم���ة مق�مة ض�� م��ل�ات ن�ل شهادة ال�اج���� 2000-2012(
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ت���ل�ج�ة وت�����ة و�� عاملة م�هلة وق�رة على تغ��ة نفقات ال��� وال����� تق�م ه�ه ال���ات ���ح 

إلى ال�ول ال��ق�مة الأخ�� ال�ي ل� ت���ع و��ع مل�ات ج�ی�ة في ال��ق الأم����ة وت��ی� ���ة قل�لة 

  .ها �ع� إن�اج نف� ال����ات ���� ال��ای� ال����ل�جيتش��ا

ه�ه ال��حلة ت�عى ال���ات الأم����ة ال����عة إلى تع��� أر�احها في  في: ال���قيال��سع  م�حلة-  2

لأخ�� وأس�اق �ع� ال�ول أس�ع وق� م��� م� خلال ت�س�ع ع�ل�ات ال���ی� الأس�اق ال�ول ال��ق�مة ا

�ل ه�ا ی�د� إلى ز�ادة الإن�اج م� جهة وتقل�ل ال��ال�� وال���� في ، ال�ام�ة ذات ال�خل ال��تفع

  .الأسعار ال�ي ت��ح لها ب�غ��ة نفقات ال����� م� جهة ثان�ة

�مة في في ه�ه ال��حلة ت����ع ال�ول ال��ق�مة الأخ�� ام�لاك ال����ل�ج�ا ال���� :ال��ح م�حلة– 3

ع�ل�ة الإن�اج ما ��علها قادرة على إن�اج ال����ج عل�ها وال��قف ع� اس���اده م� ال�ول ال����مة إلا أن 

�ادة ال�ل� على ال����ج م� ��ف ال�ول ال�ام�ة � تع�ف ن�عا م� الاس�ق�ار ���ة ال صادرات ه�ه الأخ��ة

  .ذات ال�خل ال���س�

��ام �ل م� ال�ول ال��ق�مة وال�ول ال����مة ب���ی� ال���ج إلى ال�ول  نإ :ش��ع ال����ل�ج�ا م�حلة-4

وفي �ل ت�ف� ع�اص� الإن�اج ت�ال�� م�ف�ة في ال�ول ، ال�ام�ة ی�د� إلى ام��اد ح�ة ال��اف�ة ب��ه�ا

ة ال�ام�ة مقارنة مع �اقي ال�ول ال��افع ال���ات في ال�ول ال����مة إلى ت���� إن�اجها في ال�ول ال�ان�

��ج �ما الفعل ال�ول ال�ام�ة قادرة على إن�اج ال�، ع� ���� الاس���ار ال��اش� أو م�ح ال��اخ�� أو ق�ها

  . �أسعار م��ف�ة وت��ی�ه إلى �ل م� ال�ول ال��ق�مة وال�ول ال����مة
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ار ف�ن�ن ق� ق�م� تف��� دی�ام��ي �أخ� �ع�� الاع�� ال����ج ل����ن�و�ال�غ� م� أن ن���ا دورة ح�اة 

إلا أن ه�اك ، عامل ال��ان وال�مان وال�ام�� ال����ل�جي الأس�اب ��ام ال��ادل ال�ولي والاس���ار الأج��ي

  1ل�هإالع�ی� م� الان�قادات ال�ي وجه� 

  م�اخ الاس���ار� : ال��ل� ال�ال�

  تع��� م�اخ الاس���ار�  :الاولالف�ع 

الأوضاع وال��وف ال���نة  م��ل(���ل ال���ة العامة ل�ولة ما �أنه  هأن على ع�ف م�اخ الاس���ار  

وت�أث� تل� الأوضاع �ال��وف ال��اس�ة والاق��اد�ة . لل���� ال�� ت�� ��ه الع�ل�ة الاس���ار�ة

و���ن تأث��ها سل��ا أو إ��اب�ا في ف�ص ن�اح ال��ار�ع . والإدار�ة والاج��ا��ة والأم��ة والقان�ن�ة

م���عة ال��وف وال��اسات وال��س�ات الاق��اد�ة وال��اس�ة ال�ي ت�ث� " ك�ا �ع�ف �أنه ) الاس���ار�ة

  2.في ثقة ال������ وتق�عه ب��ج�ه اس���اراته إلى بل� دون آخ�

  ع�اص� م�اخ الاس���ار� : الف�ع ال�اني

  :�اخ الاس���ار ال����عة م� الع�اص� وال�ي ���� إ��احها ���ا یليال�

  :ال��ال��- 

وم� ال���عي أن ����� ال������ �ق�ر ، ق�ار الاس���ار ه� في نها�ة الأم� م�ازنة ب�� ال��ال�� والع�ائ�

والأجه�ة ال����ل�ج�ا ال��اس�ة وأف�ل الآلات  �اخ��ارفه� ، ك��� على ع�اص� ال���لفة داخل م��وعه

                                                           

دراسة حالة م�س�ة م���ل�� (دور الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ت���� ال���ج ال����قي لل��س�ات ال��ائ��ة ، جاب� س��ي1

 .6صف�ة –م���ة –محمد خ�� ، ال���وحة مق�مة ل��ل ال����راه في العل�م اق��اد�ة، 1)جاز� وأور��و

م�لة القادس�ة . 2010.1990م�اخ الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة لل��ة  �تق��، رجاء ع�� الله ���ى ال�ال�. د2

 57صف�ة ، 2011ل��ة  3الع�د  13 �ال��ل، للعل�م الإدار�ة والاق��اد�ة
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وه� ���ار ، اللازمة للإن�اج�ة وه� ���� م��وعه ��ا ��فل ض�� ال��ال�� وت�ف�� ع�اص� الأمان

وه� ��ع ال��� ال��اس��ة ، أجه�ته الإدار�ة والع�ال�ة و��ف� ت� ال�أه�ل ال��اس� وال��اف� اللازمة

ة و���� م� ق�رته على ز�ادة وأسال�� الإن�اج وال����� وغ�� ذل� م�ا ���� له ض�� ال��ال�� الإن�اج�

ول�� ال���وع ل�� ��انا م���لا ب�اله بل إنه ، ال��ز�ع والان��ار وه�ه م��ول�ة ال������ ع� م��وعه

، �ع��� على ال�ارج و��اجه ت�ال�� أخ�� ل�� له س���ة عل�ها وت��قف على ال���ة ال�ي �ع�ل ف�ها

وال��اه والات�الات ونقل وغ��ها م� ال�س� ال����  فال���وع الع�ل على الع�ی� م� ال��مات �ال�ه��اء

، �ه وال���لة ه�ا ل��� فق� في ت�ف�ها �أسعار معق�لة و�ن�ا أ��ا في ض�ورة ان��امها واس�ق�ار ت�ر��ها

ول�ل ذل� فإن ، وال���وع ی�عامل ��ل� مع ال�هات ال���م�ة م� ض�ائ� وج�ارك و�دارات رقا�ة و�ش�اف

على ال�س� ال�� �ع�ل ، ف فق� على م�� �فاءة ال���وع بل ت��قف إلى ح� �ع��ت�لفة الإن�اج لا ت��ق

، وت�ع�د ال�الات ال�ي ی���� أن ت�فع م� ت�لفة ال���وع ه�ه الاخ��ارات ال�ارجة ع� ال���وع نف�ه، ��ه

ال�اد�ة أو ال����ة أو  ول�� ع�اص� ال��لفة خارج ال���وع لا اق��� على تأث�ها �عاص� ال���ة الأساس�ة

  ال��س��ة

  :ال��ا��ة-

فإن تق�ی�ات ال��س�ات ��أن ال���ق�ل تع��� حاس�ة ، ما �ان� ق�ارات الاس���ار ت����ف دائ�ا ال���ق�ل

و��غي عل�ها أن ت���له ، الأه��ة فالع�ی� م� ال��ا�� �ع��� �ال���ة لل��س�ات ج�ءا عاد�ا م� الاس���ار

�ا�ات م� جان� الع�لاء وال��اف��� ب�� أن ال���مات ��� أن تلع� دورا هاما ��ا في ذل� غ��ض الان�

ال���م�ة وأسل�ب ت�ف��ها .في إ��اد ب��ة أم�ة وم��ق�ة ��ا في ذل� ح�ا�ة حق�ق ال�ل��ة فع�ض ال��اسات

الف�ض والل�ائح ال������ة الع��ائ�ة أم�ر ���� أن ت�د� ج��عا إلى ح�� ، وع�م اس�ق�ار الاق��اد ال�لي

  .وت��ع ال��اه� ال�افعة للاس���ار وخل� ف�ص ع�ل ج�ی�ة
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  :ال��اف�ةمام أالع�ائ� -

� أمام ال��اف�ة وال�ي تع�د �ائل�� الع، �اقات ال��اف�ة ال��ی�ةف�ل ال��س�ات عادة ع�م ال�خ�ل في ست

ي ال�وت�فع ال��ال�� ، �فادة م� الف�ص��م م�س�ات أخ�� م� الاس�ي ت�الفائ�ة على �ع� ال��س�ات ال

ال��س�ات ال�ي ت���ع �ال��ا�ة  ���ا أن الع�ائ� ق� تقلل م� ح�اف، ال���ات الأخ�� وال���هل��ن  ����هات

وت��ج ، �ال�ي تع��� عاملا أساس�ا في ت�ق�� ال��� القابل للاس���ار، على الاب��ار وز�ادة مع�لات إن�اج�ة

، ووف�ت ال��� ال��ت��ة ب����ل�ج�ات مع��ة، اع��ارات ال��افةم�ل ، �ع� الع�ائ� م� س�ات �����ة

��ا أن ال���مات ، و���� أن ت��ل ال��ال�� العال�ة وال��ا�� ع�ائ� أمام دخ�ل ال��س�ات إلى ال��ق 

، ت�ث� ���ل م�اش� على ع�ائ� وذل� ع� ���� ت����ها ال�خ�ل ال��س�ات إلى ال��ق وال��وج م�ه

  1.م� ال�ل���ات ال��اولة لل��اف�ة وم� الاق��اد غ�� ال�س�ي و��ل� م� خلال م�قفها

  الاس���ار الأج��ي ال��اش� وع��ب ام�ا�: ال�ا�عال��ل� 

  ج��ي ال��اش�م�ا�ا الاس���ار الأ: ولالف�ع الأ 

أن ت�ه� م��وعات الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ت�ق�� م�ا�ا م�ع�دة وت��لف ه�ه ال��ا�ا في  ����

  :حالة ال�ولة ال���فة أو ال������ الأج��ي

  :�ال���ة لل�ولة ال���فة -1

  :ته�ف م� اس�ق�ابها للاس���ار الأج��ي ال��اش� إلى ت�ق�� ال��ا�ا ال�ال�ة

ة ع� ���� ال��فقات الأساس�ة للاس���ار الأج��ي ال��اش� و�عادة تع��� ال�ق� في الاس���ارات ال��ل� -

  .أر�احهاس���ار 

                                                           
انع�اسات م�اخ الاس���ار م� خلال ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ل�ة على ت�فقات الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة في �ل م� ال��ائ� ، ه�ام �ل�ي1

 115-114جامعة محمد خ��� ����ة صف�ة ، في العل�م الاق��اد�ة LMDا��وحة مق�مة ل��ل شهادة د���راه ال��ر ال�ال� وال�غ�ب 
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وز�ادة ال�ادرات م� ، ت���� الع�� في م��ان ال��ف�عات ع� ���� ت�فقات رؤوس الأم�ال ال�اردة -

  .ال�قامةال���وعات الأج���ة 

م�ارسات ال���ات ال������ة و���قف ذل� على ، تقل�� ح�� ال��الة م� خلال ف�ص الع�ل ال�ي ی���ها -

��ا �ع�ل على ، ال���فة�الإضافة إلى م���� ومهارة ق�ة الع�ل في ال�ولة ، وال���ة ال�ي تع�ل ف�ها

  . ت�ق�� وف�ات اق��اد�ة للع�ال ت���ل في ز�ادة أج�ره� وق�راته� الإن�اج�ة

وذل� م� خلال ، ال�ول ال�ام�ة ���مة م� الأص�ل ال���لفة في ���ع�ها وال�ادرة في ه�ه ال�ول إم�اد -

��ا تع��� ق�اة ، وال�هارات الإدار�ة، وال�ي ت��ل على ال����ل�ج�ا ورأس ال�ال، ال���ات م�ع�دة ال����ة

 دول�ای�� م� خلالها ت���� ال����ات 

م�ا ی�د� في ، م�اكاة ال���وعات ال��ل�ة لل���وعات الأج���ة ارتفاع إن�اج�ة الاق��اد ال���ي ن���ة -

 . ال�ها�ة إلى ارتفاع مع�ل ال��� الاق��اد�

، وما ��اح� ذل� م� م�افع ع�ی�ة ت���ل في خف� الاح��ار، ب� روح ال��اف�ة ب�� ال���ات ال��ل�ة -

  .وت�ف�� ال���ات على ت���� ن���ة ال��مات وال����ات

ال���فة م� وراء اس�ق�اب الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة إلى ز�ادة ح��لة الإی�ادات ك�ا ت�عى ال�ول 

�الإضافة إلى علاج الع�ی� م� ، العامة ع� ���� ال��ائ� ال�ي ی�� ت���لها م� ن�ا� ه�ه الاس���ارات

ى ز�ادة �ل� ف�ج�د ال���ات الأج���ة ی�د� إل، ال��اه� ال�ل��ة �ه��ة الأدمغة ورؤوس الأم�ال ال��ل�ة

وم� ث� إ�قاء ، �الإضافة إلى ال�������� ال��ل��� لإقامة م�ار�ع م����ة، ال��ادر وأص�اب ال�فاءات

  .ه�ه الع�امل الإن�اج�ة وت���فها م�ل�ا

  :الأج��يلل������  �ال���ة- 2

، الأع�ال ال�ول�ةوالان�قال إلى ب��ة ، ���ل الاس���ار الأج��ي ال��اش� ن�ا�ا لل��سع في أس�اق ج�ی�ة

أن ، وه�ا ما ی��ح لها الع�ی� م� ال��ا�ا، و�ال�الي ت���ل ال���ات ال������ة إلى ش��ات م�ع�دة ال����ات
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وم� ت�اف� ال��اد ، ال������ الأج��ي ��عى إلى الاس�فادة م� ان�فاض ت�لفة الع�الة في ال�ول ال���فة

��ف�� م� ان�فاض ال��اف�ة في أس�اقها م�ا ���ح له ��ا �، وم� ال��ه�لات وال��ا�ا ال�����ة، ال�ام

و�ال�الي ز�ادة م��عاته ، وت�س�ع أن���ه لاخ��اق أس�اق ج�ی�ة، �اس���ام ت���ل�ج�ا م�قادمة غ�� م�لفة

 .وتع��� أر�احه

  ع��ب الاس���ار الأج��ي ال��اش� :ال�انيالف�ع 

  :م�ها، فإنه ی���� على ع�د م� ال�ل��ات، ش��ال�غ� م� الا��اب�ات ال�ا�قة للاس���ار الأج��ي ال��ا

  :لل�ول ال���فة �ال���ة-1

لأنها في ، ق� لا ت�ه� م��وعات الاس���ار الأج��ي ال��اش� ب�رجة مل��سة في ت�ف�� ف�ص الع�ل -

ه�ه الع�ل�ة و�ن �ان� ت�ه� في ز�ادة فعال�ة ه�ه ال��س�ات ، الغال� ��ارة ع� ش�اء ل���ات م�ج�دة

��ا ت�د� إلى ، في الغال� إلى ت���ح الع�ال خاصة ع��ما ت����م أسال�� الإن�اج ال����رةفإنها ت�د� 

م�ا ی�د� إلى تع��� ، إغلاق م�س�ات م�ل�ة أخ�� ت��� في نف� ال��ال �فعل ال��اف�ة غ�� ال���اف�ة

  .أزمة ال��الة

��ة تق���ها لأسال�� إدار�ة ق� لا ت�ف� الف�ص ال�ا��ة ل����� مهارات وخ��ات ع�الة ال�ول ال���فة ن�

 .وت�����ة م���رة لا ت�اعي ��وف ال���ة ال��ل�ة

  :الأج��ي�ال���ة لل������ -2

م�ا �ع�ي ، ق� ��عى ال��ف ال���� إلى إق�اء ال��ف الأج��ي م� ال���وع، في الاس���ار ال����ك -

 1.ي في الاس�ق�اروه�ا ی��اق� مع أه�اف ال������ الأج��، ارتفاع درجة ال��� غ�� ال��ار� 

���� أن ت�ع ش�و�ا صارمة على ، ح��مةع��ما ���ن ال��ف ال���ي ، في الاس���ار ال����ك -

 .وت���ل الأر�اح، وال���ی�، ال�����

                                                           
  60- 58صف�ة ، نف� ال��جع ال�اب�، شلغ�مالأس�اذ ع���وش م��� 1
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 .ق� ت�ث� سل��ا على فعال�ة ال��ار�ع ال�����ة، ان�فاض الق�رات ال�ال�ة والف��ة لل������ ال���ي -

  .وفي ق�ارات ال����� والإدارة، ل��ف ال���ي وال��لياح��ال ال�عارض في ال��الح ب�� ا -

، ت���� الاس���ارات ال��ل��ة �ال�امل لل������ الأج��ي على ع�د م� الأخ�ار غ�� ال��ار�ة �ال�أم�� -

وال����ة ال����ة أو ال��م�� ال�اج�ة ع� ع�م الاس�ق�ار ال��اسي أو الاج��اعي وال��وب ، وال��ادرة

  .الأهل�ة

ه�ه ال��ا�� في ��ن م�ار�ع الاس���ار الأج��ي ال��اش� ت��ل� وق�ا ���لاً ل�غ��ة ال��ال��  وت�أك�

ل�ل� فال������ الأج��ي ���ن ع�ضة ل�ل ال�غ��ات ال�فاج�ة ال�ي ق� ت��ث في م�اخ ، وت�ق�� الأر�اح

  1.������ةالقان�ن�ة وال، الاس���ار في ال�ول ال���فة س�اء الاق��اد�ة الاج��ا��ة ال��اس�ة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 60، صف�ةنف� ال��جع ال�اب�، الأس�اذ ع���وش م��� شلغ�م1
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  ع��م�ات ح�ل ال��� الاق��اد�: ال�انيال���� 

�ع��� ال��� الاق��اد� م� أه� ال��اه� الاق��اد� ال�ي ت�عى ال�ول ال�ام�ة م� أجل رفع معادل�ها م� 

��اد العلاقة ال�ي �� في دراس�ه� م� أجل إق��ادی��ي ال��اش� وم�اولة ال�اح��� الاخلال الاس���ار الأج

ساس�ة اول ت�ل�� ال��ء على ال�فا��� الأت��� ال��� الاق��اد� �ال����ة الاق��اد�ة وفي ه�ا ال��� ن�

 ح�ل ال��� الاق��اد� وع�اص� الاخ�لاف ب�� ال��� وال����ة

  ما��ة ال��� الاق��اد� وأه���ه: ولال��ل� الأ 

  همفه�م: الأول ف�عال

  ه�ها�� ون��� أ �� الاق��ادیتعار�� ال��� الاق��اد� م� ال�اح�لق� تع�دت 

د� ال�ائ� خلال الاق��اد� ه� ع�ل�ة ی�داد ف�ها ال�خل الق�مي ال���قي لل��ام الاق��ا �ال��: 01تع���

  ف��ة زم��ة ���لة

ع�ل�ة ال�فاعل الق�� ال�� ���ث في ب��ة مع��ة في ف��ة زم��ة مع��ة م����ا تغ��ات  �ه: 02تع���

م�اه� ال��اة الاق��اد�ة ، ال�الرأس ، ن�انالإ(ش�ى في ه�ه ال���ة وفي ال��وف ال����ة ال����ة بها 

�مي ال�ی�ع��� في لى ز�ادة في ال�اتج القإ�ه ال�غ��ات ال��ر�ة أو ال��ر�ة وس��د� ه ).خ�� الأوالاج��ا��ة 

  1ح� ذاته تغ��ا ���ل الأم�

ال��� الاق��اد� وهي ق�رة ال����ع في ت�ق�� ز�ادات في الإن�اج تف�ق ال��ادة في ال��ان :03تع���

ال�اتج الق�مي م� ال�لع  مع�ل(ت��� �ال�عادلة ال�ال�ة  وهي) م���� ال����ة رفع(وه�ه ال���لة ت��ي 

  2).ال��ادة ال��ان�ة لمع�. وال��مات

                                                           
  64ص، 2008س�ة ، م��، م�س�ة ال�عاون لل��ع وال���، الاق��اد�ة ال�املة م���ر إسلامي ةال����، محمد علي الأه�ن دف�ها. د1

 21-20 ص، 2015ةس�، م��، م��أ ال�عارف دار ال��� وال��ز�ع، وال����ل الاس���ار، ع��و رأف�، ال�هاباح�� ع�� ، ال�ع�� لم�ا. د2
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ی�� ف�ها ز�ادة ال�خل ال���قي وز�ادة  ه� ع�ل�ة وم� ال�عار�� ال�ا�قة ن����ج ان تع��� ال��� الاق��اد�

  .ت�اك��ة م����ة خلال ف��ة زم��ة مع��ة ���� ت��ن ه�� ز�ادة أك�� م� مع�ل ال��� ال��اني

  الاق��اد�ال���  عن�اأ: ال�اني ف�عال

  :ال��� الاق��اد� ون��� م�هان�اع ت�ع�د أ

  :ال��� ال���عي  - أ

�اه�ة ال���  وق� ح�ث�ال��� ال�� ���ث في ص�رة ع�ل�ات م�ض���ة وم�ارات تار���ة  وه� ذل�

وت���ل ه�ه الع�ل�ات ، ال���عي تار���ا �الان�قال م� ال����ع الإق�اعي إلى ال����ع ال�أس�الي

  :ال��ض���ة ���ایلي

فال��اعة الآل�ة ، للع�ل �الان�قال م� م�حلة ال�راعة إلى م�حلة ال��اعة ال��و�ةال�ق��� الاج��اعي 

ث� ت��له لاحقا إلى ، ت�اك� رأس ال�ال ال�� �ان في ال��ا�ة م���ا على خ�مة ال��ارة ال�ارج�ة. ال���� 

اجات ل�� فق� لإش�اع ال�، س�ادة الإن�اج ال�لعي والان��ار ال�اسع للع�ل�ة الإن�اج�ة. ال��اعة

. ال��اخ�ل ال��ققة ی�� اق��اء سلع الاس�هلاك وم� خلال، بل م� أجل ال��ادلة في ال��ق ، ال����ة

  .وه�ا ت�ه��ا ل��ام س�ق و��ي واسع، و�ل�ح�� ���ح ل�ل ناتج س�ق ��ه ع�ض ، س�ادة ال��ق 

  :ال��� ال�ار� أو العاب�ة  - ب

إذ أنه ، ةال��ع�مج�ة ل��ه �ف�ق� ال�فة ال�� �أتي ن���ة ع�امل �ارئة عادة ما ت��ن خار  وه� ال���

ن���ة ل��ف�  ح�� ی��أ، ���ف�ل���د اخ�فاء الع�امل ال����ة له و���د ه�ا ال��ع خاصة في ال�ول ال�ام�ة

و���ل ، ات�لاشى ب�ف� ال��عة ال�ي �ه�ت بهة في ت�ارتها ال�ارج�ة س�عان ما ارنم�ش�ات إ��اب�ة مق



 الاقتصاديالأدبیات النظریة للاستثمار الأجنبي المباشر والنمو : الفصل الأول

24 
 

���عله ذل� غ�� قادر على خل� ال���� ، ��ن ال��� ���ث في �ل ب��ة اج��ا��ة واق��اد�ة جام�ة ه�ا

  .1أو ی�د� في أح�� الأح�ال إلى ت���� �اه�ة ال��� �لا ت���ة، م� آثار ال��اعف وال�ع�ل

  :ل��� الاق��اد� ال����ا  - ت

ون�اح ه�ا ال��ع ، ��ل�ات ال����عوه� ذل� ال��� ال�� ���ن نات�ا ع� ع�ل�ة ت���� شاملة ال��ارد وم

وواق��ة ال��� ال��س�مة وفعال�ة ال��ف�� وال��ا�عة ، م� ال��� �ع��� على إم�ان�ات وق�رة ال������

ل����� و�ع��� نهج ا، وال��ار�ة م� ق�ل ال��اه�� في ع�ل�ة ال����� وعلى ج��ع ال�����ات

ال����� �ع� ال�س�لة ال�ي ی�� م�  ح�� أن، ل����ةة ت��� ال�ول م� ت�ق�� ا� الاق��اد� أداة فعالة و�ف

، وت�ق�� أق�ى �فاءة م���ة في ت���� ه�ه ال��ارد، خلالها ت�ف�� ال��ارد وت���عها �أك�� ق�ر م���

  2.���� ت�جه ن�� ال��الات ال�ي تف�ق غ��ها في ت�ق�� ال����ة 

  :ال��� ال���ازن   - ث

�����عه ن��ا م����ا وسل��ا  �ی��قن�اء م��او�ا وم��اسقا ���� ه� ن�� الق�اعات الاق��اد�ة ال���لفة 

وم� أه� رواده ش�م����وت����ه�أرث�  ال���وم��املا ��هل نقل الاق��اد الق�مي إلى م�حلة م�ق�مة م� 

  .ل��� ورودان و����وران��

  :ال��� غ�� ال���ازن   -  ج

���� أن لا ی�ه� أح�  لم��اثو  أ�ه� ن�� الق�اعات الاق��اد�ة ال���لفة ن��ا م��ا��ا ول�� غ�� م��او 

ال��� العام للاق��اد ال���ي ��ا ی�اها  الق�اعات الاق��اد�ة أو أح� ف�وع الإن�اج �ع��ا ج�ا ع� خ�

  ه��ش�ان

                                                           
، 2013- 1990دراسة حالة ال��ائ� (دور ال�ادرات ال��ا��ة ���ف� ل��ادة مع�لات ال��� الاق��اد� خارج ق�اع ال���وقات ، ل�ح ح���1

 87ص، 2016 م��غان� –جامعة ع�� ال���� ب� �اد�� ، الاق��اد�ة���ة مق�مة لاس���ال م��ل�ات شهادة ال�اج���� في العل�م م
أ��وحة مق�مة ض�� ، دراسة اق��اد�ة ��اس�ة ل�أث�� ال����� ال�الي على ال��� الاق��اد� دراسة حالة دول ال�غ�ب الع��ي، سه�لةح��� 2

�� ال���� ب�ال��ف م�لة معه� العل�م الاق��اد�ة وال��ار�ة وعل�م ال���� ال�امعي ع، م��ل�ات ن�ل شهادة ال����راه ال��ر ال�ال� في عل�م ال�����

  98-97ص، 2020، ال�����
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  :ال��� القاسي  -  ح

و���ع ال�لای�� م� أف�اد ، ال�أس�ال��� م� ع�ائ� ال���ه� ال��� ال�� ���� حالة إفادة ش���ة الأغ��اء و 

  .ال����ع ع�� ال�����ات ال���ن�ة لل����ة والفق� ال��قع م�ل ال��از�ل�ال�����

  :ال��� ال�ان�  -  خ

م� ال��� الاق��اد�  عال��  وه�ا، ه� ال��� ال�� لا ��اح�ه ت�سع في ال��اخ ال���ق�ا�ي وت���� ال��أة 

أن���ها ال��اس�ة ات��� �الق�ع  ل��، ساد الع�ی� م� ال�ول ال�ي تق�م� في ال�ان� الاق��اد�

وال��اس�ة م�ل ت��لي  ةالاق��اد�ة والاج��ا��والاض�هاد و�� أص�ات ال�ا��ة ل���� م� ال��ار�ة 

  1وج��ب إف����ا

  ال��� الاق��اد� �ع�اص: الف�ع ال�ال�

عامة ه�اك ع�اص� ��� ���ها ع�� ال��اش�ة �أ� ع�ل�ة ن�� أو ت���ة س�اء أكان� ق���ة أم  ���رة

  :�اس���ار وهي ���لة الأجل وه�ه الع�اص� م�لازم ال������ وم�ف�� الع�ل�ة ال�����ة

  Employmentالع�الة 

  Capitalرأس ال�ال 

 Natural resourcesال��اردال�����ة

  Administration and Managementوال�����الإدارة 

  Technologyال����ل�ج�ا 

إن ال�فاءة وال���ة ش��ان لاب� م�ه�ا ل�ي ت����ع الع�الة ال�عامل مع ��ق ووسائل الإن�اج  :الع�الة

غ�� ال�اه�ة أ� ال�ي لا  ال�ف�ةو���ارة أخ�� إن الأع�اد الهائلة م� الع�الة غ�� ال��ر�ة غ�� ، ال��ی�ة

                                                           

- 2010الأس�اق ال�ال�ة في دع� ال��� الاق��اد� دراسة ت�ل�ل�ة ��اس�ة ل�ول ع���ة م��ارة خلال الف��ة  كفاءة، م�سىم���ر� حاج  1

، ورقلة،قاص�� م��اح ال��س�ةجامعةت��� مال�ة  �ال����مق�مة ل��ل شهادة د���راه عل�م في العل�م الاق��اد�ة وعل�م  ةأ��وح، 2016

  49- 48ص، 2017
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ق� ت��ل عائقاً أمام ال����ة الاق��اد�ة و��ه� ، ح�ی�ة أو حاس�ب معق� ةماك��مع  ق�رة لها على ال�عامل

ج���ة ماه�ة في ق�اعات الع�ل �افة أال�ي تعاني ال��الة وت��ف ع�الة ه�ا واض�ا في ���� م� ال�ل�ان 

ال�فاءات �أسات�ة ال�امعات وم�راء ال��ارف ع� أص�اب  خ��صاً ال��اعة وال��مات نا���

  .والأ��اء

أن ، م��ل�مات الاس�فادة م�ها والق�� ه�ا وسائل الإن�اج ال��اس�ة ��اً ون�عاً ��ا في ذل� :رأس ال�ال 

فال�ل�ة ، وه�ا الادخار ���ل الف�ق ب�� ال�خل والإنفاق ع�ض رأس ال�ال �ع��� على م���� الادخار

  خ�له� على الاس�هلاكة رؤوس الأم�ال ذل� لان ال�اس ی�فق�ن مع�� دالفق��ة تعاني م�قل

ال��وات ال�����ة ل��ها  و�ع� ه�ا الع��� م�اع�اً فه�اك م� ال�ول ال�ي لا ت��ل� :ال��ارد ال�����ة

ة ل�� ه�ه ت�� ���ات هائلة م� ال��وات ال����� ب���ا مع�� ال�ول الع���ة، ع�لاق اق��اد� �ال�ا�ان

  .نام�ةما زال�  ال�ل�ان

  .وأع�اف ومع�ق�ات ال����ع ��� أن ی��اشى ال����� مع ما ی�ف� وعادات وتقال�� الإدارة وال�����

و��ه� ه�ا دور ال����ل�ج�ا أك��  أ� مع�فة ال��ل ال�ف�لة ب����ل ال�امات إلى سلع وخ�مات: ال����ل�ج�ا

الإن�اج  �اص�فع�� ال��ج�د م�ها و���ارة أخ�� ال�لع أو ت��  م� �ه�ره في اخ��اع أن�اع ج�ی�ة م�

م� ال�لع  والع�ل ورأس ال�ال ��اجة إلى أن�اع ع�ی�ة م� ال����ل�ج�ا ال�ي ت��ج الع�ی� الأرض

  .1وال��مات

  

  

  

                                                           
 48-47ص، 2015، ع�ان، دار غ��اء لل��� وال��ز�ع، الاق��اد� وت���ات ال�اقع �ال��، ال��قاو� علي  دم��� . د1
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  ن���ات مف��ة لل��� الاق��اد�: ال��ل� ال�اني

  :ال��� الاق��اد� ع�� ال�لاس�� )1

�الإضافة إلى ، وداف�� ر��اردو ال��علقة �ال��� �دم س��أآراء �ل م�  ال��� ع�� ال�لاس�� ت���� ن���ة

ث� آراء �ل م� ج�ن س���ارت م�ل ح�ل ، آراء ال��ار��� ح�ل م��ر ال��وة م� ال��ارة ال�ارج�ة

  :یلي���ا  و���� ح�� ع�اص� ال����ة، ورو��ت مال��س ح�ل ال��ان، الأس�اق

ال��اة  لل�ولة فيال�ع� ع� أ� ت�خل ، ل�املةح��ة ال��اف�ة ا، الف�د�ةال���ة : س�اسة ال���ة الاق��اد�ة- 

  .الاق��اد�ة

  .ال����� ال�أس�الي مف�اح ال�ق�م- 

  .والاس���ار زاد مع�ل ال����� ال�أس�الي، ال��ح ه� ال�اف� على الاس���ار �ل�ا زاد مع�ل الأر�اح- 

  .ب�� ال�أس�ال��� على ال��اك� ال�أس�اليم�ل الأر�اح لل��اجع وذل� ن��اً ل��ای� ح�ة ال��اف�ة - 

  حالة ال���ن اع�ق� ال�لاس�� �����ة ال�ص�ل إلى حالة الاس�ق�ار ��ها�ة الع�ل�ة ال��اك� - 

، ال�ف� ال�أس�الي؛ ذل� أنه ما أن ت��أ الأر�اح في ال��اجع ح�ى ت���� إلى أن ��ل مع�ل ال��ح إلى

وح�� آدم س��� ، ال�فاف إلى م����  الأج�رو��ل مع�ل  ،و���ق� ال��ان، يو���قف ال��اك� ال�أس�ال

أما ر��اردو ومال��س فق� ، حالة ال���ن  وتق�ده إلى، فإن ن�رة ال��ارد ال�����ة ت�قف ال��� الاق��اد�

ال�� ���ل ب�وره ع��ة ، خلال قان�ن ت�اق� العلة ن��ا لل��� ال��اني وت�اجع ال��� في رأس ال�ال م�

ه�ا ال���د ی��ج ع� ال��ل ، ال�هائ�ة لل����ة هي ال���د في ن�� ال�لاس�� فإن ال����ة .ال����ةأمام 

أو ���ق� ع�د ، على ذل� م� ق��د على ال��اك� ال�أس�الي وما ی��ت�، ال���عي للأر�اح ن�� ال��اجع

  .ال��ان وت��د حالة م� ال���ن 

  :في ال��� ةال��� �لاس���ال����ة  )2



 الاقتصاديالأدبیات النظریة للاستثمار الأجنبي المباشر والنمو : الفصل الأول

28 
 

الف��� : اق��ادیهاو���اه�ات أب�ز ، �لاس��ي في ال��ع���ات م� الق�ن ال�اسع ع�� ��ه� الف�� ال��

قائ�ة على أساس إم�ان�ة اس���ار ع�ل�ة ال��� الاق��اد� دون ح�وث ر��د ، مارشال ����ل و�لارك

  :فيت���ل  �ال��� �لاس�ولعل أه� أف�ار ، ��ا أوردت ال����ة ال�لاس���ة، اق��اد�

 اد� ��ارة ع� ع�ل�ة م��ا��ة م��املة وم��افقة ذات تأث�� إ��ابي م��ادل؛ ح�� ی�د� أن ال��� الاق��

��ا ، ال�ع�وفة �ال�ف�ات ال�ارج�ة، ن�� ق�اع مع�� إلى دفع الق�اعات الأخ�� لل��� ل���ز ف��ة مارشال

  1.وأر�اح أن ن�� ال�اتج الق�مي ی�د� إلى ن�� ف�ات ال�خل ال���لفة م� أج�ر

  ال��ارد ، الأرض، الع�ل(الاق��اد� �ع��� على مق�ار ما ی�اح م� ع�اص� الإن�اج في ال����ع أن ال���

  ).ال����ل�ج�ا، ال�����، رأس ال�ال، ال�����ة

 مع ال����ه �أه��ة ، �ال���ة لع��� الع�ل ��� ال����ة ت��� ب�� ال�غ��ات ال��ان�ة وح�� الق�� العاملة

  .الق�� العاملة مع ح�� ال��ارد ال�����ة ال��احةت�اس� ال��ادة في ال��ان أو في 

  ع�ل�ة ال��� م��لة لل�فاعل ب�� ال��اك� ال�أس�الي وال��ادة  �ال��� �لاس����ا ��� رأس ال�ال اع���

، سع� الفائ�ة ال�ي ت�د� إلى ت����، ال��ان�ة؛ ف��ادة ال����� ال�أس�الي تع�ي ز�ادة ع�ض رأس ال�ال

ه�ا مع الإشارة إلى دور الادخار في ت�ج�ه ، و���ق� ال��� الاق��اد�، ���� الإن�اجو ، ف���� الاس���ارات

ل�أخ� ، ال�ي ت�� ���قها ن�� ال�ق�م الادخار عادة راس�ة في ال�ول �ال��� �لاس��ع��� ، الاس���ارات

  .ب�ل� ع�ل�ة الاس���ار وال��� ش�لاً آل�ا م��ان���ا

 ت�في وج�د  ة أن ال���� ��غل ال���ر ال����ل�جي �ال��رة ال�يأما ع��� ال����� ف��� أن�ار ال����

  .وه� قادر دائ�ا على ال���ی� والاب��ار، أ� ج��د في الع�ل�ة ال������ة

   ال��� وق� اس�عان ، إن�ا ت�ر���ا، ی��ق� ف�أة لا-مارشال  وصف- أن ال��� الاق��اد� �ال��� الع���

مه���� �ال��اكل في ، ال�اك� في ه�ا ال��د �أسل�ب ال��ل�ل ال�ع��� على ف��ة ال��ازن ال��ئي �كلاس�
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، ال��ال الق���؛ ح�� ی�ون أن �ل م��وع صغ�� ه� ج�ء م��ل ی��� في ش�ل ت�ر��ي م��� م��اخل

 .و��أث�� م��ادل مع غ��ه م� ال��ار�ع

  ق��� الع�ل وح��ة ال��ارةأن ال��� الاق��اد� ی��ل� ال����� على ال���� وت. 

  :ال�����ةال��� الاق��اد� في ال����ة  )3

ال�� ت��� م� وضع ال�ل�ل ، )١٩٤٦-  ۱۸۸۳( ����م��اردت�ت�� ه�ه ال����ة �أف�ار الاق��اد� ج�ن  

و���ج� ه�ه ال����ة فإن ق�ان�� ، )۱۹۳۲- ۱۹۳۹(ال��اس�ة للأزمة الاق��اد�ة العال��ة للف��ة م� عام 

الق�مي ت�ت�� ب����ة ال��اعف؛ ح�� ی�داد ال�خل الق�مي ��ق�ار م�اعف لل��ادة ال�اصلة ن�� ال�خل 

  .وم� خلال ال��ل ال��� للاس�هلاك، في الإنفاق الاس���ار� 

  : وهي، مع�لات لل��� ثلاثوت�� ه�ه ال����ة أن ه�اك 

 .وه� ���ل ن��ة ال�غ��� في ال�خل إل�ال�خل، Actual rate of growthمع�ل ال��� الفعلي   - أ

وه� ���ل مع�ل ال���ع��ما ت��ن ال�اقة ، Warrantedrate of growthال��� ال��غ�ب  مع�ل  - ب

 1. الإن�اج�ة في أق�اها

فه� أق�ى مع�ل لل��� ���� أن ی���� ع� ال��ادة ال�اصلة في ، )GN(مع�ل ال��� ال���عي   - ت

لي والق�ة العاملة ع�� م���� الاس���ام ال�امل و��� أن ی��ق� ال�ق�م ال�ق�ي وال��اك� ال�أس�ا

وأن ی�عادل أ��ا مع�ل ال��� الفعلي مع ، ال�عادل ب�� مع�ل ال��� الفعلي ومع�ل ال��� ال��غ�ب

ال�ع�ل�� ال��غ�ب وال���عي؛ فال�عادل الأول ی�د� ل��ف� الق�اعة ل�� ال��ی��� �ق�اراته� 

مع�ل ال��� ال��غ�ب ��ه مع مع�ل ال��� ال���عي فل�� ه�اك ات�اه أما إذا تعادل ، الإن�اج�ة

ح�ى في  - فل� اف��ض�ا أن ال�ع�ل ال��غ�ب أقل م� ال�ع�ل ال���عي ، ل���ء ال��الة وال����

فإن ال��الة س����؛ ح�� إن�لاً م� ال�ع�ل الفعلي  -حالة ت�او� ال�ع�ل الفعلي وال��غ�ب ��ه 
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أما في حالة الع�� رأ� إن ال�ع�ل ال��غ�ب ��ه أك�� ، �ل ال���عيوال��غ�ب ��ه أقل م� ال�ع

و�ن ، فإن �لا ال�ع�ل�� الفعلي وال��غ�ب ��ه ق� ی�عادلان، م� ال�ع�ل ال���عي ���رة م�ق�ة

إن ال�ع�ل  م��ود ح��اوز ال�ع�ل ال���عي على ن�� غ�� �ال�ع�ل الفعلي لا ���� أن ی�

  1.ال���عي ���ل أق�ى مع�ل لل��� 

 The new GrowthTheoryال��ی�ة ن���ة ال���  )4

ه�ا ما �ان ، ��� ال���ر م�ه �غ�ض ال��� الاق��اد� ةال��� �لاس���إن ال�ه� ال�� غلف ال��اذج 

ح�� زادت ح�ة دی�ن العال� ال�ال� مع ازد�اد ع�م ق�رة ، هاج� الاق��ادی�� خلال ال��ع��ات وال��ان��ات

ل�ا فإن ن���ة ال��� ال��ی�ة أو . ال����ة ال�قل���ة على تف��� ال�فاوت ��الأداء الاق��اد� ب�� ال�ول

ال�� ی���د �ال��ام ال�� ���� الع�ل�ة  GNPال��� ال�اخلي ت��نا �الإ�ار ال���� ل��ل�ل ال��� ال�اخلي 

فه�ه ، ال�قل���ة ةال��� �لاس���ول�� ع� ���� ق�� خارج ال��ام على الع�� م� ال����ة ، الإن�اج�ة

  .ب�صفه ن���ة �����ة لل��ازن ���ل الأجل GNPال��اذج ت��� إلى أن 

إن ال���أ الأساس ال���ك ل����ة ال��� ال��ی�ة ه� تف��� �ل م� اخ�لاف مع�ل ال��� ب�� ال�ول وارتفاع 

ومع�له  GNPح� ل�ا فإن ال����ة ت��� ع� تف��� للع�امل ال�ي ت��د ح�� ن�� الـ مع�ل ال��� ال�لا

و��اء عل�ه ، و��ل� عل�ه ب�اقي س�ل�) س�ل�(لـ  ةال��� �لاس���ال�� ل� �ف�� و����د خارج معادلة ال��� 

ال���  فإن ال����ة ال��ی�ة أعادت تأك�� أه��ة الادخار والاس���ار في رأس ال�ال ال���� في ت�ق��

ات ال�غلقة �فلا ت�ج� ق�ة تق�د إلى ال��ازن في مع�لات ال��� ب�� الاق��اد، ال���ع في العال� ال�ال�

ومع�لات ال��� الق�مي ت�ل ثاب�ة وت��لف ب�� ال�ول �الاع��اد على مع�لات الادخارالق�مي وم����ات 

  2ال����ل�ج�ا
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  الف�ق ب�� ال��� وال����ة : ال��ل� ال�ال�

ة ���فال��� الاق��اد� �ع�ي ارتفاع ال���ة ال�، الاق��ادی�ن ب�� مفه�مي ال��� الاق��اد� وال����ة�ف�ق 

إذ ����  nationalincomeللإن�اج العام م����اً �الأسعار ال�اب�ة أ� الارتفاع ال���قي لل�خل الق�مي 

ة وال��ی� أن ��ق� ن��اً اق��اد�اً لل�ل� ال�� �ع��� اق��اده على إن�اج وت��ی� ال�ف� والغاز والف�� والقه� 

إن ال��� . ت��ف� أسعار ه�ه ال��اد في الأس�اق العال��ة ألاع� ���� رفعإن�اج ه�ه ال��اد ش���ة 

��ع�ى ح�وث تغ��� في ���ل أو ، ال���ع والق��� الأجل لا ��ف� �ال��ورة ع� ت���ة اق��اد�ة ح����ة

  . ��عب��ان الاق��اد ی�د� إلى ت���� ح�اة ال��

الأجل ال���ل  Longال�� ارتقاه اق��اد ما ت����م ��ارات خ�ة  الإن�ائيولغ�ض وصف ال����� 

Realnational income  ال�خل الق�مي ال���قيProcessterm ، فال����ة الاق��اد�ة لا ی��غي أن

إن�ا هي خ�ة معق�ة ، م�حلي عاب� �ق��� على ع�اص� ال����ة، س��ي، تفه� على أنها تغ��� ��الي

م��ا��ة ت��ه�ف تغ��� ج�ه�� في ال���ان الاق��اد� و��ف� ع� رفع مع�ل الإن�اج�ة 

Productivityper capital ق�ر �فاءة اس���ام ال��ارد الق�م�ة والعال��ة وال����� ال����ل�جي ال��اح�.  

�اتغ��� فاله�اكل الاق��اد�ة لا ش� في أن ه�ه الع�ل�ة شاقة ل�رجة ال���رة فل�� م� ال�هل أح�اث ه�

  .و�ل�ا �ان الاق��اد أك�� ت�لفاكل�ا ازدادت ق�ة ال�قاومة والع�� ص��ح، ت��� مقاومة ض� أ� تغ���

وه��ا �ال���ة إلى ال�خل الق�مي ال���قي فإنه ��� أن �فه� على أنه م���ع مای���ه ال����ع م� سلع 

م���اً �ال�ح�ات ال�اد�ة وفي حال اس���ام ) ت��ن س�ةغال�اً ما (وخ�مات نهائ�ة خلال م�ة م� ال�م� 

ك�ل� ی�ت�� اص�لاح ال����ة الاق��اد�ة . ال�ق� م��اسا لل�خل فإنه ی��غي اح��اب مع�لات ال����
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والأجل ال���ل ، �الأجل ال���ل ل�ا وج� أن ���ن ارتفاع ال�اتج الق�مي م����اً وغ�� م�ق�ع لأجل ���ل

وال���قة إن الاس���ار ، � بل ��� أن ی�وم ل���ة ع�� عاماً في الأقلی��غي أن �قاس ب��ع س��

في ال����ة �ع� الأه� �ال���ة  الأس�ع �ال����ة الاق��اد�ة م��لة تعاني م�ها ال�ل�ان الغ��ة والفق��ة ل��

.لل�ل�ان الفق��ة
1

  

  2الف�ق ب�� ال��� وال����ة

  ال����ة الاق��اد�ة    ال��� الاق��اد�

ح�اث تغ�� ب�ون ات�اذ ق�ارات م� شأنها أی�� _ 

 ���لي لل����ع 

 ���ل ال�� ال�� أو ال��� في ال�غ��� على ی���_ 

 .وال��مات ال�لع م� الف�د عل�ه

ال�لي ب�� ال�ق��  ال�خل ت�ز�ع ���ل یه�� لا_ 

 .الأف�اد

  .الق�مي ال�خل ز�ادة م��ر لایه�ه_ 

ته�ف إلى تغ��� ) م���ة(ع�ل�ة مق��دة _ 

ال���ان اله��لي لل����ع ل��ف�� ح�اة أف�ل 

  .لأف�اده

 .ته�� ب����ة ال�لع وال��مات نف�ها_ 

، ته�� ب��ادة م��س� ال�خل الف�د� ال���قي_ 

 . خاصة �ال���ة لل��قة الفق��ة

  و�����عه ته�� ����ر ز�ادة ال�خل الق�مي_ 

  ، جلال خ���م� اع�اد ال�ل�ة �الإع��اد: ال���ر

                                                           
  47-46، م�جع ساب�، م���د علي ال��قاو� . د1
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  ال�ا�قة تال�راسا: ال�ال�ال���� 

ض�ع � ح�ل م ت�����ةقام الع�ی� م� ال�ل�ة وال�اح��� خلال ال���ات ال�ا�قة ب�راسات ن���ه و 

 �ع�ق إلى � ن��ال���� س�ف  في ه�ا� و ل��اش� وأث�ه على ال��� الاق��ادالأج��ي ا الاس���ار

  ج���ةالع���ة والأال�راسات 

ال�راسات الأول ال��ل� . ارن�ها ب�راسة ال�ال�ةمقو ، عل�هاال����ل  ف�اهال��ائج والأوس�د 

ال�ا�قة وال�ال�ة  توفي ال��ل� ال�ال� مل�� ال�ارسا، الأج���ةال�راسات  ال�انيالع���ة وفي ال��ل� 

  ، ال���وم�اه�ة 

  ال�ا�قةال�راسات ع�ض : ولال��ل� الأ 

  الع���ة ال�راسات: الأول الف�ع

دراسة (ه�� سع�� أث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال��� الاق��اد� في ال�ل�ان الع���ة : دراسة  )1

ا��وحة م��لة ل��ل شهادة د���راه عل�م ت�ار�ة جامعة محمد ) 2014- ��1980اس�ة اق��اد�ة للف��ة 

  2016ب�ض�اف �ال���لة 

ة خلال ج���ة ال��اش�ة على ال��� الاق��اد� في ال�ل�ان الع���دراسة ل��اس اث� الاس���ارات الأ ته�ف

أن للاس���ارات : �ام ب�انات ال�انل وت�صل� ال�راسة الى ال��ائج ال�ال�ة وذل� �اس�� 2014- 1980ف��ة 

الع���ة م���عة خلال ف��ة الأج���ة ال��اش�ة تأث��ا ا��اب�ا ض��فا على ال��� الاق��اد� في ال�ل�ان 

�الإضافة إلى أن أث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال�ل�ان الع���ة ال����ة لل�ف� ه� أث� ، ال�راسة

، ا��ابي ض��� ل��ه أك�� م� أث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال�ل�ان الع���ة الغ�� م���ة لل�ف�

  ال��اش�ة ت��ه ن�� الاق��اد�ات الع���ة ال�ف��ة  �ةم�ا ی�ل على أن الاس���ارات الأج��
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دراسة حالة ال��ائ� (أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� ���� هارون : دراسة ل )2

مق�مة ل��ل شهادة د���راه ال��ر ال�ال�  ةأ��وح) ال���ة 2018 -  1990(وس�غاف�رة خلال الف��ة 

  - 2021- �1ات�ة  - جامعة ال�اج ل���  في العل�م الاق��اد�ة

ته�ف ه�ه ال�راسة ل��اس أث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال��� الاق��اد� في �ل م� ال��ائ� 

وه�ا م� خلال الاع��اد على ن��ذج ح�� ، )2018- 1990(وس�غاف�رة خلال الف��ة ال�م��ة ال����ة م� 

  AutoregressiveDistributedLag Model (ARDL)الان��ار ال�اتي لف��ات الإ��اء ال��زعة

ال�راسة إلى أنه في حالة الاق��اد ال��ائ�� وفي الف��ة ق���ة الأجل ت�لغ  �ت�صل :�ال�اليو�ان� ال��ائج 

أما خلال الف��ة ���لة الأجل ، ج�اليفي ال�اتج ال��لي الإ% �0.013اش� م�اه�ة الاس���ار الأج��ي ال�

ب���ا في حالة الاق��اد ، %0.025ج�الي ق�ره سل�ي على ال�اتج ال��لي الإد أث� فق� أ�ه�ت وج� 

ونف� الأم� ، %0.342ج�الي ق�ره أث� ا��ابي على ال�اتج ال��لي الإال��غاف�ر� أ�ه�ت ال�راسة وج�د 

  %0.199ج�الي ����ه أث� ا��ابي على ال�اتج ال��لي الإللف��ة ���ل الأجل ال�ي ب��� وج�د 

ق��اد� �ال�ول ال�ام�ة مع الأج��ي ال��اش� في دع� ال��� الادور الاس���ار لي خ��ة خ�ا: دراسة ل )3

مق�مة ض�� م��ل�ات ن�ل  ةم��� ) 2012 - 2000(دراسة ت�ل�ل�ة للف��ة  الإشارة إلى حالة ال��ائ�

  2015ورقلة –جامعة قاص�� م��اح  شهادة ال�اج���� في العل�م الاق��اد�ة

ال��� في م�ض�ع الاس���ار الأج��ي ال��اش� و�ب�از ال�ور ال�� یل��ه في دع� ته�ف ه�ه ال�راسة إلى 

�اع��ار أن ه�ه  2012- 2000ال��� الاق��اد� �ال�ول ال�ام�ة �ال����� على حالة ال��ائ� خلال الف��ة 

�اب ش�ه الف��ة ع�ف� ارتفاعا ت�ر���ا في ح�� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة ال�اردة إلى ال��ائ� �ع� �

ف ح�� الاس���ارات ن ضعأ: ج دراسة إلى وت�صل� ن�ائ تام للاس���ارات الأج���ة خلال ف��ة ال��ع��ات

لى خ�وج الع�لات �الإضافة إ، ت���� ال�اتج ال�اخلي ال�امه��ها في في ال��ائ� الأم� ال�� قلل م� أ 

  .في ت���� ال��ف�عات  ج��ي م�اش�ق� �قلل م� م�اه�ة الاس���ار الأال���ة في ش�ل ت���لات
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ت���ة الاس���ار على ال��� الاق��اد� في ال��ائ� م��  تأث�� م��اال�ل�� ق��م : دراسة ل )4

جامعة  اق��اد ت���قي ت��� أ��وحة مق�مة ل��ل شهادة د���راه عل�م في العل�م الاق��اد�ة1993

  ����ة –محمد خ��� 

و��ا ال����� أداء ، ال��� الاق��اد� في ال��ائ�إلى مع�فة أث� ت���ة الاس���ار على  ته�ف دراسة

وق� ت� اس���ام أسل�ب ال��احة ال��اس�ة �الاع��اد ، الاق��اد ال��ائ�� وال��� ع� س�ل ت���ع م�ادر

وذل� ل���ی� أه� م�ادر ) ARDL(ال��زعة  ال����ة�ات ال�م��ة �على م�ه��ة ن�اذج الان��ار ال�اني للف

��ا اع���نا على أسل�ب ت�ل�ل ، ائ� وم�� اس��اب�ه لل��غ��ات ال�اصلة ف�هاال��� الاق��اد� في ال�� 

وال�ي لها الق�رة على تع��� درجة ال��ا��  2014ال��خلات وال���جات ال���ی� الق�اعات ال�ائ�ة ل��ة 

وق� أ�ه�ت ، ع�ى لها الأول��ة في ال��� ال�����ةتوذل� ل���� �أق�اب ن�� ، ل��ائ�الاق��اد� في ا

���رها ی، درجة ال��ا�� الأمامي وال�لفي ل��ائج ال���ل على ثلاث ق�اعات وال�ة لها الق�رة على رفعا

أما ال���جة ، ق�اع ص�اعة ال��� وال�رق والفل�� ث� یل�ه ق�اع ال��اج� وال�قالع ل� ق�اع ال��اه وال�اقة

س��ا�ة ال��� الاق��اد� لل�غ��ات في و�اس���اء ا، ال��اس�ة فق� ت�صل�ا م� خلالها إلى ثلاثة ن�اذج مق��لة

م�ش� ال�عا�ة ع�� ال�لادة أ�ه�ت �اقي ال��ائج ع�م اس��اب�ه لل�غ��ات في �ل م� الاتفاق على ال�عل�� 

و�ج�الي ت�اك� رأس ال�ال ال�اب� ال���قي لل��اعات ال����ل�ة . ال���ة م��لة ���ش� الع�� ال���قع 

ج�الي ت�اك� رأس ال�ال �ال�اصلة في ال��الي ع�د الع�ال و ��ات ن��ذج أول وع�م اس��اب�ه لل�غ ح��(

��غ��ات وع�م اس��اب�ه ال) ح�� ن��ذج ثاني(ال�اب� ال���قي ومع�ل الانف�اح ال��ار� على ال�ارج 

ج�الي ت�اك� رأس ال�ال ال�اب� ال���قي ومع�ل ال�ادرات إلى ال��الي ال�اتج �ال�اصلة في ع�د الع�ال و 

  ).ح�� ن��ذج ثال�(ال�اردات إلى ال��الي ال�اتج ال��لي  ال��لي ومع�ل

انع�اسات م�اخ الاس���ار م� خلال ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ل�ة على ت�فقات ه�ام �ل�ي : دراسة  )5

- 1990(الف��ة الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة في �ل م� ال��ائ� وال�غ�ب دراسة ��اس�ة مقارنة خلال 
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في العل�م الاق��اد�ةجامعة محمد  �LMDل شهادة د���راه ال��ر ال�ال� أ��وحة مق�مة ل�) 2019

  2021 ����ة –خ��� 

ه�ف� ه�ه ال�راسة إلى ت��ی� أه� ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ل�ة الأساس�ة ل��فقات الاس���ارات الأج���ة 

ن��ذج الان��ار  وه�ا �اس���ام 20191990ال��اش�ة ال�اردة إلى �ل م� ال��ائ� وال�غ�ب خلال الف��ة 

 2014في عام  Shinet alوال�� ��ره ) NARDL(ال�اتي الف��ات الإ��اء ال��زعة لغ�� ال��ي 

تأث�ت ت�فقات ، و�ال���ة ال�الة ال��ائ�، تق�ی� الأجل ال���للى ال��ائج ال�ال�ة وت�صل� دراسة إ

ال�ة ال��ام ال���ي وال��� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة ال�اردة ��ل م� ال��مات ال�ال�ة في فع

ح�� الاس���ار ، ال��مات ال��ج�ة في فعال�ة ال��ام ال���ي، الاق��اد� وأسعار ال��ف ال�س��ة

وم�ه �ان� ه�ه ال��ش�ات هي ، ال��لى الإنفاق ال���مي درجة الانف�اح ال��ار� ومع�لات ال����

فق� أث�ت ال��مات ، أما �ال���ة ال�الة ال�غ�ب .ال���دات الأساس�ة لل��فقات الاس���ار�ة الأج���ة ال�اردة

، ال�ال�ة في أسعار ال��ف ال�س��ة وفعال�ة ال��ام ال���ي ال��مات ال��ج�ة في ال��� الاق��اد�

و�ال�الي ، الإنفاق ال���مي وح�� الاس���ار ال��لي على ال��فقات الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة ال�اردة

أساسي ال��فقات الاس���ار�ة ال�اردةإلى ال�غ����ا ت�صل� ال�راسة أ��ا إلى ح�دت ه�ه ال��ش�ات ���ل 

ال��� ، في تأث�� ال��مات ال�ال�ة وال��ج�ة في م�ش�ات فعال�ة ال��ام ال���ي Asymmetryع�م ال��اثل 

��ة ال��اش�ة ال�اردة إلى �ل م� ج�س��ة على ت�فقات الاس���ارات الأالاق��اد� وأسعار ال��ف ال� 

  .خلال ف��ة ال�راسة بال��ائ� وال�غ� 

��� هلال ح�� ال�������ل�ل م�ش�ات ال���ة الاس���ار�ة ودورها في ت�ف�� ال ةسع��: دراسة  )6

دارة والاق��اد الى م�ل� �ل�ة الإ��وحة ق�م�أ شارة خاصة للع�اقإالاق��اد� في دول م��ارة مع 

  2015 فل�فة في العل�م الاق��اد�ة جامعة ���لاء ���ء م� م��ل�ات ن�ل درجةد���راه
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س��ات���ة ال�ه�ة ه��ة ال���ة الاس���ار�ة ��اح�ة م� ال��ض�عات الاق��اد�ة الاأ ت��ز ته�ف دراسة الى 

ه أول� الع�ی� م� ال�ول ال�ام�ة �ع�ها ال�اض�ة ال�ي ی��� و����ر ف�ها الاس���ار والاق��اد ع��ما وعل�

م� خلال تع�یل ق�ان�� الاس���ار وع�� ما تق�مه م� ح�اف�  ه��ة خاصة ل�����ها ب�سائل ع�تأ 

  سال�� ج�ع ب�اناتأ �وم. وض�اناتوت�ه�لات 

  .ت� ت�ل�ل ب�انات م�ش�ات ال���ة الاس���ار�ة وال��� الاق��اد� في ال�ول الع���ة: ت�ل�ل ال��انات

ت� إج�اء دراسة حالة ل�ل م� الإمارات الع���ة ال����ة وال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة وج�ه�ر�ة : ال�الة دراسة

  .م�� الع���ة والع�اق

   :ن�ائج دراسة

م�ا أد� إلى تأث�� إ��ابي على ال��� ، ن��� في ته��ة ب��ة اس���ار�ة ج��ة: الإمارات الع���ة ال����ة

  .الاق��اد�

  .كان تأث�� ال���ة الاس���ار�ة على ال��� الاق��اد� م��سً�ا: �ع�د�ةال��ل�ة الع���ة ال

  .كان تأث�� ال���ة الاس���ار�ة على ال��� الاق��اد� ض��فًا: ج�ه�ر�ة م�� الع���ة

  م�ا أد� إلى تأث�� سل�ي على ال��� الاق��اد�، ح�ي ���اقع م�أخ�ة في ال��ش�ات ال�ول�ة: الع�اق

��اس أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� الاق��اد� في ل���ا  محمد ال�غ��ع�� ال���� : دراسة ل

  2015 جامعة ��ابل� - كل�ة الاق��اد والعل�م ال��اس�ة  رسالة ماج���� )1990- 2009(خلال

- 1990(��اس أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� الاق��اد� في ل���ا خلال الف��ة ته�ف دراسة 

ع�ض تف��لي للإ�ار ال���� ل�راسة الأدب الاق��اد� للاس���ار : ال�صفي ال��ل�لي جل��ها ).2009

وت�ل�ل واقع الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ل���ا �الاع��اد ، الأج��ي ال��اش� وعلاق�ه �ال��� الاق��اد�

 سال��ا. ال�ادراتوال��س�ة الع���ة ل��ان الاس���ار وائ��ان  UNCTADعلى ب�انات م� 



 الأدبیات النظریة للاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي: الفصل الأول

38 
 

ص�اغة ن��ذج ��اسي م��ن م� دالة واح�ة ل��اس أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� : الاق��اد�

  .الاق��اد�

  :دراسةن�ائج 

  .م�اه�ة الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة في ال��� الاق��اد� في ل���ا لا ت�ال في ب�ا�ة م�احلها

  .��فة أساس�ة ودائ�ة على ال��ارد ال�ارج�ة ت���ل ال����ة الاق��اد�ة لا ���� أن �ع���

وتع��� ال�قة في ال��اخ ، ��� وضع س�اسة اق��اد�ة �ل�ة م��اسقة ل��ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� ال�لي

  .الاس���ار� 

  ج���ة الأ تال�راسا: ال�اني الف�ع

في م��ق�ل الاس���ار ال��لي الع��ي دراسة  FDIج��ي الاس���ار الأ أث�ن�ر�ة ع�� محمد: دراسة ل )1

الى أ��وحة د���راه مق�مة ، 2010- 1992ت�ل�ل�ة ��اس�ة ل�ع� دول ال�ل�ج الع��ي لل��ة 

)St. ClementsUniversity (جامعة سان� �ل����� وهي ج�ء م� م��ل�ات ن�ل  م�ل�

  .2012شهادة د���راه فل�فة عل�م ���ث الع�ل�ات

ث�ه في الاس���ار ال��لي في �ل ب�وز أف�ار أج��ي و على ت�ل�ل دور الاس���ار الأراسة ه�ه ال� ته�ف

، الع�ل�ة ����لف ج�ان�ها وتقارب ال��افات ب�� ال�ول �فعل ال���ر العل�ي وال�ع�في في وسائل الات�ال

ن ال�ام�ة ل�ا ب�أت ال�ل�ا، ول� �ع� للاس���ار ج���ة �فعل س�اسات ال���ر الاق��اد� وال��ارة ال�ول�ة

ج��ي ج��ي ���ل عام والاس���ار الأل جاه�ة م� أجل ج�ب الاس���ار الأوم�ها دول ال�ل�ج الع��ي تع�

ال��اش� ���ل خاص ع� ���� اس��عاد الق��د على ح��ة رؤوس الأم�ال وم�ح ح�اف� س��ة لل�������� 

  .الأجان�

اد�ة ال�ئ���ة ���ن واقع ال�ول ال�ل���ة م� خلال ال��ش�ات الاق��لى ال��ائج ال�ال�ة وت�صل� دراسة إ

ة ����ة �ال�خل لل�اتج ال��لي سعار ال�ف� وال�� ��ق� ز�ادأ��ه� ت����ا ���� ���� ارتفاع  �ةالاق��اد
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ج�الي ب���ا �ع�� واقع ال���ر وال����ل�ج�ا ال�ائ� في ه�ه ال�ول ن�� م�ش� الاس���ار الأج��ي الإ

ب�زها الاس�ق�ار أفي دول ال�ل�ج ی���د �ع�ة ع�امل ل الاس���ار ال��لي ال��اش� وغ�� ال��اش� أن م��ق�

ل�ا ف� ، )ج��ي وغ��هاج�الي والادخار والاس���ار الأامل الاق��اد�ة ال�اتج ال��لي الإال��اسي والع� 

  ه� الاس��ات���ات ال���ق�ل�ة ال���قعةامل س��اع� على ال����� ال�ل�� لأع�ل�ة ال���� به�ه الع� 

أدلة ج�ی�ة م� الاس���ار الأج��ي : الأج��ي ال��اش� وال��� رلاس���ا، Khadarooدراسة  )2

م�ر����س ، ال��اش�دول ال���اء الإف����ةم�رسة ال��اسة العامة والإدارة ال�امعة ال����ل�ج�ة

Pointes -  Aux-Sables Reduit   

. ال���� ت�ل�ل تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� في دول أف����ا ج��ب ال���اء 

تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� مع أن�اع أخ�� م� رأس ال�ال م�ل الاس���ار ال��لي ال�اص  ةمقارن

  والاس���ار العام

  .ال��سعة CobbDouglasاس���ام دالة إن�اج 

  :�ار إلى أن�اع م��لفةتق��� الاس��

  .الاس���ار ال��لي ال�اص

  .الاس���ار الأج��ي ال��اش�

  .الاس���ار العام

  اس���ام تق�ی�ات ب�انات الل�حة ال�اب�ة وال�ی�ام���ة

ال���� الاس���ار الأج��ي ال��اش� ع��� مه� في تف��� الأداء الاق��اد� ل�ول أف����ا ج��ب ال���اء 

 دوج� . ال�الالاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� أقل م� تأث�� أن�اع أخ�� م� رأس  تأث��

  ت�ا�� داخلي مه� في العلاقة ب�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال���
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3) Nilofer and Qayyum ،AbdulImpact of Foreign Direct Investment on 

Growth in Pakistan : The ARDL Approach. Pakistan Institute of 

DevelopmentEconomics (PIDE).2018 ، 

��اه� الادخار في الاس���ار ال�� ��اه� في ت���� . لاس���ار ه� ال���نات ال����ة لل��� في الاق��اد

ته�ف ه�ه ال�راسة إلى . رأس ال�ال ال�اد� وال���� و�لاه�ا �ع�ز ن�� ال�اتج ال��لي الإج�الي لل�ل�

) FDI( أ� الاس���ار العام وال�اص والاس���ار الأج��ي ال��اش� ، الأن�اع ال�لاثة للاس���ار ت��ی� دور

في ن�� الاق��اد ال�اك��اني مع ال����� ���ل خاص على م�اه�ة الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ن�� 

لاسل ال�م��ة ل��ل�ل ت� اس���ام ت�ل�ل ال��امل ال����ك ل��انات ال�. ال�اتج ال��لي الإج�الي ل�اك��ان

ل��ل�ل العلاقة ���لة ال��� ب�� ن�� ال�اتج ) ARDL(ت� اس���ام نهج الان��ار ال�اتي ال��زع . ال���ذج

وت��� ). 2015- 1970(ال��لي الإج�الي والاس���ار والإنفاق ال���مي ل�اك��ان �اس���ام ال��انات 

فإن ، مع�ل الإق�اض له�ا تأث�� إ��ابي على ال���ال��ائج إلى أنه في ح�� أن الاس���ار العام وال�اص و 

ك�ا ی��غي . ل��لي الإج�اليالاس�هلاك العام والاس���ار الأج��ي ال��اش� ی�د�ان إلى ت�ا�� ن�� ال�اتج ا

ال�������� م� خلال ت���� القان�ن وال��ام وال�ضع الأم�ي ثقةتع��� 

  .���ال�لادو�دخال��اسات���قةللاس���ارل��ادةالاس�فادةم�ال�أث��الإ��اب�للاس���ارعل�ال��

4) VlatkaBilas.FDI AND ECONOMIC GROWTH IN EU13 COUNTRIES : 

COINTEGRATION AND CAUSALITY TESTS.2020 

الق�رة ال��اف��ة  الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على أنها ش�� أساسي لاك��ابته�ف ال�راسة الى ان 

  )FDI(اله�ف ال���ي م� ه�ه ال�راسة ه� دراسة العلاقة ب�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� . وال�فا� عل�ها

، في الات�اد الأورو�ي �اس���ام ج�ر ال�ح�ة ال���لفة" ال��ی�ة"وال��� الاق��اد� في ال�ل�ان الأع�اء 

ت����م ال�رقة ب�انات س���ة للاس���ار الأج��ي ال��اش� . ف�لا ع� اخ��ارات ال����ة، وال��امل ال����ك

ع�ً�ا في الات�اد الأورو�ي  13لأح�ث  2018إلى عام  2002وال�اتج ال��لي الإج�الي م� عام 
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)EU13 :(ب�ل��ا، مال�ا، بلغار�ا و��وات�ا وق��ص وج�ه�ر�ة ال���� و�س��ن�ا وال��� ولات��ا ول���ان�ا ،

ال�ق�ر لل�حة دل�لاً على وج�د ت�ازن ���ل  ARDL (PMG)وج� ن��ذج . ف���اسل�فاك�ا وسل� ، رومان�ا

% 3.27مع مع�ل تع�یل �ع�د إلى ال��ازن ب�� ، LogFDIPوLogFDIوLogGDPال��� ب�� سل�لة 

ت��ن ال�عاملات ���لة ال��� ذات دلالة إح�ائ�ة عال�ة في ، Log DIفي حالة سل�لة %. 20.67و

% 1ت��� ه�ه ال�عاملات إلى أن ز�ادة ب���ة . 0.3019و 0.0828ت��اوح ب�� و ، ج��ع ال��اذج الأر�عة

أشارت ن�ائج اخ��ار ال����ة ال�� %. 0.3019و% 0.0828ب��  LogGDPت��� م�  LogFDIفي 

ه�رل�� إلى أن العلاقة ب�� مع�ل ن�� ال�اتج ال��لي الإج�الي ومع�ل ن�� - أج�ته ل��ة دوم�������

ل� ت�ه� س�� أدلة ض��فة على أن ، وأخ��ا. ل��اش� ل��� س�� علاقة غ�� م�اش�ةالاس���ار الأج��ي ا

الاس���ار الأج��ي ال��اش� �ان له تأث�� ���� إح�ائ�ا على ال�اتج ال��لي الإج�الي في بل�ان الات�اد 

�ات و��اه� تق��� ال��ائج ه�ا في الأدب. 2018- 2002الف��ة . الأورو�ي ال�لاثة ع�� على م�ار العام

وت��ی�اً ���ا ی�عل� �الفه� ال�الي للعلاقة ب�� ، ال��علقة �الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال��� الاق��اد�

  .ه�ی� العامل��

5) Ronald K. S. Wakyereza.The Impact of Foreign Direct Investment on 

EconomicGrowth, Employment and PovertyReduction in Uganda.Master 

of Business (International Trade) Victoria University, Melbourne 

Australia.Athesissubmitted in fulfilment of the requirements for the degree 

of Doctor of Philosophy 

��اس تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� وال�����  اله�ف ال�امل له�ه ال�راسة ه�

ت��أ ال�راسة ب�ق��� مق�مة م�ج�ة ع� اق��اد أوغ��ا وت�فقات الاس���ار . وال�� م� الفق� في أوغ��ا

���ف اق��اد أوغ��ا على أنه م� ال�ل�ان . ��ا في ذل� ال�ل��ة ال��اس�ة والإدار�ة، الأج��ي ال��اش�

أشارت ال�راسة أولاً إلى أن ال��� الاق��اد� وال����� والفق� هي أم�ر . قل ن��ا وال��قلة �ال�ی�ن الأ
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ول��ق�� م����ات ، ت� ت��ی� ال��احة �اع��ارها أك�� م��ر لل�ق� الأج��ي لأوغ��ا، ثانً�ا. م�ع�دة الأ�عاد

��مة أوغ��ا س�اسات مال�ة أدخل� ح، أعلى م� ال��� الاق��اد� وخل� ف�ص الع�ل وال�� م� الفق�

، و�ع� الإصلاحات. ت���ة رأس ال�ال وال����ة على ال����. الانف�اح والإن�ان�ة: ونق��ة وت�ار�ة ش�ل�

ت� تع��� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على أنه ت�ف� ل�أس ال�ال الأج��ي ی�غل� على م��لة ال�� م� 

ت��� ه�ه ال�راسة تأث�� الاس���ار الأج��ي ، �لاح�اتو�ال��� إلى ه�ه ال. رأس ال�ال ال�اص في ال�لاد

تغ�ي ه�ه ال�راسة ف��ة الع��ة . ال��اش� على ال��� الاق��اد� في أوغ��ا وف�ص الع�ل وال�� م� الفق�

  .�اس���ام ب�انات ال�لاسل ال�م��ة 1985-2014

. ر الأج��ي ال��اش� وغ��هاول��ق�� ه�ه الغا�ة قام� ال�راسة ���ع ال��غ��ات ال�ا�عة و��ل� الاس���ا

لى ال��ائج وت�صل� ال�راسة إ أوغ��اال��غ��ات ال�ف����ة ����ة رائ�ة في ال��ل�ل الاق��اد� في س�اق 

  :ال�ال�ة

   :تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش�

ف�ص  .م�اه��ه سل��ة على ال��� الق��� .م�اه��ه إ��اب�ة على ال��� ال���ل: ال��� الاق��اد�

  .م�اه��ه إ��اب�ة :ال�� م� الفق� .إ��اب�ة هم�اه�� :الع�ل

م�اه��ه إ��اب�ة ض��لة على  .م�اه��ه سل��ة على ال��� الق��� :ال��� الاق��اد�: تأث�� ال��احة

   .ال��� ال���ل

 م�اه��ه إ��اب�ة :ال�� م� الفق� .م�اه��ه إ��اب�ة: ف�ص الع�ل

  .ت���� الق�� العاملة له أك�� تأث�� إ��ابي :ال��� الاق��اد� :تأث�� ال��ارد ال��ل�ة

 .ت���� الق�� العاملة أك�� تأث�� إ��ابي:ال�� م� الفق�

  ال�راسات ال�ا�قةال�راسات الع���ة وال�راسات الأج���ة جن�ائ: ال�انيال��ل�

 ال��ائج اله�ف أسل�ب معال�ة ال�ل� م�ض�عهادراسة 
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 الع���ة

1 
الأج���ة ال��اش�ة على  الاس���اراتأث� 

1980-2014ال�ل�ان الع���ة  ال��� في  
 ال��ائ�

ب�انات 

 �انل

 أث���اس 

الاس���ار 

الأج��ي 

على ال��� 

الاق��اد� 

في ال�ل�ان 

  الع���ة

�ارات أن الاس��

تأث��ا لها الأج���ة 

���� على إ��اب�

ال��� الاق��اد� 

 في ال�ل�ان الع���ة

 

ال��اش� على ال��� أث� الاس���ار الأج��ي  2

 الاق��اد� دراسة حالة ال��ائ� وس�غاف�رة

ل��اس أث�  ARDL ال��ائ� 

الاس���ار 

الأج��ي 

ال��اش� 

على ال��� 

الاق��اد� 

دراسة حالة 

ال��ائ� 

  وس�غاف�رة

ف��ة  حالة أن في

الأجل أث�  ق���

�ة إ��ابي وخلال ف�

���لة الأجل 

وج�د أث� سل�ي 

على ال�اتج 

الإج�الي ال��لي 

وفي حالة 

 الاق��اد

ال��غاف�ر� أث� 

إ��اب�ا على 

 الف��ات ���ل

��� الأجلوق  

 

ح��  ضعفت�ل�ل دور  ARDL ال��ائ�ال��� دور الاس���ار الأج��ي ال��اش� على  3
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الاق��اد� في ال�ول ال�ام�ة مع الإشارة 

)2012، 2000(ال��ائ� إلى   

الاس���ار 

في دع� 

ال��� 

 الاق��اد�

الاس���ارات في 

ال��ائ� ال�� قلل 

م� أه��ة ت���� 

 ناتج م�لي خام

ت���ة الاس���ار على ال��� الاق��اد�  أث� 4

1993في ال��ائ�   

 أث�مع�فة  ARDL ال��ائ�

ت���ة 

الاس���ار 

على ال��� 

  الاق��اد�

ال���ل على 

 ق�اعات ثلاث

ة لها الق�رة وال�

على ال��ا�� 

:الأمامي وال�لفي  

الق�اع ال��اعة 

 .ال��اج�ع ق�ا –

ق�اع ال��اه 

 وال�اقة

 

انع�اسات م�اخ الاس���ار م� خلال  5

الاق��اد�ة ال�ل�ة على ت�فقات - ال��ش�ات 

الأج���ة ال��ائ� وال�غ�ب  الاس���ارات

)1990 ،2019(  

 

ال��ائ� 

 وال�غ�ب

NARDL  ت��ی� أه�

ال��ش�ات 

لاق��اد ا

ال�ل�ة 

الأساس�ة 

ال��فقات 

ارات الاس���

الأج���ة 

 ال��اش�ة

تأث� ت�فقات 

�ارات �الاس�

ردة الأج���ة ال�ا

إلى ال��ائ� م� 

 ال��مات.خلال

ال�ال�ة وأسعار 

ال��ف ال�س��ة 

م�ج�ة والع�� في 

 حالة ال�غ�ب
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ت�ل�ل م�ش�ات ال����ة الاس���ار�ة ودورها  6

الع�اق  2015اد� في ت�ف�� ال��� الاق��

ل�هاوال�ول ال��ارة إ  

الع�اق 

وال�ول 

 ال���ارة

ARDL  إب�از أه��ة

ال���ة 

الاس���ار�ة

ك�اح�ة م� 

ال��ض�عا

ت 

الاق��اد�ة 

الاس��ات���

 ة

 

م�اه�ة 

رات الاس���ا

الأج���ة ال��اش�ة 

في ال��� 

الاق��اد� 

وت���ل ال����ة 

 الاق��اد�ة

 

 FDIأث� الاس���ار الأج��ي  7

��ق�ل الاس���ار ال��لي الع��ي في م

)1992 ،2010(  

 

St. ClementsUniversity 

 

 

 

�ع� 

دول 

ال�ل�ج 

 الع��ي

ت�ل�ل  

الاس���ادور 

الأج��ي  ر

وأث�ه في 

س���ارال�الا

في  حلي

ب�وز أف�ار 

 الع�ل�ة

 

م� خلال 

ال��ش�ات 

الاق��اد�ة 

 ���ه ال�ئ���ة

واقع الاس���ار 

الأج��ي في ال�ول 

الع��ي ال�ل�ج 

����  ك���ت����ا

ارتفاع أسعار 

 ال�ف�

 

م� خلال اس���ام ث�� ت�ل�ل تأ  ف�ن�ادلة أ: الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال��� 8
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دراسة ج�ی�ة م� الاس���ار الأج��ي 

Khadarooال��اش� 

الاس���ار 

الأج��ي 

ال��اش� 

على ال��� 

الاق��اد� 

في دول 

 ج��ب

  ف����اإ

ی�ات ب�انات تق�

 ال�اب�ةالل�حة

 وال�ی�ام���ة

تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على  9

 Nilofer andال��� 

Qayyum،AbdulImpact of 

Foreign Direct Investment on 

Growth in Pakistan: The ARDL 

Approach. Pakistan Institute 

of DevelopmentEconomics 

(PIDE).2018 

دور  ت��ی� ARDL �اك��ان

الأن�اع 

ال�لاثة 

  الاس���ار

الاس���ار 

العام 

وال�اص 

  ج��يوالأ

في ح�� 

الاس���ار العام 

وال�اص ومع�ل 

الإق�اض له�ا 

��ابي على تأث�� إ

ال��� ی�د�ان إلى 

ن�� ال�اتج  ت�ا�ئ

  ال��لي الإج�الي

الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال���   10

 VlatkaBilas.FDI AND الاق��اد�

ECONOMIC GROWTH IN EU13 

COUNTRIES: 

COINTEGRATION AND 

CAUSALITY TESTS.2020  

 

دول 

الات�اد 

الأور�ي 

13 

ARDL  ته�ف

دراسة 

العلاقة ب�� 

الاس���ار 

الأج��ي 

وال��� 

الاق��اد� 

ل� ت�ه� س�� 

على  ض��فةدلة أ

ن الاس���ار أ

ال��اش�  الأج��ي

له تأث�� على 

ال�اتج ال��لي 

  الإج�الي
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في ال�ل�ان 

الأع�اء 

  ال��ی�ة

تأث�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على  11

 ال��� الاق��اد� لل�� م� الفق�

Ronald K. S. Wakyereza.The 

Impact of Foreign Direct 

Investment on 

EconomicGrowth, 

Employment and 

PovertyReduction in 

Uganda.Master of Business 

(International Trade) Victoria 

University, Melbourne 

Australia.Athesissubmitted in 

fulfilment of the requirements 

for the degree of Doctor of 

Philosophy 

��اس تأث��  ال�لاسل ال�م��ة  أوغ��ا

الاس���ار 

الأج��ي 

ال��اش� 

على ال��� 

الاق��اد� 

لل�� م� 

لفق�ا  

 

تأث�� الاس���ار 

ال��اش�  الأج��ي

: ال��� الاق��اد�

إ��اب�ة م�اه�ة 

على ال��� 

 ال���ل

 

  :أه� ما���� ال�راسة ال�ال�ة ع� ال�راسة ال�ا�قة: ال��ل� ال�ال�

��ا س��اول ت�س�ع ، ال�ا�قة م� ح�� ال��ةدراس��ا ع� ال�راسة  فت��ل :ال�م��ةم� ناح�ة الف��ة -

  .2022ك�ف��ا فق� �إح�ائ�ات لق� ا ول�� الإح�ائ�ات غ�� م��ف�ة2023 س�ةال�راسة إلى 
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ع���نا في ولق� ا ، ب�� ال��ل�ل وال�صفاسات ال�ا�قة في ال��هج ال���ع ر ال� �عت��  :ال��هجم� ناح�ة _

  .دراس��ا على ال��هج ال�صفي وال��ل�لي

�ي ال��اش� وأث�ه على �س���ار الأج�راسات ال�ي ت�اول� م�ض�ع الاال �أغل :ال�راسةم� ناح�ة أداة _

  ).ARDL(اخ��ار  الاق��اد� ات�ع�ال��� 

  :م� ناح�ة الأه�اف وال��ائج_

الأج��ي ال��اش� على ال���  س���ار�ه ال�راسات ل��اس أث� الاه فته�: الأه�افم� ح�� _1

  .ق��اد�الا

الأج��ي ال��اش� على ال��� ار س���ع�� ن�ائج أن ه�اك تأث�� ض��� للام �ت�صل: ال��ائجم� ح�� _2

أما ال�ول ال�ي تع��� ) ال���وقات(ق��اد ال�ي تع��� على ب�یل واح� في الا في �ع� ال�ولق��اد� الا

��ي ال��اش� على ال��� س���ار الأجت�صل� أن ه�اك أث� إ��ابي للا اق��اداتها��ع في على ال�

 .ق��اد�الا

 .ت���� الق�� العاملة له أك�� تأث�� إ��ابي

ول� ن�رس ه�ا ال���اس في ، ك��اولة م�ا ل�ق��� الإضافة في ه�ه ال�راسة ق��ا �إج�اء دراسة ��اس�ة

  .اج�هادال�ق�ر ال�راسي و�ن�ا 
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  :خلاصة الف�ل

 ح�� �ع���، ق��اد����ار الأج��ي ال��اش� وال��� الاسالإ�ار الأدبي للا�اول ه�ا الف�ل ت

ق��اد�ة ته�ف م��ر هام في رفع مع�لات ال��� الاق��اد� �اع��اره �اه�ة اس���ار الأج��ي ال��اش� الا

س���ار الأج��ي ��ا ساه� الا، ال�اقات الإن�اج�ة إلى نقل رؤوس الأم�ال م� دولة إلى أخ�� و��ا نقل

  .ل��اش� في ت�س�ع الف��ة ب�� ال�ول ال��ق�مة وال�ول ال�ام�ةا

خ�لاف له دور إ��ابي وسل�ي وه�ا �ا س���ار الأج��ي ال��اش�الاس��لاصه م� ذل� أن ت� ا أه� ما

  :ال��ة ال�م��ة

  تع��� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة وس�لة م� وسائل ال����ل ال��ی�ة وال�ي ت��ل ب��لا م����ا

 ؛نة ب�سائل ال����ل ال�قل���ةمقار 

 ؛ج�ب رؤوس الأم�ال الأج���ة ��اه� في ز�ادة مع�ل ال��غ�ل وال�� م� ال��الة 

 ؛ال����� ال����ي�� الاق��اد� وت���� م� خلال ت���� ال� 

 الاس�فادة م� ت�ارب ال�ول ال�ام�ة في ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش�. 

  

  



 

 

دراسة ت�ل�ل�ة و��اس�ة للاس���ار الأج��ي ال��اش� 

وأث�ه على ال��� الاق��اد� في ال��ائ�

  الف�ل ال�اني

دراسة ت�ل�ل�ة و��اس�ة للاس���ار الأج��ي ال��اش� 

وأث�ه على ال��� الاق��اد� في ال��ائ�

  

  

  

  

دراسة ت�ل�ل�ة و��اس�ة للاس���ار الأج��ي ال��اش� 

وأث�ه على ال��� الاق��اد� في ال��ائ�
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  : ت�ه��

���ة ت���� ال�اقع ی��� الاق��اد ال��اسي على ال��اس ال��ي في م��لف العلاقات الاق��اد�ة        

 علىی���� ه�ا الف�ل دراسة أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش�  م� خلال ب�اء ن�اذج اق��اد�ة ، ح��

، ب����� )2000،2022(ال��� الاق��اد� في ال��ائ�، وه�ا م� خلال دراسة وت�ل�ل الأث� للف��ة م�

واس���ام ال��نامج الإح�ائي ) ARDL(م�ه��ة ن��ذج الان��ار ال�اتي للف��ات ال�م��ة ال���ا��ة 

)EVIEWS13.(  

  :��ح�� ت� تق��� الف�ل إلى م���

  ؛واقع الاس���ار الأج��ي ال��اش�: ال���� الأول

ن��ذج ال�راسة  وال��هج ال�����م وت��ی����غ��ات ال�راسة ال�ع��� :ال���� ال�اني

)2000،2022(  
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  الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� عواق: ال���� الأول

تع��� ال���ة الاس���ار�ة أح� الع�امل ال�ي ت�عى ال��ائ� ل�����ها م� خلال وضع �ع� الق�ان�� 

  .ت���� ام��ازات وض�انات لل������ الأج��ي

  القان�ني للاس���ار الأج��ي ال��اش� رالإ�ا: ال��ل� الأول

سع� ال��ائ� إلى ت���� م�اخها الاس���ار� �ع� الأل��ات م� خلال إص�ار �ع� الق�ان�� وال�ع��لات 

  :على قان�ن الاس���ار وم� أه� ه�ه الق�ان��

  :2001أوت  20ال��رخ في 03_01الأم� : الف�ع الأول

جاء ه�ا القان�ن ل���ر الاق��اد و���ع الاس���ارات ال�ي ته�ف إلى إن�اج ال�لع وال��مات في 

الق�اعات الإن�اج�ة وال��مات�ة مع ح�ا�ة ال���ة والإقل��، وت���� أسل�ب الام��از وال�خ�ة في الاس���ار 

  .الأج��ي ال��اش�

ال��ص�ة �الإضافة إلى إن�اء ش�اك م�ح�  وال��ی� في ه�ا القان�ن ه� ت���� الاس���ار ل���ل ع�ل�ة

على ش�ل و�الة و���ة ل����� الاس���ار ت�� �ل اله��ات ذات العلاقة �الاس���ار و�ص�ار ال��اخ��، 

إلى �ع� ال�ع��لات  ةإضاف. ك�ا ت� إن�اء م�ل� و��ي للاس���ار وال�� ���ف عل�ه رئ�� ال���مة

  2001.1أوت  20ي ال��رخ ف 03_01:ال�ي قام� بها ال��ائ� في

  _، �ع�ل و����2006ی�ل�� س�ة 15ال��اف�1427م�رخ في أول ج�اد� ال�ان�ة عام 08_06أم� رق�

  :2001لع�� س�ة 20ال��اف� 1422م�رخ في أول ج�اد� ال�ان�ة عام 03_01الأم� رق� 

  )2006_47ال����ة رق�(ی�عل� ب����� الاس���ار 

                                                           
  88خ�الي خ��ة م�جع ساب� صف�ة  1
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، ی���� قان�ن ال�ال�ة 2009ی�ل�� س�ة  22ال��اف�1430م�رخ في رج� عام 01_09رق� أم�_

  ).2009_44ال����ة رق� (، 2009ال����لي ل��ة 

، ی���� قان�ن ال�ال�ة 2009ی�ل�� س�ة  22ال��اف�1430م�رخ في رج� عام 01_09أم� رق�_ 

  ).2010_49ال����ة رق� (، 2010ال����لي ل��ة 

، ی���� قان�ن ال�ال�ة ل��ة 2009ی�ل�� س�ة  22ال��اف��1430رخ في رج� عام م01_09أم� رق�_ 

  ).2011_72ال����ة رق� (، 2012

، ی���� قان�ن ال�ال�ة ل��ة 2012د����� س�ة 26ال��اف�1434صف� عام 12م�رخ في12_12قان�ن _

  ).2012_72ال����ة رق� (، 2013

، ی���� قان�ن ال�ال�ة 2013د����� س�ة 30ال��اف�1435صف� عام 27م�رخ في 08_13قان�ن _ 

  ).2013_68ال����ة رق� (، 2014ل��ة 

، ی���� قان�ن ال�ال�ة 2014د����� س�ة 30ال��اف�1436ر��ع الأول عام 08م�رخ في 10_14قان�ن _

  .2015ل��ة

ال��عل� ب����� الاس���ار 2001س�ة  أوت 20ال��رخ في  03_01ت���� ه�ه ال�ث�قة الأم� رق�    

،الأم� 2006ی�ل�� س�ة 15ال��رخ في  08_06ال�� دع� �ال�ع��لات وال����لات ال�أخ�ذة م� الأم� رق�

،الأم�  2009ال����� القان�ن ال�ال�ة ال����لي ل��ة2009ی�ل�� س�ة 22ال��رخ في 01_09رق�

، القان�ن رق� 2010ل�ال�ة ال����لي ل��ة، و����� قان�ن ا2010غ�� س�ة  26ال��رخ في01_10رق�

ال��رخ  12_12، القان�ن رق�2012وال���� قان�ن ال�ال�ة 2011د����� س�ة 28ال��رخ في 16_11

ال��رخ في  08_13والقان�ن رق�  2013وال����� قان�ن ال�ال�ة س�ة  2012د����� س�ة 26في 

  ...2014،ال����� قان�ن ال�ال�ة ل��ة 2013د����� س�ة 30
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جاءت ه�ه ال��ادرة ل�ل��ة الان�غالات ال�������� ول����� اس�ع�اله� لل�� الأم�ي ال����� ت���� 

  الاس���ار في ش�ل �امل وم�ح� دون الل��ء إلى ع�ة ن��ص،

  1.ن� مع�ز م� ��ف أق�ام الغ�فة ال��ائ��ة لل��ارة وال��اعة

� على م���عة م� ال��انات ال�اصة ال�� ����  2022ح�� ت� إص�ار قان�ن ج�ی� للاس���ار ل��ة 

  :�ال�������� الأجان�

  :قان�ن الاس���ار ال��ی�: الف�ع ال�اني

  2022ی�ل�� س�ة  24ال��اف� ل  1443ذ� ال��ة عام 22ال��رخ في  18_22قان�ن رق�_

  :وال�� ب�وره ����� م���عة م� ال��اس�� ال������ة

، ���د 2022س����� س�ة  4ال��اف�  1444صف� عام  7م�رخ في  296_22م�س�م رئاسي رق� _

 .ت���لة الل��ة العل�ا ال����ة لل�ع�ن ال��علقة �الاس���ار وس��ها

، ���د 2022س����� س�ة  8ال��اف�  1444صف� عام  11م�رخ في  297_22م�س�م ت�ف��� رق� _

  .ت���لة ال��ل� ال���ي للاس���ار وس��ه

، ���د 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في  298_22م�س�م ت�ف��� رق� _

 .ت���� ال��الة ال��ائ��ة ل����ة الاس���ار وس��ها

                                                           
  ، �ع�ل و����2006ی�ل�� س�ة 15ال��اف�1427م�رخ في أول ج�اد� ال�ان�ة عام 08_06رق� أم�2

  2009ی�ل�� س�ة  22ال��اف�1430م�رخ في رج� عام 01_09أم� رق�

  2012د����� س�ة 26ال��اف�1434صف� عام 12م�رخ في12_12قان�ن 

  2013د����� س�ة 30ال��اف�1435صف� عام 27م�رخ في 08_13قان�ن 

 2014د����� س�ة 30ال��اف�1436ر��ع الأول عام 08م�رخ في 10_14قان�ن 
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، ���د 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في  299_22م�س�م ت�ف��� رق� _

�ل الإتاوة ك���ات ت���ل الاس���ارات أو ال��ازل ع� الاس���ارات أو ت���لها و��ا م�لغ و����ات ت��

  .ال��علقة ��عال�ة ملفات الاس���ار

، ���د ق�ائ� 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في 300_22م�س�م ت�ف��� رق� _

ال��ا�ات وال�لع وال��مات غ�� قابلة للاس�فادة م� ال��ا�ا و��ا ال��ود ال�ن�ا م� ال����ل للاس�فادة م� 

  .ض�ان ال����ل

، ���د 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في 301_22رق�  م�س�م ت�ف���_

  .قائ�ة ال��اقع ال�ا�عة لل��ا�� ال�ي ت�ل�ها ال�ولة أه��ة خاصة في م�ال الاس���ار

، ���د 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في 302_22م�س�م ت�ف��� رق� _

  .ة و����ات الاس�فادة م� م�ا�ا الاس�غلال وش��ات ال�ق���معای�� تأه�ل الاس���ارات ال�ه��ل

، ی�عل� 2022س����� س�ة  8ال��اف� 1444صف� عام  11م�رخ في 303_22م�س�م ت�ف��� رق� _

  1.���ا�عة الاس���ارات وال��اب�� ال�اج� ات�اذها في حالة ع�م اح��ام ال�اج�ات والال��امات ال�����ة

  :وض�انات قان�ن الاس���ار ال��ی� وأه� أه�افه ام�ا�: الف�ع ال�ال�

 :قان�ن الاس���ار ال��ی� ام�ا�: أولا

  .الإعفاء م� ال�ق�ق ال�����ة ���ا ��� ال�لع ال����ردة ال�ي ت�خل م�اش�ة في إن�از الاس���ار_

ل�ا الإعفاء م� ال�س� على ال���ة ال��افة ���ا ��� ال�لع وال��مات ال����ردة أو ال���عة م�_2

  .ال�ي ت�خل م�اش�ة في إن�از الاس���ار

                                                           
، الأح� 60،الع�داتفاقات دول�ة ،ق�ان��، وم�اس�� ق�ارات وأراء،مق�رات ،م�اش��،إعلانات و�لاغاتال����ة ال�س��ة ، 1

 2022س����� س�ة  18، ال��اف� 1444صف� عام 21
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الإعفاء م� دفع ح� نقل ال�ل��ة �ع�ض وال�س� على الإشهار العقار� ع� �ل ال���ل�ات العقار�ة _3

  .ال�ي ت�� في إ�ار الاس���ار ال��لي

  .الإعفاء م� حق�ق ال����ل ال�ف�وضة ���ا ��� العق�د ال�أس���ة لل���ات وال��ادات في ال�أس�ال_4

الإعفاء م� حق�ق ال����ل وال�س� على الإشهار العقار� وم�الغ الأملاك ال����ة ال�����ة ح� _5

  .الام��از على الأملاك العقار�ة ال����ة والغ�� ال����ة ال��جهة لإن�از ال��ار�ع الاس���ار�ة

س��ات ) 10(ل��ة الإعفاء م� ال�س� العقار� على ال�ل��ات العقار�ة ال�ي ت�خل في إ�ار الاس���ار _6

  .اب��اء م� تار�خ الاق��اء

  :قان�ن الاس���ار ال��ی� تض�انا: ثان�ا

  :إم�ان�ة اس�فادة ال��ار�ع الاس���ار�ة، م� أراض تا�عة للأملاك ال�اصة لل�ولة_1

  ی�� ال��ح م� ��ف اله��ات ال��هلة ��قا لل��و� وال����ات ال����ص عل�ها في ال����ع

  .به�اوال����� ال�ع��ل 

 ت�ضع ال�عل�مات ال��علقة �العقار على ال���ة ال�ق��ة لل������. 

  :الإعفاء م� إج�اءات ال��ارة ال�ارج�ة وال����� ال���ي_2

 ال��اه�ات ال�ارج�ة الع���ة ال�ي ت�خل ح���ا في إ�ار ع�ل�ات نقل الأن��ة م� ال�ارج.  

 ال�لع ال��ی�ة ال�ي ت�خل ض�� ال��� الع���ة ال�ارج�ة. 

  .ض�ان ح�ا�ة ال�ولة ل�ق�ق ال�ل��ة الف���ة ��قا لل����ع ال�ع��ل �ه_3

ح�ا�ة الاس���ار م� الأثار ال�اج�ة ع� م�اجعة أو إلغاء ه�ا القان�ن ال�ي ق� ت��أ م����لا، إلا إذا _4

  �ل� ال������ ذل� ص�احة،

و���ت� . �ها في القان�ن ح�ا�ة الاس���ار م� أ� ت���� تق�م �ه الإدارة إلا في حالات ال����ص عل_5

  .على ه�ا ال����� تع��� عادل وم��ف
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ح� ال�ع� ل�� ل��ة و���ة عل�ا لل�ع�ن ال���لة �الاس���ار ال���أة ل�� رئاسة ال��ه�ر�ة، _6

  .�الإضافة إلى ح� ال�ع�ن خلال ف��ة لا ت��اوز شه�ا واح�ا م� تار�خ إخ�ارها

علاوة على ح� الل��ء ) ال��ال�ة،ال�سا�ة،ال�����(ول�ةح� الل��ء إلى ه��ات ت���ة ال��ازعات ال�_7

  .إلى الق�اء ال��ائ�� 

و��ل� تل�  18_22ال�� في ال����ل أو ال��ازل لل�لع وال��مات ال�ي اس�فادت م� م�ا�ا القان�ن _8

  .ال����حة في �ل الأح�ام ال�ا�قة، على أساس رخ�ة ت�ل�ها ال��الة

  :الاس�فادة م� ض�ان ال����ل ل_9

 رأس مال ال������ والعائ�ات ال�اج�ة ع�ه  

  ال��� الع���ة، ش���ة أن ���ن م��رها خارج�ا وأن ت��ن م�ل تق��� ��قا للق�اع�

  .والإج�اءات ال�ي ت��� إن�اء ال���ات

  ،ال��اخ�ل ال�����ة ال�ا��ة ال�ات�ة ع� ال��ازل وع� ت���ة الاس���ارات ذات ال���ر الأج��ي

 .�ف�ق رأس مال ال������ في ال��ا�ةح�ى و�ن �ان م�لغها 

ال������  ����ف. إعادة الاس���ار في ال�أس�ال للف�ائ� وأر�اح الأسه�" ك��� خارج�ة"الق��ل _10

  .�ال�ق�ق وال��ا�ا ال�����ة ���ج� ال����عات ال�ا�قة

  :أه�اف قان�ن الاس���ار ال��ی�: ثال�ا

  .م�افة عال�ة ت���� ق�اعات ال��ا�ات ذات أول��ة وذات ���ة_1

  .ض�ان ت���ة إقل���ة م���امة وم��ازنة_2

  .ت���� ال��ارد ال�����ة وال��اد الأول�ة ال��ل�ة_3

  .إع�اء الأف�ل�ة لل����ل ال����ل�جي وت���� الاب��ار واق��اد ال�ع�فة_4

  .تع��� اس�ع�ال ال����ل�ج�ا ال��ی�ة_5
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  .ات ال��ارد ال����ةتفع�ل اس���اث م�اص� ال�غل ال�ائ�ة وت���ة �فاء_6

 1.ت���� وت���� ت�اف��ة الاق��اد ال���ي وق�راته على ال���ی�_7

 الاس���ار وأه� ال�ول ال������ة ةب��: ال��ل� ال�اني

 PESTEL:ال���ة الاس���ار�ة: الف�ع الأول

م���عة م� سع� ال��ائ� في الف��ة الأخ��ة إلى اس�ق�اب أك�� ع�د م� الاس���ارات ذل� م� خلال س� 

الق�ان�� وال����عات ال�ي ت���� ام��ازات وت�ه�لات لل��������، إضافة إلى ب�امج إصلاح�ة م��اصلة 

  .اله�ف م�ها ت���� م�اخ الاس���ار في ال��ائ�

ال���ة الاق��اد�ة لل�ول الأج���ة الإل�ام �ال��اسات ال��ار�ة  �ت��� :(Economics) ال���ة الاق��اد�ة

ل��ا�� ال�ي ت��ت� ج�اء ال�عامل معها، ومع�فة م�از�� ال��ف�عات ال�ي ت�اع� رجال ال�ارج�ة، وا

ال����� ال�ولي ل���ی� ومع�فة ال����جات ذات الأه��ة، وت��ی� م��لف الف�ص ال������ة وح�� ال��ق 

   .ما جعل ال��ائ� ته�� �ال���ة الاق��اد�ة م� أجل ج�ب الاس���ارات الأج���ة اوه�. ال���ه�فة

ولق� اع���ت ال��ام  1962لق� ح�ل� ال��ائ� على اس�قلالها س�ة  :(Politics) ال���ة ال��اس�ة

ال��ه�ر� ال���ل في ثلاث سل�ات، ال�ل�ة ال��ف���ة وال������ة والق�ائ�ة، ح�� ع�ف� �ع� 

��اسي م�ا جعل ال��ائ� ت��ف م� ب�� ال�ول ذات ال��� ال) الع���ة ال��داء(الاض��ا�ات ال��اس�ة 

ب�أت ال��ائ� ت���جع  2000 �وم�. ال��تفع، الأم� ال�� قل� جاذب��ها للاس���ار الأج��ي ال��اش�

اس�ق�ارها ال��اسي والأم�ي و��امها ب�ع� الإصلاحات الاق��اد�ة ال��علقة �الاس���ار م� خلال ته��ة 

  .ال��وف ال�لائ�ة له

ال�ه�د ال�ي ت��لها ال��ائ� ل����ة ق�اع ت���ل�ج�ات  �تع�� :(Technology):ال���ة ال����ل�ج�ة

الإعلام والات�ال م� أه� ال�عال� الاق��اد�ة والاج��ا��ة ��ا أن ال��ائ� ت��ل� م�ارد ومق�مات أساس�ة 

                                                           
 ال��عل� �الاس���ار 2022ج��ل�ة 24ال��رخ في  18_22الأح�ام الأساس�ة للقان�ن 4
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ت��ع على ت���� ه�ا الق�اع، ف�ع�� ال���لات ال���� ت�ت�� على ت��ي ال����ل�ج�ا في وسائل الإعلام 

��ل نقل ن���ة في ال��اخ الاق��اد العال�ي وخاصة ما ی�عل� �ق�اع ال����ل�ج�ا ولات�ال وال�ي ت

  .ال�عل�مات ح�ى ���ن ان�ماج أق�� له�ا الق�اع

ما �ع�ف �عامل ن���ة ال��اة في ال�ول ال���فة أ� ال����� ال���قي  �ه :(Social) ال���ة الاج��ا��ة

�ل م��ر اه��ام ال���ات الأج���ة خاصة ق�ار ال�� ��� ال�ان� الاج��اعي، وه� الأم� ال�� ��

  :الاس���ار ومع�فة �ع� ال��ان� الاج��ا��ة

  .درجة ال�عي ��ق�مات ال�ق�م الاق��اد�، ودرجة تفاه� أف�اد ال����ع ل��ا� ال���ات الأج���ة_

  .مع�فة العادات وال�قال�� ال�ائ�ة، م���� الإعلام واللغات ال�����مة، ال�ار�خ، ال�ی�_

  .ور ال��اسة ال�عل���ة وال��ر���ة وال������ة ال�ع���ةد_

  .    وم� أه� ال����ات ال�ي ت���� بها ال��ائ� أن مع�� ف�ات ال����ع ش�اب، وه�ا أم� إ��ابي

ت���ل ال���ة القان�ن�ة في م���عة الق�ان�� والأن��ة ال�اك�ة لل��ق ال��ل�ة في  :(Law) ال���ة القان�ن�ة

ال�ل� ال���فة وال�ي ت�ث� على ع�ل ال���ات ال��ل�ة والعال��ة، فق� ت��ن ه�ه الق�ان�� مع�قة للاس���ار 

  1.الأج��ي أو م��عة له

وال��اخ�ة ت�� ع�ة ع�اص� م���عة ال��وف ال���ل�ج�ة  يه :(Environment) ال���ة ال�����ة

م�ها ال��اخ وال��ار�� م�ل ال��ال، ال�ه�ل، ال��ارد ال�����ة م�ل ال�اء ال��وات ال�ا���ة وال����ة، 

  2. م�ادر ال�اقة، ال��احة، ال��قع ال�غ�افي

 

  

                                                           
 )ب���ف(66،59، صف�ة2017/2018م�جع ساب�،جاب� س��ي،  1
، م���ة شهادة ال����راه أكاد��ي، ال��ر دور أدوات ال��ل�ل الاس��ات��ي لل���ة في تع��� ال���ة ال��اف��ةب���قة خ���ة، 2

 .32،صف�ة2021ما� 27ال�ال�، ق�� عل�م اق��اد�ة وعل�م ال����� وعل�م ت�ار�ة، 
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  :ال�ول ال������ة �أه: الف�ع ال�اني

 مل��ن دی�ار ج�ائ��  :ال�ح�ة ال�ول ال������ةفي ال��ائ�        �أه: )01_02(ال��ول 

 ال��ا�� ع�د ال��ار�ع ال���ة

 أورو�ا 437 955161

 الات�اد الأورو�ي 313 677209

 أس�ا 98 163102

 أم���ا 19 68163

 ال�ول الع���ة 236 977528

 إف����ا 5 5686

 أس��ال�ا 1 2974

 م�ع�د ال����ات 26 24085

 ال����ع 822 2216699

  www.andi.dzال��الة ال����ة للاس���ار على ال��قع الال���وني : ال���ر
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  الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال�ل�ل لل�ه�ض �ه تم��قا: ��ل� ال�ال�ال

  م��قات الاس���ار الأج��ي ال��اش�: الف�ع الأول

أه� الع�ائ� ال�ي تع�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ�، الع�اق�ل ال��اس�ة والاق��اد�ة  م�    

  :ون��� م� خلالها

  :ال���قات ال��اس�ة

رغ� ت���� الإج�اءات وت���ع ال��مات الع��م�ة وت����ها إلا أن �ع� : غ��ض ال��اسات_   

إضافة إلى ال�أخ�� ال���� ال�� تع�فه ال��ائ� في ال���ص القان�ن�ة مازال� غ�� واض�ة لل��������، 

  .م�ال خ���ة ال��س�ات الاق��اد�ة

ق�ان�� ال��ائ� ���ا ��� الاس���ار الأج��ي ال��اش�، ح�� ت��ح  �ت��� :الل�ائح ال������ة_

�اء للأجان� ب����ل الأر�اح إلى ال�ارج غ�� أن نقل وتعق� الإج�اءات الإدار�ة وال���وق�ا��ة �ع�� إن

ی�م على 24ال��ار�ع الاس���ار�ة إذ أن ع�ل�ة تأس�� م�س�ة ی��ل� م�ور �الإج�اءات ع�ی�ة ت��غ�ق 

  .الأقل

م� ال���وق�ا��ة وال�وت�� الإدار� و��ا انع�ام الأن��ة ال�عل�مات�ة تلائ� ال��ام �الع�ل  جی�� :الف�اد_

ل�راسة ال�ي قام بها ال��� ال�ولي ح�ل م�اخ الاس���ار� م�ا ی�د� في ال�ها�ة إلى ان��ار ال�ش�ة، وح�� ا

م� رق� أع�اله� في ش�ل رشاوة ل����ع %07ال�ؤساء ی�فع�ن ح�الي %34،3الاس���ار في ال��ائ� أن 

  1.معاملاته� والاس�فادة م� �ع� ال��ا�ا وال��مات

  :ال���قات الاق��اد�ة

                                                           
م�لة الإب�اع ، ال��ل� . ت�ف� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ�واقع وت���اتفا���ة،  ال��� ع�� ال����،ك�راد 1

 154،155صف�ة  2019، 01الع�د09
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ت���ل ه�ه الع�ائ� في ال��وف الاق��اد�ة ال�ي ت�ف� ال������ وت�فعه إلى ت���ة اس���اراته القائ�ة    

وهي م���عة وم�غ��ة ع�� ال�م� �ات�اه ال�وال أو ال�فاق� أك��، . وتأج�ل أو إلغاء اس���اراته ال���ق�ل�ة

  :ائ�� خلال ف��ة ال�راسةو���ا یلي ن��ع�ض أه� الع�ائ� ال�ي سادت او ت��د الاق��اد ال�� 

م�اه� ع�م الاس�ق�ار الاق��اد� اخ�لال ال��ازنات ال�اخل�ة وال�ارج�ة  �م :ع�م الاس�ق�ار الاق��اد�_

إلخ،وق� ع�ف الاق��اد ...وال���د والان��اش وال���� ال��تفع وت�ب�ب سع� ال��ف الع�لة ال��ل�ة

  :ت الق�ن الع���� اخ�لالات م�ع�دة ن�ج�ها ���ا یليال��ائ�� م�� انه�ار أسعار ال���ول م���ف ث�ان���ا

وصل� ال��ائ� ع��ة ت���� ب�نامج ص��وق ال�ق� ال�ولي إلى وضع اق��اد�  �لق :الاخ�لال ال�اخلي_1

سيء ی���� �اخ�لالات في ال��ازنات ال�اخل�ة وال�ارج�ة، ور��د وان��اش ل� تع�فه ال��ائ� م�� الاس�قلال، 

ال�اخل�ة في ضعف مع�ل ال��� ال���قي لل�اتج ال�اخلي ال�ام وارتفاع مع�لات وت��لى الاخ�لالات 

الخ، وما یه� في ه�ا ال�قام ه� ...ال��الة وال���� والع�� ال���اني ����ة م� ال�اتج ال�اخلي ال�ام

  .�ةالاخ�لالات ال�اخل�ة ال�ي تع�� ان�قال رؤوس الأم�ال الأج���ة إلى ال�اخل في ش�ل اس���ارات م�اش

الاخ�لال ال�ارجي في وض��ة م��ان ال��ف�عات وانع�اساته على سع�  �ی�ع� :الاخ�لال ال�ارجي_2

ص�ف الع�لة ال����ة، وأه��ة ح�� ال��ی�ن�ة ال�ارج�ة مقارنة �إج�الي الإی�ادات م� الع�لة ال���ة، 

  .غ���ها�الإضافة إلى أه��ة اح��ا�ي ال��ف مقاس ����س� ف��ة الاس���اد ال�ي ����ه ت

  :م��قات أخ�� _3

تعاني ال��ائ� م� س�ء ال��رة ال�ارج�ة وضعف الات�ال خ��صا مع رجال الأع�ال وال�ي ت���� 

أغل�ها ت�عل� �ع�م ت�ف� ال�عل�مة ال����ة ع� ت�فقات (�ق��ر ال�ؤ�ة ��أن ال��اسة ال����ة للاس���ار 

ال����� ب�� م��لف  �، نق)ها الأصل�ةوات�اهات الاس���ار الأج��ي ال��اش� ح�� الق�اعات و�ل�ان

إفلاس ب��ك (، خ�� مالي م�تفع )ال���وق�ا��ة(ال�ع���� ��أن الاس���ار،ثقل الإج�اءات الإدار�ة 
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غ�� رس�ي قائ�، صع��ة ال�ص�ل إلى العقار ال��اعي وتأخ� مع��� في اله�اكل  د، اق��ا)خاصة

  1).الخ...تالات�الات، ال��اه، ال�ه��اء، ال��ارا(القاع��ة 

دراسة ال����� ال����ي لل�ل� ال���ه�ف �ع��� نق�ة هامة ل���ی� جاذب�ة ال�ل�  نإ :ال���قات الاج��ا��ة

م� ع�مه، و��ا أن ال����� ال����ي للأف�اد ی���د ع� ���� مع�فة م���� ال�خل، ح�� ن�� أن 

  .لع�� ص��حال�ل� ی�أث� �ال�خل، �ل�ا ال�خل زاد ال�ل� ع� ال�لع الاس�هلاك�ة وا

و��ا أن ال��ائ� تعاني م� م���� م���ي م��ني فإن ه�ا �ع�قل الاس���ار الأج��ي ال��اش� لأن أغل��ة 

  2.ال��ان لا �����ع�ن ش�اء ه�ه ال�لع خاصة إذا �ان� م�تفعة أو ت��ل� رؤوس أم�ال ����ة

  ال��اس�ة لل�ه�ض �الاس���ار الأج��ي ال��اش� لال�ل� : الف�ع ال�اني

  .ض�ورة إت�اع ال��اسات الاق��اد�ة ال����ة الفاعل�ة ل��ق�� ز�ادة في ال�اتج ال��لي الإج�الي_1

ت���� الإصلاحات ال�اخل�ة، س�اء تل� ال��علقة �الق�ان�� وال���ص ال������ة، أو ال��علقة ��ل� _2

  3:م�اخ اس���ار� ������ ل���ع ال�ق�مات م� خلال

  .إلى ج�ب ن�ع م��د ی��اس� مع ال�ولةت���� إس��ات���ة م�روسة ته�ف 

  .الاس�فادة م� ال��ارب ال�اج�ة في م�ال ج�ب الاس���ارات الأج���ة

ت�ف�� ب��ة اس���ار�ة ملائ�ة ل��ق�� ز�ادة ح�� الاس���ار ع� ���� ت��ي س�اسة اس���ار�ة ل����� _3

  .ج�دة ال����ات ال����ة

ة �الاس���ار الأج��ي ال��اش� وت��ي ال���مة الإل���ون�ة ت���� �افة الإج�اءات لل��س�ات ذات العلاق_4

  1.لاس���ال �ل�ات ال�������� الأجان� ودراس�ها وال�د عل�ها إل���ون�ا

                                                           
 184،177، صف�ة م�جع ساب�ع�� ال���� �ع�اش، 1
 _س��� بل��اس_م�جع ساب�،ب� ل��� ���ى،  2
، جامعة ار�� الأهل�ة، الأردن، أه��ة الاس���ارات الأج���ة في ال����ة الاق��اد�ة وانع�اساتهاحازم ب�ر ال����، .د3

 .4م�لة ش�ال إف����ا ع�د
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الع�ل على ال�� م� ال���� ع� ���� ت���� س�اسات اق��اد�ة، ت�د� إلى ت�ق�� الاس�ق�ار _5

  .الاق��اد�

��ار�ة إضافة إلى ال��انات القان�ن�ة والق�ائ�ة، والع�ل تق��� ال��اف� الإضا��ة لل���وعات الاس�_6

و��ل� م�اولة ج�ب ال�������� ن�� . على ت���� قاع�ة ب�انات فعل�ة ت��ل ف�ص الاس���ار ال��احة

  .الق�اعات خارج ق�اع م��وقات ل����ع م�اخ�ل ال�ولة، وت��� أخ�ار تقل�ات أسعار ال���ول

ت�ف�� الاس�ق�ار ال��اسي والأم�ي، ال�� �ع� م�ل�ا مه�ا وح���ا ل��س�خ م�اخ أم� للاس���ارات _7

إلى دورا مه�ا في رس� ال��اخ الاق��اد� ���ل عامة والاس���ار ���ل  فال��ث�ات ال��اس�ة ت�د�

2.خاص

                                                                                                                                                                                     
، م�لة ال����ة الاق��اد�ة )2010،2000(واقع الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� خلال الف��ةف���ة معارفي،  1

 .2015د����� 03ع�د
، م�لة جامعة الق�س للأ��اث وال�راسات ، ت�ل�ل واقع م�اخ الاس���ار في ال��ائ� وتق���هر��ان ال����، ه�اء ل�اء 2

 2014قان�ن الأول _01ع_ال��ل� الأول _الإدار�ة والاق��اد�ة
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 ال�����م وت��ی� ال���ذج  ال�ع��� ���غ��ات ال�راسة وال��هج :�انيال ال����

�ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�����مة في تف��� ال��� الاق��اد�، و��ا  ی���� ه�ا ال���� ال�ع���

 . مع ت��ی� ال���ذج ال�����م في ه�ه ال�راسة ال�ع��� �الإ�ار ال��ه�ي م�ل دراس��ا ال��اس�ة

  ال�راسةال�ع��� �ال��غ��ات : ال��لــــ� الأول

لل��� الاق��اد� ال�����مة في ���ا یلي ع�ض ل���لف ال��غ��ات وال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ف��ة 

  :ال���ذج �الآتي

 م�غ��ات ال�راسة): 02_02(ال��ول 

  REER(  )FC( IM  GDP  FDI( ال���ات

2000  75,22 11329,14 20,79 54790,4 280,1 

2001 77,22 12503,56 22,02 54744,7 1113,11 

2002 79,68 13946,82 25,63 56760,36 1064,96 

2003 77,39 16346,86 23,89 67863,86 637,85 

2004 72,06 20495,29 25,65 85332,58 884,74 

2005 73,28 23085,77 24,07 103198 1156 

2006 72,65 27110,11 21,92 117027 1841 

2007 69,29 35532,38 24,87 134977 1686,74 

2008 64,58 49987,66 28,71 171001 2638,61 

2009 72,65 52464,62 35,95 137211 2746,93 

2010 74,39 58491,15 31,42 161207 2300,37 

2011 72,94 63345,78 28,69 200013 2571,24 
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  ال��� ال�ولي: ال���ر

 )س���ا%(ت��ر مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي في ال��ائ� ): 02-01(ال��ل رق� 

40,000

80,000

120,000

160,000

200,000

240,000

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

gdp

 )01_02(إع�اد ال�ال��� �الاع��اد على ال��ول رق�  �م :ال���ر

2012 77,54 64388,34 28,51 209059 1500,4 

2013 79,37 71702,26 30,4 209755 1691,89 

2014 80,58 78714,85 31,93 213810 1502,21 

2015 100,69 70137,65 36,52 165979 -537,79 

2016 109,44 68933,84 35,05 160034 1638,26 

2017 110,97 69367,84 32,69 170097 1230,24 

2018 116,59 70426,56 32,2 174911 1466,12 

2019 119,35 65924,3 29,1 171760 1381,2 

2020 126,78 56018,92 27,86 145744 1143,92 

2021 135,66 56983,93 26,46 163472 869,15 

2022 141,92 58113,32 23,71 194998 75,64 
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 ال��� الاق��اد� )GDP :( ع�� ع� مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي�)%ع��� أح�  �، ح�)س���ا�

م�ش�ات ال��� الاق��اد� وال�� شاع اس���امه في الع�ی� م� ال�راسات والأ��اث ال�ا�قة، وت� 

ال���ل على ال��غ�� م� ب�انات ال��� ال�ولي، وال��ل ال��الي ی��� ت��ر مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج 

 ).2022-2000(ل��ائ� خلال ف��ة ال�راسة ال��لي في ا

أعلاه ی�ضح ت��ر مع�ل ال��� الاق��اد� ال���ل ��ع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي في ال��ائ�  ال��ل

���� ملاح�ة ت�ب��ات في مع�ل ال��� خلال ه�ه الف��ة، . 2022إلى عام  2000خلال الف��ة م� عام 

  .ح�� شه�ت ال��ائ� ف��ات ن�� اق��اد� إ��ابي وف��ات ت�ا�� أو ان��اش اق��اد�

، شه�ت ال��ائ� ن��اً اق��اد�اً ن���اً ق��اً ���� ارتفاع أسعار ال�ف� 2008إلى  ��2000ة م� عام في الف

  .%7.2ب���ة  2014وز�ادة ال�ل� العال�ي عل�ه، ووصل مع�ل ال��� إلى أق�ى م���� في عام 

�ال��ا��  ، تأث�ت ال��ائ� م�ل ���� م� دول العال�2008ومع وص�ل الأزمة ال�ال�ة العال��ة في عام 

�ع� أن % 1.6إلى  2009الاق��اد� العال�ي، م�ا أد� إلى ت�اجع ال�اتج ال��لي الإج�الي في عام 

  .س�ل أق�ى مع�ل

، ب�أت أسعار ال�ف� في ال��اجع ���ل ت�ر��ي، م�ا أث� سل�اً على ال�اتج ال��لي 2014ب�ءًا م� عام 

  .عال�ي وز�ادة الإن�اج ال�ف�ي العال�يالإج�الي لل��ائ�، وزاد ال��اجع مع ت�ا�� الاق��اد ال

، س�ل� ال��ائ� ت�ا��اً في مع�ل ال��� الاق��اد� مع ت�اجع )2022-2018(في ال���ات الأخ��ة 

  .19- أسعار ال�ف� وت�ا��ات جائ�ة ��ف��
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 في ال��ائ� سع� ال��ف الفعلي ال���قيت��ر ): 02_02(ال��ل رق� 
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 )01-02(م� إع�اد ال�ال�ة �الاع��اد على ال��ول : ال���ر 

ال��ائ�� أمام أه�  الاق��اد���� ه�ا ال��ش� ت�اف��ة ): REER(ال���قي سع� ال��ف الفعلي 

س�ي م�جح �الأسعار ال����ة ب�� الإفعلي ال��ف سع� الال���اء ال��ار��� و�ع�ف على أنه مع�ل 

���ل ال���س� ال��جح ل�ع�لات ال��ف ال�����ة ال��ائ�ة ، فه� ال�ل� ال�ع�ي وأه� ش��ائه ال��ار���

، وال��ل ب�� ال����ات ال�ول�ة اناتب�ب�� بل� وأه� ش��ائه ال��ار��� وت� ال���ل على ال��غ�� م� 

 ).2022- 2000(في ال��ائ� خلال ف��ة ال�راسة  سع� ال��ف الفعلي ال���قيال��الي ی��� ت��ر 

 الاس�ق�ار 2010إلى  2000م� خلال ال��ول م�  ح��ار مقابل ال�ولار سع� ال��ف نلات��ر ال�ی

ب���� مل��� ل�ع� ال�ی�ار مقابل ال�ولار  2008و  2007ن��ي في سع� ال��ف ��ا ت���ت في س�ة 

وال�ي أث�ت في الع�لات ال�ئ���ة وم� ) أزمة ال�ه� العقار� (إلى الأزمة العال��ة  رجاعهإوه� ما ���� 

شه� سع� ال��ف ت�اجع ���� ���� أسعار  2018إلى  2011ب��ها ال�ولار الأم���ي وم� س�ة 
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وم�  2018الى  �2016 في ال���ان ال��ار� س�ة ال���وقات واح��ا�ي م� الع�لة ال���ة والع�

س�ل� ت�اجع ���� وذل� ���� الأزمات الاق��اد�ة وال��اس�ة ال�ي ع�ف�ها ال�لاد  2022إلى  2019

  .19م�ها ��ف��

 

 تطور تكوین رأس المال الثابت في الجزائر): _0203(ال��ل رق�
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 )01_02(ال�ال�ة �الاع��اد على ال��ول م� إع�اد : ال���ر

ال�ولار الأم���ي، �ل��ن مقاما � �إج�الي ت���� رأس ال�ال ال�اب� م��لا: )FC(الاس���ارال��لي 

الاس���ار الأج��ي  و�ع��� م� ال���دات ال�ئ���ة له�ه ال�راسة ل�ا له م� أه��ة في اس�ق�اب

ال����ة للق�اع ال��اعي وال��ار� وال��ماتي، ف��ادة  ال��اش�، فه� ���ل �ل ال�����ات في ال��ى

الاس���ار ال��لي تع�ي ح�اف� ق��ة ل��ادة م���� ال�ادرات �ع� إش�اع حاجة ال�ل� ال��لي، وت� 

ال���ل على ال��غ�� م� ب�انات ال��� ال�ولي وال��ل ال��الي ی��� ت��ر ت���� رأس ال�ال ال�اب� 

  ).2022-2000(ة في ال��ائ� خلال ف��ة ال�راس
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 2000مل��� م� ب�ا�ة  م� خلال ال��ول نلاح� أن رأس مال ال�اب� ب���� ت���� رأس مال ال�اب�

وه�ا راجع إلى 2004مل��ن دولارس�ة 20495،  29دولار إلى م�لغ  مل��ن  11329 .14ح�� بلغ 

و��لاق ب�نامج الإنعاش  ال��ائ� �ع� ال��ع��ات وت�جهها إلى اق��اد ال��ق  الإصلاحات ال�ي قام� بها

، 62ل��ل إلى  23085، 75ال�اب�  س�ل رأس مال 2005وفي س�ة 2004إلى 2001م�  الاق��اد�

في ت���� إصلاحاتها  م�اصلة ه�ه ال��حلة �ال��� ال���ع ه�ا راجع إلى �ت�ت�2009س�ة  52464

مل��ن  78714،85 �لىمل��ن دولار  58491،15بلغ رأس مال ال�اب� 2010الاق��اد�ة ال�ا�قة وفي

ال�ي  الإنفاقي ال��سع مال ال�اب� في ت�ای� ���� اس���ار في س�اسة رأس �ل ح�� 2014دولار س�ة 

ال��اسي س�ة ش�ع� ال�ولة ال��ائ��ة في ت���� ب�نام� 2019إلى 2015و م�  ��2001ق� س�ة 

ت�اجع ���� في رأس مال ال�اب� ���� ال��وف ال��اس�ة  2022إلى  2018و خلال ف��ة  2015

 .ال�ي م�ت �ه والاق��اد�ة

���ل عام، ���� رؤ�ة ع�دة ال��ائ� ��فة ����ة إلى الاس���ار ال��لي خلال الف��ة ال����رة، م�ا ���� 

  .��ل�ةإلى وج�د اس�ق�ار ن��ي في �ع� الق�اعات الاق��اد�ة وز�ادة ال�قة في ال���ة الاق��اد�ة ال
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 ن��ة ال�اردات م� إج�الي ال�اتج ال��لي): 04- 02(ال��ل رق� 

 

 )03-01(م� اع�اد ال�ال��� �الاع��اد على ال��ول : ال���ر

ال��ائ�� ول��ها ت����م  الاق��اد����ع ال�لع وال��مات ال����ة خارج لت�� :IMال�اردات �ال�ولار 

�ال�ولار الأم���ي، وت� ال���ل على ال��غ�� م� ب�انات ال���  خلال س�ة مع��ة مقاسة داخله

 ).2022- 2000(ال�ولي، وال��ل ال��الي ی��� ت��ر ح�� ال�اردات في ال��ائ� خلال ف��ة ال�راسة 

في ال��ائ�، ��ه� أن  2022إلى العام  2000م� خلال ت�ل�ل ال��انات ال�ق�مة ل��� ال�اردات م� العام 

������  2000ب�أت ��� ال�اردات في العام . ��ة في ح�� ال�اردات خلال ه�ه الف��ةه�اك ت��رات مل�

ح�� بلغ�  2015مل��ن دولار أم���ي وت�اع�ت ت�ر��ً�ا إلى أعلى م���� في عام  20.79م��نٍ ق�ره 

�� �ع� ه�ا الارتفاع، ب�أت ال�اردات في الان�فاض ت�ر��ً�ا ل��ل إلى م��. مل��ن دولار أم���ي 36.52

  .مل��ن دولار أم���ي ����23.71ة  2022م��ف� في عام 
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، �ان� ��� ال�اردات ت��ب�ب ب�� م����ات )2010- 2000(لال العق� الأول م� الف��ة ال����رة ف�

م��س�ة، ح�� �ان� ال��ائ� تعاني في �ع� الأح�ان م� ارتفاع في أسعار ال�لع العال��ة وتقل�ات في 

 .ال��ردی� ال�ئ����� للع�لة ال���ة في ال�لادس�ق ال�ف�، ال�� �ع��� م� 

، شه�ت ��� ال�اردات ز�ادة مل���ة، وه� ما �ع�� )2020-2010(مع دخ�ل العق� ال�اني م� الف��ة 

تغ��ات في ���ل الاق��اد ال��ائ�� وز�ادة الاع��اد على ال�اردات ل�ل��ة الاح��اجات ال���ای�ة لل�لع 

ة ن���ة لل��� ال��اني، وت�سع ق�اعات ال���ة ال����ة، وال��ادة في ال�ل� ق� ت��ن ه�ه ال��اد. وال��مات

 .على ال�لع ال����ردة

، شه�ت ال�اردات ارتفاعًا مل��ً�ا، وه� ما ���� )وما �ع�ها 2015ب�ءاً م� عام (في ال���ات الأخ��ة 

ال����ة، وز�ادة ال�ل� ال�اخلي على أن ���ن م�ت�ً�ا ب��ادة ال�فقات ال���م�ة على ال��ار�ع العامة وال���ة 

ه�ا الارتفاع ق� ���ن له تأث��ات إ��اب�ة على ال��� الاق��اد�، ول�� ق� ی��� أ�ً�ا م� . ال�لع ال����ردة

  .ال�غ� على م��ان ال��ف�عات و��ث� على الاح��ا��ات ال�ق��ة لل�لاد

ف��ا�ة . �أث�ت ��� ال�اردات �ع�ة ع�امل، م�ها تغ��ات في أسعار ال�ف� والأوضاع الاق��اد�ة العال��ةف

الق�ن ال�اد� والع���� شه�ت ارتفاعًا ���ً�ا في أسعار ال�ف�، م�ا دفع ال��ائ� ل��ادة اس���اد ال�لع 

م�ل ت�ا�� ال��� الاق��اد�، ل�� مع ت�اجع أسعار ال�ف� وال����ات الاق��اد�ة ال�اخل�ة . وال��مات

  .ب�أت ال�اردات في ال��اجع

تع��� ال��اسات ال���م�ة أ�ً�ا عاملاً م�ثً�ا في ت��ی� ح�� ال�اردات، ح�� ات��ت ال���مة إج�اءات 

ل�قل�ل الاع��اد على ال�اردات ال�ارج�ة وتع��� الإن�اج ال��لي، م�ا أث� على ��� ال�اردات في �ع� 

  .الف��ات
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� �ال��� أن الان�فاضات في ال�اردات ���� أن ت��ن ف�صة ل�ع��� الق�اعات ال��ل�ة وز�ادة م� ال��ی

ومع ذل�، ��� م�اجهة ال����ات الاق��اد�ة ال���ای�ة م�ل ت�ا�� ال��� . الاع��اد على الإن�اج ال��لي

 .�لوتقل�ات أسعار ال�ف� ���ل فعّال ل��ان اس�ق�ار الاق��اد ال��ائ�� على ال��� ال�� 

  الأج��ي ال��اش� الاس���ار): 05_02(ال��ل رق� 
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 )01(رق�  ال��ولعلى مع��ات  والاع��اد"م� إع�اد ال�ال��� : ال���ر

إلى  �ع�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� ع� صافي ال��فقات ال�اف�ة: )FDI(ال��اش�الأج��ي  الاس���ار 

�ولار الأم���ي، فه� �ع�� ع� ت�فقات رؤوس الأم�ال ال�اف�ة إلى ال��ائ� �الأسعار ال�ار�ة مل��ن ال

أرض ال��� وال��جهة إلى الاس���ار ال��اش� م� ��ف الأجان�، فه� م� ال��غ��ات الأساس�ة في 

�ل ال�الي ی��� ت��ر ال���ذج م�ل ال�راسة، وت� ال���ل على ال��غ�� م� ب�انات ال��� ال�ولي، وال�

 )..2022- 2000(الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� خلال ف��ة ال�راسة 

لع�م  اس�ق�ار خلال الف��ة ال��روسة ح�� س�ل� ال��ائ� ���ة  س���ار الأج��ي  في ال��ائ�لات��� ت�ف� ا

ل��ل إلى أعلى  2009و 2005س�ة  خلال الف��ة ای�ث� ب�أت ت��  2000دولار أم���ي س�ة  280،10
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اسعار  ارتفاعو��ل� ) 2001 الاس���ارقان�ن (م���� في ال��ف� وه�ا راجع إلى �ع� الإصلاحات 

لق� ت���ت ب��اجع في ب�ا�ة الف��ة ل��ل إلى أدنى ����ها 2018إلى2011ال��اسي وم�  والاس�ق�ارال�ف� 

 2019ث� ت�اجع� م�2018إلى  2017دولار أم���ي ث� ب�أت ت���� ن���ا م� س�ة مل��ن  -)537(

  .)ال�ئاس�ة الان��ا�ات(ال�ي م�ت بها ال�لاد  ال��وف���� 2022إلى 

  وت��ی� ال��هج ال�����مم�ه��ة ال�راسة ال��اس�ة : ال��ل� ال�اني

  ال�ع��� ���ه��ة ال�راسة ال��اس�ة ال�����مة: الف�ع الأول

الأج��ي  الاس���ارجل ت��ان أث� أتع��� ه�ه ال�راسة على ن��ذج ��اسي ی��� أر�ع م�غ��ات مف��ة وم� 

ق��ا  ،2022إلى غا�ة س�ة 2000خلال الف��ة ال����ة م� س�ة  في ال��ائ� الاق��اد�ال���  فيال��اش� 

 1997 س�ة  "Pesaran" �م ل�  ��رها ي�ال )ARDL( م�ه��ة �اس���ام ةـفي ه�ه ال�راس

،"ShinandandSun"  وأ��ا، 1998 س�ة "Pesaranet  Al "ی��ل� لا �أنه خ��ارالإ ه�ا و���ّ�� 2001س�ة 

  إ�ار في ال��ود خ��ارإ أن "Pesaran" ��� و   ، انف�ه ال�رجة م� م��املة ال�م��ة ال�لاسل ت��ن  أن

 ع�� م��ق�ة كان� اإذ ما ،ال�م��ة ال�لاسل خ�ائ� ع� ال��� �غ� ت���قه ���� )ARDL( م�ه��ة

 ت��ن  لا أن ه� خ��ارالإ ه�ا ل����� ال�ح�� ال��� ،I(1) الأولى ال�رجة م� م��املة أو I(0) م����اتها

 في أف�ل ���ائ� ت���ع "Pesaran" ���قة أن ك�ا ،I(2) ال�ان�ة ال�رجة م� م��املة ال�م��ة ال�لاسل

 .ال��امل خ��ارإ في ال�ع�ادة الأخ��  �ال��ق  مقارنة الق���ة �م��ةل الال�لاس حالة

  :�ع�ة م�ا�ا ال����ك ال��امل ال�قل���ة ال�����مة لاخ��ار ال��ق  ع�) ARDL( ���قة وت����

 ���� صف� ال�ت�ة م� م��املة ال�راسة م�ل ال��غ��ات كان� إذا ع�ا ال��� �غ� ت���قها I (0) أو  

 ت��ن  ع��ما أ� ���� ت���قها ، م��لفة م��رجات ةم��امل  أوI (1)  ص��ح واح� ال�ت�ة م� م��املة

 .ل�راسة م�لا ال��غ��ات ل�ل م�ح�ة ل��� أو مع�وفة غ�� رت�ة ال��امل
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 اخ��ارات مع�� على ع�� وه�ا صغ��ا الع��ة ح�� كان اإذ  ما حالة في ج��ة ت��ن  ت���قها ن�ائج 

 .أك�� �فاءة ت��ن ال��ائج ح�ى ����االع��ة  ح�� ���ن  أن ت��ل� ال�ي ال�قل���ة ال����ك ال��امل

 واح�ة معادلة في  نف�ه ال�ق� في معا والق��� ال���ل الأجل�� علاقة تق�ی� على ��اع� اس���امه 

 .م�ف�ل��� معادل��� م� ب�لا

  إن ن��ذج)ARDL (م� م���عة أف�ل على لل���ل ال�م�ي ال��لف ف��ات  م� �أخ� ع�د �افي  

 وأن  ، ال���ل الأم� في لل�عل�ات ال��ائج أف�ل �ع�ي أنه ك�ا ، العام الإ�ار ن��ذج م� ال��انات

 .ك��� ���ل  عل�ها لاع��ادا ا����� ال�����  اخ��ارات

  ا ن��ذج�����)ARDL (ه�ه  خلال م� ف�����ع ال���ل الأجل ع� الق��� الأجل تأث��ات م�ف�ل

والق���في  ال���ل الأجل�� وال��غ��ات ال���قلة فيال�ا�ع  لل��غ�� ال��امل�ة العلاقة ت��ی�ال��ه��ة 

 ال�ا�ع، ال��غ�� على ال���قلة ال��غ��ات م� كل تأث�� ح�� ت��ی� إلى �الإضافة ال�عادلة، نف�

 .وال���ل الق��� الأجل�� في ال���قلة ال��غ��ات وتق�ی� معل�ات

 الأجل�� م�غ��ات ���لة ت�ازن�ة علاقة وج�د خ��ارا الأول في  )ARDL(  ن��ذج خ��ارا و�����

معل�ات  و��ا الأجل ال���ل معل�ات تق�ی� إلى �ع�ها ن��قل العلاقة ه�ه وج�د م� ال�أك�  و�ع�  ال���ذج،

 اخ��ار خلال م�) F(نق�م ���اب إح�ائ�ة ذل� ولأجل الق���، الأجل في ال���قلة ال��غ��ات

"WALDTEST " ال���ذج م�غ��ات ب�� م���ك ت�امل �ع� م�ج�د القائلة الع�م ف�ض�ة خ��ارا ی�� ح��: 

��: ��= ��= ��= �� 

 :ال��غ��ات م����  ب�� ال���ل الأجل في م���ك ت�امل علاقة ب�ج�د ال��یل الف�ض مقابل

��: ��≠��≠��≠�� 

 :ال�ال�ة ال���ات إت�اع في ال�راسة ه�ه في ال�����مة)ARDL(م�ه��ة  ت�ل�� وع��ما

 .ج�ر ال�ح�ة خ��ارا ج�اءم� خلال ا: ال�م��ة ال�لاسل س�ق�ار�ةا خ��ارا - 
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 ". BOUNDS TEST" م�هج �اس���ام: ال����ك ال��امل خ��ارا - 

 ".ARDL" ن��ذج �اس���ام: ال���ل الأجل ن��ذج تق�ی� - 

ن��ذج ت���ح ال��أ في الأجل��  ل�ق�ی�"ECM"�اس���ام: ARDLلنموذج ال��أ ت���ح ص�غة تق�ی� - 

 .ال���ل والق���

  .الارت�ا�، ال��ای�، ال��ز�ع ال���عي ل��ای� ال��اقي اخ��ارات �اس���ام:خ��ار صلاح�ة ال���ذجا - 

  ت��ی� ال���ذج ال�����م: ال�اني الف�ع

على م���عة م� اع���نا ،الاق��اد� في ال��ائ�ال���  فيالأج��ي ال��اش�  الاس���ارل�راسة ��اس أث�  

ال��غ��ات وال��ش�ات ال�ف��ة لل��� الاق��اد�، وال�ي ن�ضح م� خلالها أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� 

ال��انات ال�ادرة ع� ال��� ال�ولي  م، �اس���ا)2022-2000(في ال��� الاق��اد� ال��ائ�� خلال الف��ة 

  .ال����ات ال�ول�ة و���

إلى �2000ة ل��اه�ات س���ة ع� �ل م�غ�� خلال الف��ة ال����ة م� س�ة ال��انات سلاسل زم� وت��ل ه�ه

  .خ� س�ة ت�ف�ت ف�ها ل�ی�ا الإح�ائ�ات ال�ا��ة على م�غ��ات ال�راسةآوال�ي تع��� 2022غا�ة س�ة 

وم�ا تق�م فق� ارتأی�ا إلى الاع��اد على ال��غ��ات الاق��اد�ة الآت�ة وال�ي تف�� ال�اه�ة ال��روسة في 

  :الاق��اد ال��ائ�� وهي

o ال��� الاق��اد� م��لا في ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي: ال��غ�� ال�ا�ع )GDP( و�ع�� ع�ه بــ ،

 .س���ا) %(

o وت���ل في ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ال�ة: ال��غ��ات ال���قلة: 

 ال��اش�س���ار الأج��ي الا)FDI( : ال��ائ�� م��ل ��افي ال��فقات ال�اف�ة إلى الاق��اد. 
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 ال�اردات)IMP( : ق��اد ال��ائ�� ول��ها م���ع ال�لع وال��مات ال����ة خارج الات��ل

 .ت����م داخله

 ال��ليس���ار الا)FC( :ع�� ع�ه �إج�الي ت���� رأس ال�ال ال�اب�م. 

  ال���قيسع� ال��ف الفعلي)REER :(مق��م على  مع�� ع�ه ��ع� ال��ف الفعلي الإس�ي

  .معامل ان��اش أسعار أو م�ش� ال��ال��

ول��� ال��ل ال��اضي لل���ذج ال�ع�� ع� ال��غ��ات ال�ع���ة في ال�راسة �اس���ام ن��ذج الان��ار 

 : م��لة في ال��غة ال��اض�ة ال�ال�ة )ARDL(ال�اتي للإ��اء ال�م�ي ال��زع 

  

Δ(GDP)=c+ GDP t 1 +β1 FDI (t 1)+β2 IMP (t 1)+β3 FC (t 1)+ β4 REER (t 1)+Σα 1Δ FDI (t j)+Σα 2Δ 

IMP (t k)+Σα 3Δ FC (t l) +Σα 4Δ REER (t M) +∈t 

  :ح�� ت��ل �ل م�

GDP :ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي.  

  FDI.س���ار الأج��ي ال��اش�الا: 

  IMP .ال�اردات: 

  FCال��لي رالاس���ا :

  REERسع� ال��ف الفعلي ال���قي: 

: Cال�اب� ال�� 

: Δ الأولى ال�رجة م� الف�وق 

β: الأجل ق���ة تمعاملا 
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α :الأجل ال���لة العلاقة معاملات  

 ��اس أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� في ال��ائ� :ال�ال� ال��ل�

خلال ه�ا ال���� س�ق�م ب��ل�ل واخ��ار ال�لاسل ال�م��ة لل��غ��ات الاق��اد�ة م�ض�ع ال�راسة  م�  

وم� ث� تق��� ال��ائج ال���صل إل�ها ل�ق�ی� أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� الاق��اد� في 

  ). 2022-2000(ال��ائ� للف��ة 

  ت�ل�ل ن�ائج ال�راسة ال��اس�ة: الأول الف�ع

  اس�ق�ار�ة م�غ��ات ال�راسة ةدراس: أولا

ال�لاسل ال�م��ة �اع��ارها ش�� م� ش�و� ال��امل ال����ك، وتع� اخ��ارات  اس�ق�ار�ةس�ق�م �اخ��ار 

 د��ي ال�لاسل ال�م��ة، وق� ت� اس���ام اخ��ار اس�ق�ار�ةج�ر ال�ح�ة أه� ���قة في ت��ی� م�� 

لاخ��ار وج�د ج�ر ال�ح�ة أو الاس�قلال�ة في ج��ع ال��غ��ات م�ل ال�راسة، " ف�ل�� ب��ون " ف�ل�واخ��ار

 :م� خلال اخ��ار الف�ض�ات ال�ال�ة

 م��ق�ةال�لاسل ال�م��ة غ�� ال���ذج  م�غ��ات وج�د ج�ر ال�ح�ة ب�� ع�م :الع�م ف�ض�ةH0: 

 ال�لاسل ال�م��ة م��ق�ة ال���ذج م�غ��ات ج�ر ال�ح�ة ب�� دوج�  :ال��یل الف�ضH1: 

  ):(ADFباستخداماخ��ار ج�ر ال�ح�ة  - 1

  "د��ي ف�ل�"ی�ضح ال��ول ال�الي ال��ائج ال���ل عل�ها �ع� ت���� اخ��ار  

  )(ADFن�ائج اخ��ار ج�ر ال�ح�ة �اس���ام: )03-02(ال��ول رق�     

 ��LEVELال����� ADFاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

GDP  1.514697-  -1.559696 ال���ة الإح�ائ�ة  

 3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  
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Im  1.094656-  1.893938- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

FC  0.016901  1.811671- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

FDI  2.597356-  2.632163- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

REER  0.717803-  1.755239 ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.254671-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

 FIRST DIFFERENCEع�� الف�ق الأولADFاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

GDP  4.033365-  4.000893- ال���ة الإح�ائ�ة  

                3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

IM  3.980736-  3.674573- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

FC  3.290349-  2.967624- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.658446-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

FDI  7.003452-             6.801329- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-             3.012363-  ال���ة ال��جة  

REER  4.381645-  3.194477- ال���ة الإح�ائ�ة  

               3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

  EVIEWS 13م� إع�اد ال�ال��� �الاع��اد على م��جات ب�نامج  :ال���ر

ال��� الإح�ائ�ة وال��� ال��جة ت� الاع��اد على ال�قارنة ب�� ): 1(ت�ل�ل ج�ول رق� 

  .SCHWARZ'شوارز��ا أن اخ��ار ع�د الف��ات الإ��اء ت� وف� م��ار  1996macklnnonل
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أن ال��� الإح�ائ�ة للاخ��ار أك��  LEVELفي ال�����  ADFم� خلال ال��ائج ال�ق�مة في ال��ول  

أك��  REER 1996ولFDIوIMوGDPم� ال��� ال��جة ال��افقة لها أ� أن ال��� الإح�ائ�ة ل�ل م� 

وف�ض�ة ع�م اس�ق�ار�ة  %5م� ال��� ال��جة لها، و��اءا على ذل� ن�ف� �ل م� ف�ض�ة ال���ن ع��

نلاح� : ع�� الف�ق الأول ADFال�ل�لة وم�ه ���� الق�ل إن ال�ل�لة غ�� م��ق�ة و��ل� ن�� إلى اخ��ار 

  FCماع�ا) أن ال�ل�لة م��ق�ة(أقل م� ال��� ال��جة ال��افقة لها  REERوFDIوIMوGDPأن ال��� 

  ):PHILIPS – PERRON(اخ��ار ج�ر ال�ح�ة �اس���ام  - 2

وال��ول " ف�ل�� ب��ون "الاس�ق�ار�ة، س�ل�أ لاخ��ار  لاخ��ار" د��ي ف�ل�"م� أجل تأك�� ن�ائج اخ��ار  

  . ال�الي ی�ضح ال��ائج ال���ل عل�ها �ع� ت���� الاخ��ار

  )(PPن�ائج اخ��ار ج�ر ال�ح�ة �اس���ام ): 04_02(ال��ول رق� 

 LEVEL   ال����� فيPPاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

GDP  1.513446-  1.539322- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

IM  1.094656-  1.893938- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

FC  0.016901  1.719473- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

FDI 2.489476-  2.561362- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  

REER   0.417787-  1.718287 الإح�ائ�ةال���ة  

  3.632896-  3.004861-  ال���ة ال��جة  
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 FIRST DIFFERENCEع�� الف�ق الأولPPاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

GDP  3.955740-  3.959302- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

IM  3.956625-  3.672553- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

FC  3.504155  2.967856- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

FDI  7.135561-  6.801329- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال���ة ال��جة  

REER  6.508364-  3.143965- ال���ة الإح�ائ�ة  

  3.644963-  3.012363-  ال��جة ال���ة  

  EVIEWS 13م� إع�اد ال�ال��� �الاع��اد على م��جات ب�نامج  :ال���ر

نلاح� م� ف�ل�� ب��ون، لاخ��ار الاس�ق�ار�ة، ع� ���� اخ��ار  د��ي ف�ل��ع� تأك�� ال��ائج اخ��ار 

أن ال��� الإح�ائ�ة أك�� م� ال��� ال��جة ال��افقة لها وه�ا ی�ل LEVEL في ال�����  PPخلال اخ��ار

، وع�� أخ� الف�ق الأول نلاح� أن ال��� د��ي ف�ل�على أن ال�ل�لة م��ق�ة م�ل ما ت��ل عل�ه اخ��ار 

  .د��ي ف�ل� وه�ا ما ت�صل� إل�ه ن�ائج اخ��ار FCالإح�ائ�ة أقل م� ال��� ال��جة ال��افقة لها ما ع�ا 

أن ج��ع ال�لاسل ال�م��ة ساك�ة ع�� إج�اء ) 02(وال��ول رق� ) 01(ونلاح� م� خلال ال��ول رق� 

 ،)PP(و�ال���ة لاخ��ار ) ADF(�ال���ة للاخ��ار  I)1(الف�ق الأول أ� أنها م��املة م� ال�رجة الأولى 

-KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt �اس���ام اخ��ار FC لل�أك� م� اس�ق�ار سل�لة

Shin)ا ال��ام ب�ل� ع� ���� إج�اء الاخ��ار على ال�ل�لة ال�م��ة����� ،FC. اخ��ارKPSS ه� ع��
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اخ��ار ج�ر ال�ح�ة، ح�� ����� الف�ض�ة ال�ف��ة أن ال�ل�لة ال�م��ة م��ق�ة ض� ال��یل ال�� �ف��ض 

 .أنها غ�� م��ق�ة

 :���KPSSا یلي تف��� لل��ائج ال���قعة لاخ��ار

 ان� ال���ة الإح�ائ�ة لاخ��ار إذا�KPSS أقل م� ال���ة ال��جة، فإن الف�ض�ة ال�ف��ة ال�ي

 .تف��ض أن ال�ل�لة ال�م��ة م��ق�ة لا ���� رف�ها، م�ا �ع�ي أن ال�ل�لة ال�م��ة م��ق�ة

  إذا �ان� ال���ة الإح�ائ�ة أك�� م� ال���ة ال��جة، فإن الف�ض�ة ال�ف��ة تُ�ف�، م�ا �ع�ي أن

 .�لة ال�م��ة غ�� م��ق�ةال�ل

  ن�ائج اخ��ار ج�ر ال�ح�ة �اس���ام): 05_02(ال��ول رق�KPSS 

 LEVEL   في ال�����  KPSSاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

FC  

  3.58404  -0.44976 ال���ة الإح�ائ�ة

  0.9998  0.3264  ال���ة ال��جة

 FIRST DIFFERENCEالأول ع�� الف�ق KPSSاخ��ار

  ثاب� وات�اه  ثاب�  م�غ��ات ال�راسة

FC  

  -1.72054  -2.22782 ال���ة الإح�ائ�ة

  0.0427  0.0129  ال���ة ال��جة

  EVIEWS 13م� إع�اد ال�ال��� �الاع��اد على م��جات ب�نامج  :ال���ر

ع�� ال����� ال�اب� فق� م��ق�ة لأن  FCنلاح� LEVEL   في ال�����  KPSSم� خلال ال��ولاخ��ار 

ع�� م���� ال�اب� وات�اه غ�� م��ق�ة لأن  FCال���ة الإح�ائ�ة أقل م� ال���ة ال��جة ال��افقة لها وأن 
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ال���ة الإح�ائ�ة أك�� م� ال���ة ال��جة وم�ه ن�ف� الف�ض�ة ال�ف��ة ال�ي تف��ض أن ال�ل�لة م��ق�ة 

  ).غ�� م��ق�ة(

أقل م� ال��� ال��جة ال��افقة لها أ� أن  FCلف�ق الأول نلاح� أن ال��� الإح�ائ�ة ن�� إلى اخ��ار ا

FC م��ق�، ولا ���� رف� الف�ض�ة ال�ف��ة ال�ي تف��ض أن ال�ل�لة م��ق�ة.  

  .أن ال�ل�لة م��ق�ة ع�� الف�ق الأول) 5(و)4(و)3(نلاح� م� خلال ال��اول 

  )ARDL(ل��غ��ات ال�اخلة في تق�ی� ن��ذج اخ��ار درجة الإ��اء ال��لى ل: ثان�ـــــا

م� أجل ت��ی� درجة ال�أخ�� أو ف��ة إ��اء ال���ذج، ی�� ال�فاضلة ب�� ال��اذج ال����ل عل�ها واخ��ار 

ن�� أن ) 04(، وم� خلال ن�ائج ال��ول رق� )SCH(و )AIC(ال���ذج ال�� �ع�ي أقل ���ة لل���ار�� 

هي م�ض�ة في ال��ول  ا، ��)Lag 01:(هي)SCH(و )AIC(درجة ال�أخ�� ال��لى �ال���ة ل���ار� 

  :ال�الي

  .ن�ائج اخ��ار درجات الإ��اء ال��لى): 06_02(ال��ول رق� 

 

VAR Lag OrderSelectionCriteria    

Endogenous variables: GDP      

Exogenous variables: C     

Date: 04/25/24   Time: 23:41     

Sample: 2000 2022     

Included observations: 20     

       
       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       
0 -240.1959 NA   1.75e+09  24.11959  24.16937  24.12931 

1 -225.7819   25.94520*   4.57e+08*   22.77819*   22.87776*   22.79763* 

2 -225.7507  0.052939  5.05e+08  22.87507  23.02443  22.90423 

3 -225.3427  0.652894  5.37e+08  22.93427  23.13341  22.97314 

       
       
       

 * indicates lag orderselected by the criterion   

 LR: sequentialmodified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final predictionerror     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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ال�� ی�� م� خلاله ت��ی� درجة تأخ�� أو ف��ة الإ��اء ال���ذج ال�� ی��  05نلاح� م� خلال ال��ول

) SCH(و)AIC(ال�فاضلة ب�� ال��اذج ال����ل عل�ها واخ��ار ال���ذج ال�� �ع�ي أقل ���ة لل���ار�� 

��ا هي م�ض�ة في  log1ي ه) SCH(و)AIC(وم�ه ن�� أن درجة ال�أخ�� ال��لى �ال���ة لل���ار�� 

  .ال��ول

 : ح�� ال��ول أدناه)AIC(ال���ار ب�اءا على م��ار  )ARDL(ك�ا ���� ت�ص�� ن��ذج 

 .)AIC(م��ارعلى  �الاع��ادال���ذج الأم�ل  اخ��ار): 07_02(ال��ول رق� 

 

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 04/25/24   Time: 23:54   

Sample: 2002 2022   

Included observations: 21   

Dependent lags: 2 (Automatic)   

Automatic-lag linearregressors (2 max. lags): ER F I LIB 

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selectionmethod: Akaike info criterion (AIC) 

Number of modelsevaluated: 162  

Selected model: ARDL (2,1,0,0,1)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     
     GDP (-1) 0.229552 0.131845 1.741076 0.1072 

GDP (-2) -0.247449 0.100909 -2.452191 0.0305 

ER 9.392064 5.748555 1.633813 0.1282 

ER (-1) -12.30740 6.270372 -1.962786 0.0733 

FDI 0.593183 2.560096 0.231703 0.8207 

IM -5274.211 803.1203 -6.567149 0.0000 

FC 4.369765 0.533898 8.184645 0.0000 

FC (-1) -1.429739 0.468943 -3.048856 0.0101 

C 172620.6 29456.73 5.860143 0.0001 

     
     R-squared 0.988812     Meandependentvar 153057.6 
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Adjusted R-squared 0.981354     S.D. dependent var 45480.26 

S.E. of regression 6210.408     Akaike info criterion 20.60337 

Sumsquaredresid 4.63E+08     Schwarz criterion 21.05102 

Log likelihood -207.3354     Hannan-Quinn criter. 20.70052 

F-statistic 132.5743     Durbin-Watson stat 1.713023 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and anysubsequent test results do not account for model 

        selection.   

أقل  او�� Prob(F_statistic)م� ال��ول ی���� أن �ع� ال��غ��ات ال�ف��ة في ف��ات إ��اء م��لفة، 

 %��98,88او� R-squaredوه�ا �ع�ي أن ال���ذج مق��ل م� ال�اح�ة الإح�ائ�ة ومع���،و %5م� 

  .م� ال��غ�� ال�ا�ع%98،88وه�ا �ع�ي أن ال��غ��ات ال���قلة تف�� ن��ة 

  :ت���� ص�ة وث�ات ال���ذج: ثال�ـــــا

في تق�ی� الآثار ق���ة و���لة الأجل، ی��غي ال�أك� م� ج�دة أداء ARDL )2,1,0,0,1(ق�ل اع��اد ن��ذج 

  :ه�ا ال���ذج وذل� م� خلال إج�اء الاخ��ارات ال�ال�ة

 )LM TEST(اخ��ارالارت�ا� ال��ل�لي ال�اتي لل��اقي  .1

  Breusch-Godfrey Serial Correlation LMاختبارن�ائج : )08_02(ال��ول رق� 

 

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

     
     F-statistic 0.098265     Prob. F(1,11) 0.7598 

Obs*R-squared 0.185936     Prob. Chi-Square(1) 0.6663 
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لل��ف ع� الارت�ا� ال��ل�لي، وم� خلال ن�ائج ال��ول ) Breusch-Godfrey(م� خلال ال��ام �اخ��ار 

وم�ه نق�ل الف�ض�ة ال�ف��ة القائلة �أنه  %05وهي أك�� م� م���� مع���ة prob=0.7598أعلاه، ن�� أن 

  .لا ی�ج� ارت�ا� ذاتي ت�ل�لي للأخ�اء

  ) ARCH TEST(اخ��ار ت�ای� الأخ�اء  - 2

 ARCH TEST(Heteroskedasticity(اخ��ار ن�ائج : )09_02(ال��ول رق� 

 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 3.952141     Prob. F(1,18) 0.0622 

Obs*R-squared 3.600689     Prob. Chi-Square(1) 0.0578 

     
     

  EVIEWS13م� إع�اد ال�ال��� �الاع��اد على ب�نامج  :ال���ر

لل��ف ع� ت�ای� ) Heteroskedasticity(أعلاه ال�اص �اخ��ار) 08(م� خلال الق�اءة ن�ائج ال��ول رق� 

أك�� م� م���� مع���ة prob =0.0622اخ�لاف ت�ای� في ح� ال��أ وذل� لأن �الأخ�اء، ت��� أنه لا ی�ج

  .وم�ه نق�ل الف�ض�ة ال�ف��ة القائلة �أن ت�ای� الأخ�اء م��ان�05%

  )ال��اقي(اخ��ار ال��ز�ع ال���عي للأخ�اء  - 3

 اخ��ار ال��ز�ع ال���عي لل��اقين�ائج ): 06_02(ال��ل رق� 
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Series: Residuals

Sample 2002 2022

Observations 21

Mean       4.03e-12

Median  -224.5208

Maximum  7317.461

Minimum -9692.229

Std. Dev.   4810.561

Skewness  -0.210316

Kurtosis   2.307164

Jarque-Bera  0.574834

Probability   0.750199
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لل�أك� م� أن الأخ�اء ت��ع لل��ز�ع ) JARQUE-BERA(ی�ضح ال��ل أعلاه لل��ام �اخ��ار        

ن�� أن ال���عي، ت��� أن ت�ز�ع ال��اقي ���ع لل��ز�ع ال���عي، ح�� م� خلال ن�ائج الاخ��ار أدناه، 

و�ال�الي نق�ل الف�ض�ة  %05وهي أك�� م� م���� مع���ة  �0.75اح��ال�ة0.57ت�او� ���JarqueBeraة

  .ال�ف��ة القائلة �أن ت�ز�ع ال��اقي ���ع لل��ز�ع ال���عي

  ) STABILITY TEST(اخ��ار�س�ق�ار�ة ال���ذج  - 4

لل�أك� م� خل� ال��انات ال�����مة في ه�ه ال�راسة م� وج�د أ� تغ���ات ���ل�ة و��ان م�� إس�ق�ار�ة 

وان��ام ال�عل�ات ���لة الأجل مع ال�عل�ات ق���ة الأجل، ن����م اخ��ار ال����ع ال��اك�ي لل��اقي 

)CUSUM ( واخ��ار م��ع ال����ع ال��اك�ي لل��اقي)CUSUM OFSQUARES( ی��ق� الاس�ق�ار ، ح��

اله��لي لل�عاملات ال�ق�رة ل��غة ت���ح ال��أ ل���ذج الان��ار ال�اتي للإ��اء ال��زع إذا وقع ال��ل 

  . وه�ا �ع�ي أن ال�عل�ات م��ق�ة ��ال ف��ة ال�راسة 5%ال��اني داخل ال��ود ال��جة ع�� م���� مع���ة
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، )CUSUM OFSQUARES(و) CUSUM(خ��ار� أدناه ل��ائج ا) 08(ورق� ) 07(م� خلال ال��ل�� رق� 

وه�ا 5%ی���� ل�ا أن ال���ذج م��ق�، ح�� أن ال����ى �قع داخل ال��ود ال��جة ع�� م���� مع���ة 

  .�ع�ي أن ال�عل�ات م��ق�ة على ��ل ف��ة ال�راسة

 )CUSUM(اخ��اراس�ق�ار�ة ال���ذج وفقا لإح�ائ�ة ن�ائج ): 07_02(ال��ل رق� 
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 )CUSUM OFSQUARES(اخ��ار�س�ق�ار�ة ال���ذج وفقا لإح�ائ�ة ن�ائج ): 08_02(ال��ل رق� 
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نلاح� أن ال����ع ال��اك�ي لل��اقي ال�عاودة ه� ��ارة ع� خ� داخل ) 8(و ) 7(خلال ال��ل�� م� 

، ��ا أن ال����ع ال��اك�ي % 5ح�ود ال���قة ال��جة م���ا إلى اس�ق�ار ال���ذج ع�� ح�ود مع���ة 

ه�اك اس�ق�ار  إنل���عات ال��اقي ال�عاودة ه� خ� �قع داخل ح�ود ال���قة ال��جة، وعل�ه ���� الق�ل 

  .وان��ام في ال���ذج ب�� ن�ائج الأم� ال���ل ون�ائج الأم� الق���

  ):(ADFاس���امتق�ی� الأث� في الأجل الق��� وال���ل ب�� م�غ��ات ال���ذج �: را�عـــــــــا

  :�ع� ال�أك� م� ج�دة أداء ال���ذج، نق�م ب�ق�ی� ال���ذج �الآتي

  )Bounds(و  )Wald(اخ��ار ال��ود لــــــ  - 1

  :)Wald(إخ��ار ال��ود لــــــ - 1- 1

  (Wald Test(اخ��ار ال��ود ن�ائج ): 10_02(ال��ول رق� 
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Wald Test:   

Equation: Untitled  

    
    Test Statistic Value df Probability 

    
    F-statistic  1.989381 (2, 12)  0.1794 

Chi-square  3.978762  2  0.1368 
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-Chi(و�ــــ�ا اح��ال إح�ائ�ـــة �ا� ت���ـــع ) Fisher(خلال ال��ول نلاح� أن اح��ال إح�ائ�ة ����  م�

square ( وم�ه نق�ل الف�ض�ة ال�ف��ة ون�ف� �الف�ض�ة ال��یلة ال�ي ت�� 5%أك�� م� م���� مع���ة

لا ت�ج� علاقة ق���ة (ت�امل وت�ام� ب�� ال��غ��ات  �على أنه�ا ���لفان ع� ال�ف� و�ال�الي لا ی�ج

  ).الأجل

  :)Bounds(ال��ود لــــــ  اخ��ار - 2- 1

، )Bounds(لـــعلى إخ��ار ال��ود  �الاع��ادس�ق�م ) Wald(ال��ود لــ  اخ��ارم� أجل ال�أك� م� ن�ائج     

  .EVIEWS13ب�نامج �اس���اموال��ل ال�الي ی�ضح ال��ائج ال����ل عل�ها 

  )Bounds(اخ��ار ال��ود لــــــــــــــ ن�ائج ): 11_02(ال��ول رق� 

 

 

     
          

F-Bounds Test NullHypothesis: No levelsrelationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
        Asymptotic: n=1000  

F-statistic  17.23654 10%   2.45 3.52 

k 4 5%   2.86 4.01 

  2.5%   3.25 4.49 

  1%   3.74 5.06 

     

ActualSample Size 21  FiniteSample: n=35  

  10%   2.696 3.898 

  5%   3.276 4.63 

  1%   4.59 6.368 
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   FiniteSample: n=30  

  10%   2.752 3.994 

  5%   3.354 4.774 

  1%   4.768 6.67 
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لاخ��ار ال��امل ال����ك �اس���ام م�ه��ة اخ��ار ال��ود ) 10(م� خلال ن�ائج ال��ول رق� 

أك�� م� ال��� ال��جة لل�� ) Fisher(، ن�� أن ال���ة ال�����ة لاح��ال إح�ائ�ة ���� )Bounds(ل

، وم�ه ن�ف� ف�ض�ة الع�م ال�ي ت�� على ع�م وج�د علاقة ت�امل %5ع�� م���� مع���ة  I (1)الأعلى 

م���ك ب�� ال��غ��ات، و�ع�ي ذل� وج�د علاقة ت�ازن�ه ���لة الأجل ب�� ال��� الاق��اد� وال��غ��ات 

  .ال�ف��ة له

  :)ECM(تق�ی� ن��ذج ت���ح ال��أ  - 2

ال�أك� م� وج�د علاقة ت�ازن�ه ���لة الأجل م� خلال الاخ��ار�� ال�ا�ق��، س�ق�م ب�ق�ی� الآثار  �ع�

  :م��� �ال��ول ال�الي �ق���ة و���لة الأجل، م�ل ما ه

  ):الأجل ال���ل والق���(تق�ی�ات ن��ذج ت���ح ال��أ ن�ائج ): 12_02(ال��ول رق� 

 ن��ذج ت���ح ال��أ والعلاقة ق���ة الأجل تق�ی�: 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 0, 1)  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend  

Date: 04/28/24   Time: 23:17   

Sample: 2000 2022   

Included observations: 21   

     
     ECM CointegratingForm 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 172620.6 15259.83 11.31209 0.0000 

D(GDP(-1)) 0.247449 0.069131 3.579395 0.0038 

D(FC) 4.369765 0.426895 10.23615 0.0000 

D(REER) 939.2064 404.5802 2.321434 0.0387 

CointEq(-1)* -1.017896 0.094956 -10.71962 0.0000 

     
     R-squared 0.950715     Meandependentvar 6678.729 

Adjusted R-squared 0.938394     S.D. dependent var 21668.98 

S.E. of regression 5378.371     Akaike info criterion 20.22242 

Sumsquaredresid 4.63E+08     Schwarz criterion 20.47111 

Log likelihood -207.3354     Hannan-Quinn criter. 20.27639 

F-statistic 77.16062     Durbin-Watson stat 1.713023 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

  ع�م �ه�ر �ل م� : تق�ی� ن��ذج ت���ح ال��أ والعلاقة ق���ة الأجلنلاح� م� خلال ال��ول

FDI وIM   في الأجل الق��� ض��ة ن��ذجECM  ق� ���ن ���� ع�م وج�د تأث�� مع��� ق���

  REERوFCالأجل ض�� ال�أخ��ات ال���ارة وت�اخل ن�ائج ال�أث��ات مع م�غ��ات أخ��، ��ا أن 

على ال��� الاق��اد� وأن معامل  REERوFCجاء مع���ة وه�ا ی�ل على العلاقة ال��د�ة ب�� �ل 

�ة ال�غ��ات ال���قلة تف�� ال�غ��ات ال�اصلة ه�ا ی�ل على أن ��) 0.95R-squared(ال���ی� ��او� 

وه�ا ی�ل أن  0.000000Prob(F-statistic)=وأن إح�ائ�ة ) 0.95(في ال��غ�� ال�ا�ع ب���ة

  .  Fisherال���ذج ��ل مق��ل م� ال�اح�ة الإح�ائ�ة ح�� اخ��ار 

�ة معامل ت���ح ال��أ ك�ا أ�ه�ت ال��ائج أن معامل الإ��اء جاء مع���ا وسال� الإشارة، ح�� ت�لغ ��

1.01-=CointEq (-1) ما ���� إلى ص�ة  اوه�) 0.0000( %1ذات مع���ة إح�ائ�ة ع�� م����  يوه

في ت�ازن مع�ل ال��� الاق��اد� في ال��ة ال�ا�قة  العلاقة ال��ازن�ة في الأجل ال���ل، ح�� أنالان��افات
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أ� ت� ت���ح الان��افات م� مع�ل ال��� الاق��اد� ���ل الأجل ب�� (ت� ت����ها في ال��ة ال�ال�ة 

 :، و���� ��ا�ة معادلة ال���ذج ال�ق�ر �الآتي)ف��ت�� زم�����

 

EC = GDP - (0.5828*FDI + 2.8883*FC  -5181.4819*I  -286.4075*REER ) 

 

 :تق�ی� ن��ذج ت���ح ال��أ والعلاقة ���لة الأجل

 

ARDL Long Run Form and   

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 0, 1)  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend  

Date: 04/28/24   Time: 23:18   

Sample: 2000 2022   

Included observations: 21   

     
     ConditionalError Correction RegressionLong Run Coefficients 

     
     Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     FDI 0.582754 2.515893 0.231629 0.8207 

FC 2.888336 0.140595 20.54364 0.0000 

IM -5181.482 832.9733 -6.220466 0.0000 

REER -286.4075 113.7026 -2.518917 0.0270 

     
     EC = GDP - (0.5828*FDI + 2.8883*FC  -5181.4819*I  -286.4075*REER ) 

     
     

  EVIEWS 13ال�ال��� �الاع��اد على ب�نامجم� إع�اد :ال���ر
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 FDIغ�� مع��� وم�ج� ی�ل على أن ه�اك علاقة ��د�ة ب�� FDI نلاح� م� خلال ال��ول أن

 %0.58ح�� أم ز�ادة الاس���ار الأج��ي ب�ح�ة واح�ة ی�د� إلى ارتفاع ال��� الاق��اد� ب���ة  GDPو

 GDPو FCم�ج� ومع��� ه�ا �ع�� ع� وج�د علاقة ��د�ة ب��  FCوهي ن��ة ض��فة، ��ا أن

 REERو IMجاء سال� ومع��� ه�ا ی�ل على العلاقة الع���ة ب�� REERو IMو����ة ق��ة، وأن 

  .GDPو

ه�ا الأم� ال�� أد� إلى اخ�لال في (اس���ام ن��ة ال�اردات م� ال�اتج إج�الي ال��لي  �ت: ملاح�ة

  )ع�م اخ� ن��ة م� ال��غ�� ال�ا�عل�ا ��� EVIEWS 13ب�نامج 
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  :الف�ل خلاصة

في ه�ا الف�ل ال�� ���ل ع��ان أث� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� الاق��اد� في ال��ائ� خلال 

الان��ار ، أی� ت� ال�ع��� �ال��غ��ات م�ل ال�راسة وال���ذج ال�����م وه� ن��ذج )2022-2000(الف��ة 

، وت� ال���ق ��فة ت�ل�ل�ة إح�ائ�ة ل��غ��ات ال�راسة في )ARDL(ال�اتي للف��ات ال�م��ة ال���ا��ة 

  .ال��ائ�

  :  و�ع� ال��ام �����عة م� الاخ��ارات ت� ال��صل إلى  

  1(ال�لاسل ال�م��ة لل��غ��ات م�ض�ع ال�راسة �لها م��ق�ة وم��املة م� ال�رجة(I؛ 

  ال���ذج الأم�ل لل�راسة ال��اس�ة �الاع��اد على درجة ال�أخ�� ت� اخ��ار)Lag 01 ( لأقل ���ة

 ؛)SCH(و )AIC(ل���ار� 

 ت� اخ��ارج�دة أداء ال���ذج �إج�اء ع�ة اخ��ارات: 

 ت� ال��صل إلى ع�م وج�د ارت�ا� ذاتي ت�ل�لي للأخ�اء؛) LM TEST(م� خلال اخ��ار  - 

 ال�أك� م� أن ت�ای� الأخ�اء م��ان�؛ت� ) ARCH TEST(م� خلال اخ��ار  - 

ت� ال�أك� م� أن ت�ز�ع ال��اقي ���ع لل��ز�ع ) JARQUE - BERA(م� خلال اخ��ار   - 

 ال���عي؛

ت� ال�أك� م� أن معل�ات ال���ذج ) CUSUM & CUSUM OF SQUARES(م� خلال اخ��ار�   - 

 م��ق�ة على ��ل ف��ة ال�راسة؛

ت� ال��صل إلى وج�د علاقة ت�ازن�ه ) WALD TEST & BOUND TEST(م� خلال اخ��ار�   - 

 .���لة الأجل ب�� ال��� الاق��اد� وال��غ��ات ال�ف��ة له
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وق� ت�صل� ال�راسة إلى الأث� ال�ل�ي للاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��� الاق��اد� في ال��ائ� وذل� 

ال���ل والق���، ن��ا ل��جه م� خلال تأث��ه على مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي في الأجل�� 

ال�������� الأجان� للاس���ار في الق�اع ال�ف�ي وع�م ت��ع الاق��اد ال��ائ�� م�ا ��عل ال�اتج ال��لي 

  .الإج�الي م�ه�ن �ارتفاع أو ان�فاض أسعار ال�ف�



 

 

  

  

  

  

  ال�ات�ة العامة



العامة الخاتمة  

 

  :خات�ة

ت�قى ق�رة ال��ائ� على اس�ق�اب ال���� م� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة وآثارها ال���قعة على ال��� 

الاس���ار�ة ل��ل�� ال��ء على ما ه� م�اح م� الاق��اد� م�ه�ن �الق�رة على ال��و�ج للأف�ار والف�ص 

م��وعات ج�ی�ة �الاس���ار، وذل� م� أجل ت���ة الاق��اد ال��ائ�� وع�م ال����� على ال���ة ال���ول�ة 

  .وال����ع م� ال���ات الاق��اد�ة

��ة وخل� و��اه� ت�ف� الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ز�ادة ال��� الاق��اد� وتع��� ال���ة ال��    

ف�ص الع�ل ون�� ت���� ال����ل�ج�ا ال��ی�ة وت�ف�� ال��ارد ال��اس�ة ل����ل الاس���ارات، وت�س�ع 

القاع�ة الاس���ار�ة في ال�ل� ال����، ح�� أص��� ال��ائ� ت�لي الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة أه��ة 

وال����عات ال��علقة �الإ�ار ال�����ي  مع���ة في ت�جهاتها الاق��اد�ة م� خلال س� الع�ی� م� الق�ان��

والقان�ني ب����� الاس���ارات وته��ة الأرض�ة ال�لائ�ة وال��اس�ة لها، غ�� أن ال����ع لل���ر ال�م�ي 

ل��فقات الاس���ار الأج��ي ال��اش� ال�ارد لل��ائ� �لاح� ت�اضع ح��ه وت���� غال��ة الاس���ارات في 

  .ق�اع ال���وقات

  :ار الف�ض�اتاخ��: أولا

ی�ث� الاس���ار الأج��ي على ال��� الاق��اد� في �ع� ال�الات سل�ا وفي (�ال���ة لف�ض�ة الأولى 

  :م� خلال ال�راسة ال�ال�ة ت� ال��صل إلى حال���) �ع� ال�الات إ��ا�ا

  في الأجل الق��� ی�ث� سل�ا  :ال�الة الأولى

  ل�� ب���ة ض��فةفي الأجل ال���ل ی�ث� إ��ا�ا و  :ال�الة ال�ان�ة

  . وم�ه الف�ض�ة الأولى م�ققة



العامة الخاتمة  

 

ه�اك علاقة ��د�ة ب�� الاس���ار الأج��ي ال��اش�، الاس���ار ال��لي، سع� (�ال���ة للف�ض�ة ال�ان�ة 

على ال��� الاق��اد� ت�صل� ال��ائج إلى أن ه�اك اخ�لاف في ن�� العلاقة ) ال��ف، ال�اردات

  .�ا�ع، وم�ه ن�ف� الف�ض�ة ال�ان�ةلل��غ��ات ال���قلة مع ال��غ�� ال

  :ال��ائج العامة: ثان�ا

 :م� خلال ال�راسة ال�ال�ة ت� ال��صل إلى ع�ة ن�ائج ن��� م�ها

ت�عى ال��ائ� جاه�ة في ت���ع واس�ق�اب الاس���ار الأج��ي ال��اش� وذل� واضح م� خلال 

  .الإصلاحات وال�ع��لات ال�ي م� بها قان�ن الاس���ار

م�اخ، ال��وات ال�����ة، (ال��ائ� �ال���ذج�ة في اس�ق�اب الاس���ار ن��ا ل�ق�مات ال�ي ت���� بها  تع�

  ).ال��احة

  2022،2000(وج�د علاقة ت�امل ب�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� وال��� الاق��اد� خلال الف��ة.( 

  ال��ائ� وذل� م� خلال تأث��ه ه�اك أث� سل�ي للاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� في

على مع�ل ال��� الإج�الي ال�اتج ال��لي في الأجل الق��� و�ال��� إلى ال��جه ال�������� الأجان� 

للاس���ار في ق�اع ال�ف�ي وع�م ال����ع الاق��اد� م�ا ��عل ال�اتج ال��لي الإج�الي م�ه�ن 

 .�ارتفاع وان�فاض أسعار ال�ف�

 ض��فة للاس���ار الأج��ي ال��اش�، في الأجل ال���ل وه�ا راجع ل���عة  ه�اك أث� ا��ابي ب���ة

الاق��اد ال��ائ�� ال�� �ع��� ���ل ���� على صادرات ال���ول واع��اده ال�لي على إی�ادات ال�ف�، 

في م�ال الاس���ار م� أجل  �2000غ� ال��� ع� الاصلاحات ال�ي قام� بها ال��ائ� ب�ا�ة م� 

 .الاق��اد�ةت���� ال���ة 

  ه�اك علاقة ��د�ة ب�� الاس���ار ال��لي وال��� الاق��اد� ح�� أن �ل�ا ارتفع الاس���ار ال��لي

 .زادا مع�ل ال��� الاق��اد�



العامة الخاتمة  

 

 

 على ال��� الاق��اد�، ح�� �ل�ا ارتفع مع�ل سع�  تت�ج� علاقة ع���ة ب�� سع� ال��ف وال�اردا

 .الأجل ال���ل ان�ف� ال��� الاق��اد� في تال��ف، ال�اردا

  :ال��ص�ات: ثال�ا

 ت���ع الاس���ار الأج��ي ال��اش� م� ��ف ال�ولة ع�� ال��س�ات ال����ة ل����ة الاس���ارات؛ 

 ت�ف�� الاس�ق�ار ال��اسي والأم�ي؛ 

 الع�ل على ت�ف�� ال���ة ال����ة اللازمة للاس���ار؛ 

 ت���� الأس�اق ال�ال�ة والع�ل ال���في؛ 

 ارب ال�ول ال�اج�ة في ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش�؛الاس�فادة م� ال�� 

 الع�ل على ت�ف�� ال�فا��ة والق�اء على ال���وق�ا��ة وال�ش�ة والف�اد؛ 

  الاس�فادة م� خ��ات وال��ق ال�ي تع���ها ال���ات الأج���ة � ال�ول ال���فة؛ 

 مع ال��الح الاق��اد�ة؛ ت�ف�� ق�ان�� وض�انات لل�������� الأجان� ت��اشا  

وفي الأخ�� ���� الق�ل إن مه�ا ت�صل� ن�ائج الأ��اث وال�راسات إلى ال�ل�ل ال��اس�ة إلا أنها قابلة 

ال��اش� م�ت�� ب��ف�� ال��اخ الاس���ار� ال�لائ� وال����ع  يل�ع�یل وال�����، وأن الاس���ار الأج��

  .الاق��اد�

  : آفاق ال�راسة: را�عا

م� خلال ال�راسة ال�ال�ة والاج�اءات وال��ائج ال�ي ت� ال��صل إل�ها ت� اق��اح �ع� ال��اض�ع ل�راسة 

  :م����لا

  دراسة أُث� الاس���ار الأج��ي على ق�اع ال�ادرات خارج ال���وقات في ال��ائ�؛_1

  ).ال�اقع والأفاق(م��دات ب��ة الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� _2



 

 

قائ�ة ال��ادر وال��اجع قائ�ة ال��ادر وال��اجع

  

  

  

قائ�ة ال��ادر وال��اجع



 قائمة المراجع والمصادر

 

  :قائ�ة ال��اجع وال��ادر

  :ال���

  .جامعةال��صل، ك�اب تق��� الق�ارات الاس���ار�ةال����ر �لال م���د ��او�، )1

 الاس���ار�ة مع ت���قات دراسة ال��و� الاق��اد�ة لل���وعاتع�� الع��� ال��� م��فى، .د)2

  .جامعة القاه�ة_كل�ة ال��ارة .�MSاس���ام 

، دور ال��اخ الاس���ار� في ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش� إلى ال�ول ع���وش محمد شلغ�م)3

 .م 2012/ هـ  1433: ، م���ة ح�� الع���ة ال��عة الأولىالع���ة

م�س�ة ال�عاون لل��ع  ،الاق��اد�ة ال�املة م���ر إسلامي ةال����محمد علي الأه�ن،  دف�ها. د)4

  .2008وال���، م��، س�ة 

، م��أ ال�عارف دار ال��� وال����ل الاس���ار، ع��و رأف� ال�هاب،اح�� ع��  ل�ع��،لام�ا. د)5

  .2015ةوال��ز�ع، م��، س�

ع�ان، لل��� وال��ز�ع،  دار غ��اء، ال��� الاق��اد� وت���ات ال�اقع، علي ال��قاو�  دم���  .د) 6

2015.  

 .2015جلال خ���، ال��� الاق��اد�، ش��ة الال��ة، الع�اق،)7

 :الأ��وحات وال����ات

، م���ة مق�مة دور ال��اسة ال�ال�ة في اس�ق�اب الاس���ار الأج��ي ال��اش�ال�اس�،ب�ز�ان ع�� )8

ض�� م��ل�ات ال���ل على شهادة ال�اج���� في العل�م الاق��اد�ة، جامعة ح���ة ب� ب�علي ��لف، 

  .2007- 2006: ال��ة ال�ام��ة

، ��� مق�م ل��ل شهادة ال�اج����، ت��� قان�ن الأع�ال، الاس���ار الأج��ي في ال��ائ�محمد سارة، )9

  .جامعة م���ر� ق�����ة 
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دراسة -  ال��س�ات وت�فقات الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ�صل��ة ن���ة،  مف�اح) 10 

في العل�م الاق��اد�ة، جامعة ج�لالي ) د.م.ل(، أ��وحة مق�مة ل��ل شهادة د���راه ��ر ثال� ��اس�ة

  . –س��� بل��اس –ل�ا�� 

ی�ث� الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة على ال��� الاق��اد� في ال�ل�ان الع���ة دراسة ه�� سع�، )11

، أ��وحة م��لة ل��ل شهادة د���راه عل�م في العل�م ال��ار�ة )2014- 1980(��اس�ة اق��اد�ة للف��ة 

  .     جامعة محمد ب�ض�اف �ال���لة. ت��� عل�م ت�ار�ة

الاس���ار الأج��ي ال��اش� على ال��� الاق��اد� دراسة حالة ال��ائ� وس�غاف�رة  �أث���� هارون، )12

مق�مة ل��ل شهادة د���راه ال��ر ال�ال� في العل�م  ة،ال���ة أ��وح) 2018، 1990(خلال الف��ة 

  – �1ات�ة  –ال�اج ل���  ةجامع. الاق��اد�ة

دراسة ح�� ن��ذج - ج�ب الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ال��ائ� لع�امسي ع��� ال����، )13

  وه�ان  ةم���ة لل���ل على شهادةماج���� في العل�م الاق��اد�ة، جامع- ال�اذب�ة 

دور الاس���ار الأج��ي ال��اش� في دع� ال��� الاق��اد� �ال�ول ال�ام�ة مع الإشارة خ�الي خ��ة، )14

م���ة مق�مة ض�� م��ل�ات ن�ل شهادة )2012- 2000(إلى حالة ال��ائ� دراسة ت�ل�ل�ة للف��ة 

 –ورقلة –ال�اج���� في العل�م الاق��اد�ة، جامعة قاص�� م��اح 

دور الاس���ار الأج��ي ال��اش� في ت���� ال���ج ال����قي لل��س�ات ال��ائ��ة جاب� س��ي، )15

، ال���وحة مق�مة ل��ل ال����راه في العل�م اق��اد�ة، 1)دراسة حالة م�س�ة م���ل�� جاز� وأور��و(

   –����ة –محمد خ�� 

ل�ة على ت�فقات انع�اسات م�اخ الاس���ار م� خلال ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ه�ام �ل�ي، )16  

ا��وحة مق�مة ل��ل شهادة د���راه ال��ر الاس���ارات الأج���ة ال��اش�ة في �ل م� ال��ائ� وال�غ�ب 

 _����ة _ في العل�م الاق��اد�ة، جامعة محمد خ��� LMDال�ال� 
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دور ال�ادرات ال��ا��ة ���ف� ل��ادة مع�لات ال��� الاق��اد� خارج ق�اع ال���وقات ،ل�ح ح���)17

���ة مق�مة لاس���ال م��ل�ات شهادة ال�اج���� في العل�م م،2013-1990دراسة حالة ال��ائ� (

  . 2016 م��غان� –جامعة ع�� ال���� ب� �اد�� ، الاق��اد�ة

دراسة اق��اد�ة ��اس�ة ل�أث�� ال����� ال�الي على ال��� الاق��اد� دراسة حالة سه�لة، ح��� )18

مق�مة ض�� م��ل�ات ن�ل شهادة ال����راه ال��ر ال�ال� في عل�م أ��وحة ، دول ال�غ�ب الع��ي

ال���� ال�امعي ع�� ال���� ب�ال��ف م�لة معه� العل�م الاق��اد�ة وال��ار�ة وعل�م ،ال�����

  .2020،ال�����

الأس�اق ال�ال�ة في دع� ال��� الاق��اد� دراسة ت�ل�ل�ة ��اس�ة ل�ول  كفاءةم�سىم���ر� حاج )19

مق�مة ل��ل شهادة د���راه عل�م في العل�م  ةأ��وح ،2016-�2010ارة خلال الف��ة ع���ة م�

  .2017،قاص�� م��اح ورقلة ال��س�ة جامعةت��� مال�ة  �ال����الاق��اد�ة وعل�م 

الاس���ار الأج��ي ال��اش� وأثاره على الاق��اد ال��ائ�� خلال        ع�� ال���� �ع�اش،)20

 رسالة د���را في العل�م الاق��اد�ة، ت��� ال�ق�د ال�ال�ة ،)2000،1996(الف��ة

س�اسة ال����ل في ال��ائ� وت���ات ال����ة في �ل ال���رات ب� ل��� ���ى، )21

  س��� بل��اس_جامعة ال��لالي ال�ا��,)2015,1988(العال��ةال�اه�ة

، م���ة شهادة ال���ة ال��اف��ةدور أدوات ال��ل�ل الاس��ات��ي لل���ة في تع��� ب���قة خ���ة، )22
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 :ال�لاح�

  .الف�ق ب�� الاس���ار الأج��ي ال��اش� وغ�� ال��اش�): 01(ال��ول رق� 

 الاس���ار الأج��ي ال��اش� الاس���ار الأج��ي غ�� ال��اش�

  یه�ف إلى ت�ق�� ال��ار�ة؛_

  لا ی���ل ال��ا�� وال��ائ� ال�اصة �ال��س�ة؛_

  اس���ار مالي ق��� الأجل؛_

  �ق��� الان�قال عادة على ع��� رأس مال فق�؛_

  لای���� على اك��اب ح� ال�قا�ة؛_

 .ش�اء أسه� وال���ات_

  یه�ف إلى ال���ل على الأر�اح؛_

  م��ول على ال��ائ� والأر�اح وال��ا��؛_

  اس���ار ح��قي ���ل الأجل؛_

  �ق��� في ان�قال الع�ل والإدارة الأج���ة؛_

 .ل�قا�ةی���� على اك��اب ح� ا_

 م��دات الاس���ار الأج��ي ال��اش�):2(ال��ول رق� 

 إس� ال���د م���نه

ح�� یلع� دورا هاما في ز�ادة ال�ل� على 

ال����ات ال�ل��ة وال��م�ة، و��ل� الإم�ان�ة م� 

ال��ع وال��ح في ت���� ال�لع وال��مات ال�ي ی�� 

  تق���ها؛

 

ح�� ال��ق                                     _1

 

 

 

ح�� ���� إلى ع�م ق�رة ال���مة على :ال����_أ

  ت�ق�� ال��ازن وال�� م� الع�ض ال�ق��؛

ح�� ���� ع�� الق�اع ال�الي، :ال��لةال�ق��ة_ب

 الاس�ق�ار الاق��اد� ال�لي             م�ش�ات_2
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 م�ا �قلل أو ی��� م� ت�لفة ال�عاملات ال�ال�ة؛

  �ع��� الانف�اح ال��ار�              :درجةالانف�اح_أ

م�ث����اب�ا على ت�ف� الاس���ار الأج��ي ال��اش�؛        

���� ع�� ال��اب : ع��م��ان ال��ف�عات_ب

ل�ي تع��� ال�ار� في م��ان ال��ف�عات إلى ال�ول ا

لأخ���، م�ای�د� إلى أن اب�رجة ����ة على م�ارد 

ال�������� ی�ق��ون في ح��ة رؤوس الأم�ال 

 والأر�اح

 م�ش�ات الق�اع ال�ارجي    _3

ی�غ� : م�ش� ال���ة ال�ال�ة وال�����ة_ أ

ال������ الأج��ي أن ی�� معامل�ه م� ق�ل ال�ول 

ال���فة ����ة م�ل�ة، وأن ت��ن م��قلة ع� 

ال�الي  س���ة ال���مة في ال��خل �الق�اع

  وال���في؛

ه�اك �ع� ال�ول :م�ش� ح��ة الاس���ار_ب

لات�ج� ق��د على ح��ة رؤوس الأم�ال ح�� ت��ح 

ب����ل ال��ارد دون ق��د والع�� م�ات��� 

  ال��اعات الأج���ة في �ع� الأح�ان إلى الإغلاق؛

وذل� م� خلال ال�أث�� على الأم� :ضعفال����ة_ج

  العلاقات الاق��اد�ة؛ وع�م ال�ق�� لل������في

م�ش�ات الاق��اد�ة                                _4
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تع��� تق���ا لق�رة الأف�ادعلى :ح��ة حق�ق ال�ل��ة_د

ت�ل� ال�ل��ة ال�اصة، ���� ت��ن مل���ه 

  .م���نة���ل �امل م� ق�ل ال�ولة

  

Pp    level 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: ER has a unit root  

Exogenous: Constant   
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.718287  0.9993 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  263435.0 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  270253.8 
     
     
     

 

Null Hypothesis: LIB has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.719473  0.4082

Test critical values: 1% level -3.769597

5% level -3.004861
10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  23288908

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  30407710
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Null Hypothesis: F has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.561362  0.1157

Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  465945.0

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  425587.5

Null Hypothesis: I has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.893938  0.3288

Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  7.203322

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  7.203322

Null Hypothesis: GDP has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.539322  0.4956

Test critical values: 1% level -3.769597

5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  3.82E+08

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  2.85E+08
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Null Hypothesis: ER has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 7 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -0.417787  0.9799

Test critical values: 1% level -4.440739

5% level -3.632896
10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  209138.7

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  112689.8

Null Hypothesis: F has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.489476  0.3293

Test critical values: 1% level -4.440739

5% level -3.632896

10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  435778.4

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  374518.8

Null Hypothesis: I has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.094656  0.9071

Test critical values: 1% level -4.440739
5% level -3.632896

10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  7.094329

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  7.094329



 قائمة المراجع والمصادر

 

  

  

 

  Pp 1 est 

 

Null Hypothesis: GDP has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.513446  0.7934

Test critical values: 1% level -4.440739
5% level -3.632896

10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  3.73E+08

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  3.73E+08

Null Hypothesis: LIB has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic  0.016901  0.9937

Test critical values: 1% level -4.440739

5% level -3.632896
10% level -3.254671

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  21959880

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  21959880

Null Hypothesis: D(ER) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.143965  0.0385

Test critical values: 1% level -3.788030
5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  290920.0

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  266490.2
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Null Hypothesis: D(F) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.801329  0.0000

Test critical values: 1% level -3.788030
5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  514486.5

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  514486.5

Null Hypothesis: D(I) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.672553  0.0128

Test critical values: 1% level -3.788030
5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  8.651955

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  8.615190

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.959302  0.0069

Test critical values: 1% level -3.788030
5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  4.46E+08

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  3.88E+08
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Null Hypothesis: D(LIB) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.967856  0.0545

Test critical values: 1% level -3.788030
5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  24548328

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  24557117

Null Hypothesis: D(ER) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 13 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.508364  0.0002

Test critical values: 1% level -4.467895

5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  216204.7

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  30528.32

Null Hypothesis: D(F) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -7.135561  0.0000

Test critical values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  474387.2

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  435624.3
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Null Hypothesis: D(LIB) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.504155  0.0649

Test critical values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  20951674

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  16052670

Null Hypothesis: D(I) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.956625  0.0276

Test critical values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  7.858479

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  7.169094

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.955740  0.0276

Test critical values: 1% level -4.467895

5% level -3.644963

10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  4.30E+08

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  2.59E+08


