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 شكر وتقدير
(، فالحمد والشكر 114( )سورة النحلاِلله إِنْ كُنْتُمْ إِيَّاهُ تَعْبُدُونَ وَاشْكُرُوا نِعْمَتَ قال تعالى :)

ه من أن يجعل ما قدمت -جل جلاله–لله الحليم الكريم الذي أعانني في هذا البحث، وأسأله 
 العلم الذي ينتفع به.

 

عز  : )من لا يشكر الناس لا يشكر الله-صلى الله عليه وسلم–وامتثالا لهدي النبي محمد 
وجل(، أتقدم بالشكر للدكتور بن علال بلقاسم الذي أكرمني بحسن اشرافه، وغمرني 

 بتوجيهاته وكلماته المحفزة في رحلة البحث. 

 المشروط، والتشجيع وأقدم جل شكري وعرفاني بالجميل لأولئك الذين حاطوني بالحب غير
ي الدائم، وأيقنوا بصدق طموحي في اكمال مسيرتي التعليمية، وكانوا بمنزلة الجسر الذ

 يربطني بأهدافي )عائلتي(. 

 

 

 والحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات.

 
 

 

 

 شكر وتقدير
(، فالحمد والشكر 114)سورة النحل( وَاشْكُرُوا نِعْمَتَ اِلله إِنْ كُنْتُمْ إِيَّاهُ تَعْبُدُونَ قال تعالى :)
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 هداءإ
لم تكن الرحلة قصيرة ولا ينبغي أن تكون لم يكن الحلم قريبا ولا الطريق 

 كان محفوفا بالتسهيلات لكني فعلتها.
 

اهدي تخرجي الى من أحمل اسمه بكل فخر الى من حصد الأشواك عن 
 .الغاليأبي دربي ليمهد لي طريق العلم 

بعد فضل الله، ما أنا فيه يعود الى أبي، الرجل الذي لم ينل ولو جزء 
بسيط مما حصلنا عليه، والرجل الذي سعى طوال حياته لكي نكون أفضل 

 منه.
 

الى اليد الخفية التي أزالت عن طريقي الأشواك، ومن تحملت كل لحظة 
 .أمي الحبيبةألم مررت بها وساندتني عند ضعفي وهزلي، 

 
لأخوتي ولرفاق السنين، ولكل من كان عونا وسندا في هذا الطريق، ممتنة 

  لكم جميعا، ما كنت لأصل لولا فضلكم من بعد الله.
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 باللغة العربية ملخص الدراسة

 

 الملخص:

ك البن استقلاليةا التطرق إلى موضوع متم من خلاله نظرية وتحليليةموضوع هذه الدراسة يتمثل في دراسة 
سة النقدية على أداء السيا الاستقلاليةتمل لهذه المركزي وعلاقته بالسياسة النقدية، وتقييم طبيعة الأثر المح

السياسة النقدية  إحصائيات متعلقة بأدوات تحليل، وذلك عن طريق 2022-1990في الجزائر خلال الفترة 
لى بناء قطاع يث سعت الجزائر كغيرها من الدول إح المعمول بها وتحليل تطور أهداف هذه السياسة،

صدار التامة عن الحكومة من خلال إ بالاستقلاليةقيادته بنك مركزي فعال يتميز مصرفي متطور يتولى 
والحرية لبنك الجزائر لضمان مصداقية  الاستقلاليةرجة من الذي يمنح د 10-90لقرض قانون النقد وا

نها مالتي يعاني  الاقتصاديةحقيق أهدافها ومعالجة المشاكل السياسة النقدية من خلال فعالية أدواتها لت
 الوطني. الاقتصاد

لسياسة وات ااستقلالية البنك الجزائري على أدلدرجة لى وجود أثر إيجابي وقد توصلنا من خلال هذه الدراسة إ
 أهداف السياسة النقدية.على أثر سلبي نوعا ما  للاستقلاليةالنقدية في حين كان 

 ك الجزائر.البنك المركزي، السياسة النقدية، الاستقلالية، فعالية السياسة النقدية، بنالكلمات المفتاحية: 
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 ملخص الدراسة بالإنجليزية

 

Abstract: 

The subject of this study is a theoretical and analytical study that tackled the 
issue of the independence of the central bank and its relation to monetary policy. 
It also evaluated the potential impact of this independence on the performance 
of monetary policy in Algeria during the period 1990-2022, through statistical 
analysis of monetary policy tools and an analysis of the evolution of the 
objectives of this policy. Algeria, like other countries, sought to build a developed 
banking sector led by an effective central bank that is characterized by complete 
independence from the government through the issuance of the Monetary and 
Credit Law 90-10, which grants a degree of independence and freedom to the 
Bank of Algeria to ensure the credibility of monetary policy through effective 
tools to achieve its objectives and address the economic problems facing the 
national economy.  

This study found a positive impact of the degree of independence of the Bank of 
Algeria on monetary policy tools, while the degree of independence did not have 
a significant impact on the objectives of monetary policy. 

Keywords: Central Bank, Monetary policy, Independence, Effectiveness of 
monetary policy, Bank of Algeria. 
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 مقدمة عامة

  

 ب
 

 :مقدمة

شهد العالم تطور اقتصادي كبير انعكس على جميع دول العالم، وهذا نتيجة للثورة العلمية 
سلع أسواق اللى توسع التجارة في والقطاعات، بحيث أدى هذا التطور إوالتكنولوجية التي مست كل الميادين 

 والخدمات وكذا الأسواق النقدية والمالية، مما جعل الدول أكثر انفتاحا على بعضها.

أدوات جديدة سهلت عملية  استحداثهذه التطورات والتغيرات، حيث تم العالمي ب الاقتصادتأثر  
دة التعامل والتبادل بين الدول، وأصبحت حركة رؤوس الأموال أكثر توسعا، ولعل من أبرز القطاعات الرائ

 في الاقتصادات الحديثة القطاع المصرفي.

يقوم القطاع المصرفي بجمع وتعبئة المدخرات المحلية والأجنبية، وتمويل الاستثمار الذي يعتبر 
 ، كما يمثل حلقة الاتصال مع العالم الخارجي ولهذا أصبح تطوره ومتانة أوضاعهالاقتصاديعصب النشاط 

 اقتصاد البلد وقدرته على جذب رؤوس الأموال المحلية والخارجية. أمرا ضروريا للحرص على سلامة

ن البنك المركزي هو المحور الاقتصادي في أي دولة، فإالقطاع المصرفي شريان النشاط  باعتبار
دارة السياسة ال  نقدية.الرئيسي لهذا القطاع، والمسؤول عن سلامة النظام المصرفي من خلال قيامه بتوجيه وا 

 يصنف البنك المركزي في أعلى النظام المصرفي، ويعتبر الدعامة الأساسية للهيكل النقدي والمالي
سياسة عب دورا هاما في تنفيذ الفي كل أقطار العالم نظرا لأهمية نشاطه وتنفيذه للسياسة النقدية، كما يل

 الاقتصادية للدولة.

 اختصر نشاط البنك المركزي في بداية نشأته على اصدار النقد، فغالبا ما نشأت كبنوك تجارية ثم
ا تحولت الى بنوك عامة ملك للدولة حيث اعتبر البنك المركزي منشأ عامة لا تهدف الى تحقيق الربح، كم

قوم يسيير حساباتها وممثلها في المنظمات والهيئات المالية في الخارج، وكذا يعمل على ت هو بنك للحكومة
لبنك ابتقديم القروض لها، إضافة الى أنه بنك البنوك ولا يوجد في العالم دولة مستقلة تخلو من وجود هذا 

 لديها.

ضككككككطرابات على مسككككككتوى الأسككككككواق النقدية امما لا شككككككك فيه ان توسككككككع حركة رأس المال، أحدث 
تعترض مسار النشاط الاقتصادي بصفة عامة والنشاط المصرفي بصفة لدولية، وظهور مشاكل اقتصادية ا

خاصكككككة، كمشككككككلة التضكككككخم، تراجع معدلات النمو، البطالة ...، مما أدى الى فشكككككل السكككككياسكككككة النقدية في 
كان و بنك المركزي، لى حجم المسككؤولية الملقاة على اللمشككاكل، وهذا راجع إالكثير من الدول لمعالجة هذه ا

عن الحكومة حتى يتمكن من ضككككككككككككمان نتيجة لذلك بداية التفكير بمنح اسككككككككككككتقلالية أوسككككككككككككع للبنك المركزي 
 ستقرار النقدي والمحافظة على سيرورة السياسة النقدية لتحقيق أهداف البنك المركزي.الا



 مقدمة عامة

 

 ت
 

السككككككاحة يعتبككككككر موضككككككوع اسككككككتقلالية البنككككككوك المركزيككككككة مككككككن أهككككككم الموضككككككوعات المطروحككككككة علككككككى 
لككككككى المنككككككاداة بحريككككككة البنككككككوك المركزيككككككة فككككككي تسككككككيير ، وكككككككان مككككككن أهككككككم الأسككككككباب التككككككي أدت إالمصككككككرفية

نفسككككككها هككككككي فشككككككل السياسككككككة النقديككككككة وعككككككدم كفاءتهككككككا وفعاليتهككككككا فككككككي تحقيككككككق هككككككدف الاسككككككتقرار المككككككالي 
عككككارض والنقككككدي، وهككككذا راجككككع لتككككدخل السككككلطة التنفيذيككككة بدرجككككة كبيككككرة فككككي رسككككم السياسككككة النقديككككة، ممككككا يت

 في كثير من الأحيان مع قرارات البنك المركزي.

ذين من الاقتصاديين، اللقيت مسألة الاستقلالية للبنوك المركزية قبول وتأييد واسع من قبل العديد 
قتصادية يستندون على أن مصداقية السياسة النقدية وقدرتها في تحقيق الاستقرار النقدي ومعالجة المشاكل الا

دولة تمتع البنك المركزي بدرجة استقلالية أكبر عن الحكومة، في حين أن البنك التابع لليكون أفضل كلما 
قده الثقة لا يمكنه الالتزام بمصداقية تحقيق الاستقرار الاقتصادي عامة والاستقرار النقدي خاصة، وهذا ما يف

 في إمكانية التزامه بتحقيق هذا الاستقرار.

الحرية للبنوك المركزية وتقليص دور الحكومة في مجال تحديد تمكنت العديد من الدول من تحقيق 
من بين و السياسة النقدية، مما أدى الى زيادة دور البنك المركزي وهذا راجع الى تعديل قوانينه ومراجعتها، 

صت من التي تخلوغيرها من الدول ولايات المتحدة الامريكية هذه الدول نجد فرنسا، ألمانيا، نيوزيلندا، وال
 قتصاد السوق.يطرة الدولة على اقتصادها وبدأت في التحول الى اس

ة ل مجموعة من المعايير العالمية، إلا أن درجيمكن قياس درجة استقلالية البنوك المركزية من خلا
الظروف الداخلية، وحتى في نفس الدولة في  لاختلافوحدودها تتغير من دولة إلى أخرى  الاستقلالية

امية تقدمة، أما الدول النالأكثر نجاحا في الدول الم الاستقلاليةتلفة، وتبقى نماذج ت مصرفية مختشريعا
 ويحقق أهدافها. اقتصاداتهالى وضع نماذج بما يتناسب مع فتسعى إ

وأداء سعت للحصول على بنك مركزي فعال يتميز بالاستقلالية في تنفيذ  لوالجزائر كغيرها من الدو 
 في الاقتصاد العالمي. والاندماجور ريق النمو والتطالسياسة النقدية، للسير في ط

ة ق الجزائر القيام بخطوات كبير كان يقع على عات الاقتصادينلمواكبة هذه الموجة من التحول ولكن 
صلاحات   14الصادر بتاريخ  10-90، وكان ذلك من خلال إصدارها لقانون النقد والقرض اقتصاديةوا 

داري من خلال نوني للسياسة النقدية، وعمل على إبعاد كل تدخل إقا، الذي وضع الإطار ال1990 أبريل
دارة النقد من أجل  فصل البنك عن الخزينة العمومية، وقام بمنح صلاحيات للبنك المركزي في تسيير وا 

 تحقيق أهداف السياسة النقدية.

الجزائر المتعلق بالنقد والقرض أول خطوة للإعلان عن منح بنك  10-90يعتبر اصدار قانون 
لى تغير ملامح ديلات أدت إلا أن القانون طرأت عليه مجموعة من التعية عن السلطة التنفيذية، إاستقلال
 مما انعكس على درجة تنفيذ السياسة النقدية. الاستقلاليةهذه 
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 طرح الإشكالية:

 بناءا على ما سبق يمكن حصر إشكالية الدراسة في سؤال جوهري يتمثل فيما يلي:

الممتدة  تأثير درجة استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزائر للفترةما مدى 
 (؟1990-2022)

 أسئلة فرعية:

 :ييل لات تمثلت فيماؤ ة على التساؤل الرئيسي فلابد طرح مجموعة من التساحتى يتسنى لنا الإجاب

 ئم بين التأييد والمعارضة؟ما المقصود باستقلالية البنك المركزي؟ وما سبب الجدال القا -

 ما مفهوم السياسة النقدية؟ وفيما تمثلت أدواتها وأهدافها؟ -

 ما علاقة استقلالية البنك المركزي بفعالية السياسة النقدية؟ -

على  الاستقلاليةوما أثر هذه ؟ 10-90ما مدى استقلالية بنك الجزائر حسب قانون النقد والقرض  -
 (؟1990-2022أدوات السياسة النقدية وأهدافها خلال الفترة الممتدة )

 فرضيات الدراسة:

 على إشكالية هذه الدراسة، تم وضع الفرضيات التالية:من أجل اقتراح فرضيات تجيب بشكل مؤقت 

ى هناك أثر مباشر لدرجة استقلالية بنك الجزائر على أداء السياسة النقدية وأثر غير مباشر عل -
حسب النظرية الاقتصادية من جهة،  الاقتصادي الاستقرارخاصة مؤشرات  الاقتصاديةالمتغيرات 

 للبلد مما أدى إلى انعكاس غير مستقر لها. الاقتصاديةومن جهة حسب الظروف 

تعمل السياسة النقدية على تحقيق أهداف اقتصادية خاصة بها وأهداف عامة خاصة بالسياسة  -
ة الاقتصادية الكلية وذلك من خلال مجموعة من الأدوات المعروفة في ظل استقلالية السلطة النقدي

 .الاقتصادي الاستقرارفي تحديد وتحقيق أهدافها وبالتالي تحقيق 

 أهمية الدراسة:

براز زي عن السلطة التنفيذية من خلال إالدراسة في معالجة مشكلة استقلالية البنك المرك تمثلت أهمية
اد، وكذا التغلب على والتوازن الكلي للاقتص الاستقرارتحقيق دوره الفعال في تنفيذ السياسة النقدية قصد 

ت السياسة النقدية التي يتعرض لها الاقتصاد الوطني، انطلاقا من اختياره أدوا الاقتصاديةالمشكلات 
ضافة لمجهودات للدولة. وتأتي هذه الدراسة كإ الاقتصاديةواستعمالها تماشيا مع الأوضاع المناسبة لذلك 

وفي الجزائر بصفة سابقة في دراسة استقلالية البنك المركزي وأثره على أداء السياسة النقدية بصفة عامة 
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على الاستقلالية  انعكاسهاقدية في الجزائر ومدى صلاحات النبراز مختلف مراحل الإخاصة، من خلال إ
 وفعالية السياسة النقدية.

 ويمكن تلخيص الأهمية في النقاط التالية:

 جل فعالية السياسة النقدية في تحقيق أهدافها.دور استقلالية البنك المركزي من أبراز إ -

 الى يومنا هذا )الفترة ما 10-90 قياس درجة استقلالية بنك الجزائر منذ صدور قانون النقد والقرض -
 (.2022-1990بين 

 بنك الجزائر على فعالية أدوات السياسة النقدية في الجزائر.اظهار أثر استقلالية  -

 تقييم انعكاس استقلالية بنك الجزائر على تحقيق أهداف السياسة النقدية في الجزائر. -

 أهداف الدراسة:

 التالية:قيق الأهداف حتسعى هذه الدراسة الى ت

 معرفة تطور نشأة البنوك المركزية. -

 ابراز مفهوم استقلالية البنك المركزي ومعايير قياسها. -

 تحديد مفهوم السياسة النقدية. -

لتي االمتعلق بالنقد والقرض ومختلف التعديلات  10-90تحديد درجة استقلالية بنك الجزائر وفقا لقانون  -
 طرأت عليه.

 زائر على أدوات السياسة النقدية.تحديد أثر استقلالية بنك الج -

 تسليط الضوء على مدى تحقيق أهداف السياسة النقدية حسب قانون النقد والقرض. -

 أسباب اختيار موضوع الدراسة:

 لى:ب وراء اختيار هذا الموضوع راجع إالسب

 اقتراح الموضوع من طرف الأستاذ المشرف. -

 بما يتلاءم مع مجال التخصص )اقتصاد نقدي وبنكي(. -

 الميول الشخصي لكل ما يتعلق بالبنوك والنقود. -

نظرا للقيمة العلمية للموضوع حيث يدرج ضمن قائمة المواضيع الأكثر طرحا على المستوى الوطني  -
 والدولي.
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 حدود الدراسة:

لى عتمثلت الحدود المكانية لدراسة الموضوع في الجزائر بحيث تمت دراسة انعكاس استقلالية بنك الجزائر 
 أداء السياسة النقدية.

 1990سنة  باعتبار 2022إلى غاية سنة  1990ية حددت فترة الدراسة لسنة أما بالنسبة للحدود الزمن
د المتعلق بالنق 10-90نقطة التغيير للجزائر والتحول نحو اقتصاد السوق، كما يتوافق مع اصدار قانون 

 والقرض الذي يمنح الاستقلالية لبنك الجزائر.

 الدراسة:صعوبات 
 من بين الصعوبات التي اعترضت موضوع الدراسة ما يلي:

وات محاولة ربط التحليلات النظرية وواقعها في بلد الدراسة الجزائر من جهة، واسقاط ذلك بواسطة الأد -
 الإحصائية المتاحة من جهة أخرى.

 تضارب واختلاف الاحصائيات بين مختلف المصادر. -

 الاحصائيات.لى بعض صعوبة الوصول إ -

 منهجية الدراسة:
ى من أجل دراسة موضوع استقلالية البنك المركزي وانعكاسه على أداء السياسة النقدية، للإجابة عل

ضيح الأمثل لتو  باعتبارهأو نفي الفرضيات، تم إتباع منهج تاريخي وصفي تحليلي  لإثباتوحة الأسئلة المطر 
تطور البنوك المركزية في العالم وتطور استخدم المنهج الوصفي من خلال عرض المفاهيم الأساسية حيث 

يانات التحليلي استخدم لتقييم بوفيما يخص المنهج  مركزي الجزائري،السياسة النقدية وكذا تاريخ البنك ال
ولا ية وصة النقدحصائيات بنك الجزائر وكذا قياس درجة استقلالية بنك الجزائر وأثره على أدوات السياسوا  

مذكرات، جرائد مجموعة من المراجع من كتب و  على الاعتمادتم هذا البحث  ولإنجازلتحقيق أهدافها. 
 لى القوانين والأوامر وكذا الدراسات العلمية المتعلقة بهذا المجال.ومجلات، بالإضافة إ
 هيكلة الدراسة:

نجاز  سبقتهما مقدمة وتلاتهما خاتمة.لى فصلين الدراسة إ تقسيمموضوع البحث تم  بهدف معالجة وا 
لى النظرية للدراسة، حيث تم تقسيمه إتناول بشكل نظري تحت عنوان الأدبيات سالفصل الأول: 

نهما مبحثين، المبحث الأول تضمن الإطار النظري لاستقلالية البنك المركزي والسياسة النقدية، وعلاقة بي
 للموضوع.أما المبحث الثاني خصص لعرض الدراسات السابقة ،

دراسة تحليلية لانعكاس استقلالية البنك المركزي تضمن دراسة تحليلية تحت عنوان سي :الفصل الثاني
 وتم تقسيمه الى مبحثين، المبحث الأول يتضمن(، 1990-2022) على أداء السياسة النقدية خلال الفترة

 ما المبحث الثاني قام بدراسة(، أ2022-1990)الفترة الاصلاحات المصرفية واستقلالية بنك الجزائر خلال 
 .(1990-2022) أثر استقلالية بنك الجزائر على اداء السياسة النقدية خلال الفترة
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 مقدمة الفصل:

لبنوك المركزية بمثابة العمود الفقري للقطاع المصرفي، بحيث تحتل مركز الصدارة وبمثابة ن اإ
 الدعامة الأساسية للهيكل النقدي والمالي، وذلك نتيجة للوظائف التي تمارسها.

أحدث موضوع استقلالية البنك المركزي عن السلطة الحكومية جدلا واسعا بين مؤيد ومعارض، بحيث  لقد
 النقدي وضمان عمل الائتمان الاستقرارلبنك المركزي بالحكومة لتحقيق يرى التيار الأول ضرورة ربط ا

السلطة  الانفصال التام عنالمصرفي، أما التيار الثاني ينادي بحتمية استقلالية البنك المركزي مع الدولة و 
 الحكومية.

 جل توجيهتستخدمها البنوك المركزية من أ والوظائف التيالاليات  أبرزالسياسة النقدية من تعتبر 
راسات مما يجعلها حقلا خصبا لكثير من الد النقدي،على تحقيق الاستقرار  وتعتبر المسؤولةلمصرفي النشاط ا
 والبحوث.

المفوض الوحيد المكلف بإدارة السياسة النقدية بمثابة البنك المركزي  نبناءا مما سبق يحق القول إ
داء مس حتميا أموضوع استقلاليته ي نوعليه فإ هدافها،أ ذلك بغية تحقيق و  جراءاتها،وا  دواتها بمختلف أ

وهذا ما سيتم تناوله في هذا الفصل مع التركيز على تبيان فعالية هذه الاخيرة  ويؤثر علىلسياسة النقدية ا
النقدية. داء السياسةوأالعلاقة بين استقلالية البنك المركزي 
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 .الأدبيات النظرية لاستقلالية البنك المركزي والسياسة النقدية المبحث الأول:
يعد البنك المركزي المتمثل في السلطة النقدية من أهم مؤسسات الدولة التي تؤثر في المجال 

المعاصر السلطة  الاقتصادويعتبر في  خاص،الاقتصادي بوجه عام وفي المجال النقدي والمصرفي بوجه 
 المختلفة.النقدية بأهدافها  وتنفيذ السياسةالنقدية المسؤولة عن إدارة 

 .واستقلاليته يمي للبنك المركزي مفاه طارالإ المطلب الأول:
وقد كانت وظيفتها الأساسية محصورة على  المركزية،في القرن السابع عشر ميلادي ظهرت البنوك 

لة للبنوك المركزية مكانة هامة في بناء مؤسسات الدو  أصبحالاقتصادي  النقدي، ولكن مع التطور صدارالإ
ل النقدية للدو  وتنفيذ السياسةفهي تحتل المرتبة الاولى في هرم النظام البنكي وهي المسؤولة عن وضع 

 .خرى من الوظائف الألى العديد بالإضافة إ

 .الفرع الأول: ماهية البنك المركزي 

 :البنك المركزي  لنشأةخلفية تاريخية  .1

ذ إقبل القرن العشرين، لم يكن هناك مفهوم محدد للصيرفة المركزية بل تطور هذا المفهوم تدريجيا، 
مصارف تجارية، ثم تطورت في الوظائف التي قامت بها حتى كأن البنوك المركزية بدأت في أول الأمر 
 شملت وظائف البنك المركزي الحديث.

، ثم يليه 1من الناحية التاريخية" IKS BANKRقدم بنك مركزي في السويد  "أ تأسس 1668سنة 
  .ساسيات الصيرفة المركزية، الذي كان أول بنك إصدار يطبق مبادئ و أ16942بنك انجلترا سنة  تأسيس

 ،1800سنة  المركزي بنكها  تأسسفقد ، ففرنسا عديدة دول فيالمركزية نشاء البنوك استمرت عملية إ
المصرف  ،1817كزي النمساوي ومصرف النرويج البنك المر  ،1814الهولندي ثم تلاها البنك المركزي 

ثم  ،1860بنك روسيا و ، 1856، مصرف اسبانيا 1850، المصرف الوطني البلجيكي 1818 الدانماركي
ما الولايات المتحدة الامريكية أ .1893، مصرف ايطاليا 1882بنك اليابان و  1875بنك الرايخ الالماني 

 3.تحت اسم " نظام الاحتياطي الفدرالي "  1914المركزي الى سنة نشاء بنكها في إ تأخرت

                                                           
 .84، ص1996والبنوك، مؤسسة جامعية للدراسات والنشر والتوزيع، الطبعة اللأولى، بيروت، لبنان، ، اقتصاديات النقود سلمان بوذياب 1

 .84سلمان بوذياب، مرجع نفسه، ص 2

 .338، ص1999، دار زهران للنشر والتوزيع، عمان، مدخل في علم الاقتصاد ، موسى الشروفم محمد نوري الشمري، محمد ناظ 3
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توصية مفادها أنه على كل  بإصدار 19201قام المؤتمر المالي الدولي الذي عقد في بروكسل سنة 
البلدان التي لم تؤسس مصرفا مركزيا بعد، أن تبدأ في إنشائه بالسرعة الممكنة، ليس فقط من أجل تسهيل 

نما أيضا من أجل مصلحة التعاون الدولي ومنذ ذلك الوقت لعمالتها ونظامها المصرفي، وا   رارإعادة الاستق
وجود الأخير ، ليصبح في 1921الاحتياط لجنوب افريقيا عام من بنك  ابتدأالبنوك المركزية  تأسيستوالى ،

 .1940بعد  تأسيسهابنك مركزي في العالم تم  140اكثر من 

من مظاهر  يتجزأجزء لا  باعتبارهصبح لكل دولة بنكها المركزي وأ وبالتالي نشطت حركة الانشاء
 .للبلاد والاقتصاديالسياسي  الاستقلال

 : تواريخ انشاء بعض البنوك المركزية في العالم(01)رقم  الجدول

 البنك المركزي  العام
 القرن السابع عشر 
1668 
1694 

 المركزي  ويدبنك الس
 بنك انجلترا

 عشرالقرن التاسع  
1800 
1814 
1893 

 بنك فرنسا
 بنك هولندا
 بنك إيطاليا

 القرن العشرين 
1907 
1914 
1920 
1928 
1935 
1958 
1962 
1980 

 بنك سويسرا الوطني
 البنك الاحتياطي الفيديرالي الأمريكي
 البنك الاحتياطي لجنوب افريقيا

 البنك المركزي الصيني
 بنك كندا

 البنك المركزي التونسي
 المركزي الجزائري البنك 

 البنك المركزي لدولة الامارات العربية
ة، الدار ، انعكاس التغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزيأحمد شعبان محمد علي :مصدرال

 .122، ص2006الجامعية، الإسكندرية، مصر، 

 

 

                                                           
 .25، ص2002، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، اقتصاديات النقود والمال ،مجدي محمود شهاب 1
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 :تعريف البنك المركزي  .2

خدمة المصلحة  هدف إلىالعالم مؤسسة عامة ت اقتصادياتفي معظم المركزي  يعتبر المصرف
ي عرفها . ونظرا للتطورات التالنقدية والسياساتالنقود والائتمان، ومرتبط بحاجة المعاملات  وتنظيمالعامة 

 ثابت تعريفهذا الجهاز أصبح من الصعب إعطاء 

الوظائف التي  قدم بعض الاقتصاديين تعاريف مختلفة للمصارف المركزية، ترتبط تلك التعاريف مع
 :1تقوم بها، ومن أهم التعريفات الشائعة للبنوك المركزية هي

 "عرفت فيرا سميثVera Smith   البنوك المركزية بأنها: هي النظام المصرفي الذي يوجد فيه مصرف "
 واحد له السلطة الكاملة على إصدار النقد.

  " و يرى Shaw هو وظيفة البنك المركزي في  في نفس الوقت الكافي جدا" ان الشككككككككككككككيء الحقيقي و
 مراقبة الائتمان

 ما تعريف سككككايرز "أ Sayersجزء من الحكومة الذي يأخذ على عاتقه إدارة العمليات  أو عضككككو " فهو
جعلها المالية للحكومة، وبواسطة إدارة هذه العمليات يستطيع التأثير في سلوك المؤسسات المالية بما ي

 دولة.تتوافق مع السياسة الاقتصادية لل

  نرى أن " وJauncy ة هي العملية الرئيسكككككي يعتبر المقاصكككككة" قد عرف البنوك المركزية أنها البنك الذي
 .له

 الأصكككككككككككول  تحويلعلى القدرة  لديهل مركز الصكككككككككككدارة في الجهاز المصكككككككككككرفي و لبنك المركزي يحتان إ
ة الأول والأخير لعملي المحتكر وهو ،حقيقةإلى أصككككككول  النقديةوالأصككككككول  أصككككككول نقدية، إلى الحقيقة

على  ويقففي سككوق النقد  المؤسككسككة التي تشككغل مكانا رئيسككيا هوفبالتالي و   .2إصككدار النقد في الدولة
عامة مستقلة تقف على قمة النظام  اعتبارية شخصيةفالبنك المركزي هو  وعليهقمة النظام المصرفي. 

 المصرفي.

البنك المركزي  :عليه التعاريف السابقة أنركزت  يمكن استخلاص كتعريف شامل يضمن أهم ما
وتعتبر نشاطاته غاية في  ،ويأتي على رأس النظام المصرفي الاقتصادد من أهم المؤسسات النقدية في يع

يذ السياسة ، كما أن وجوده ضروري لتنفيذ السياسة النقدية للحكومة  بل يؤدي دورا مهما في تنفالأهمية
لنظام النقدي ن تمتعه بالسيادة والاستقلال من مبدأ تحقيق سلامة واستقرار ا، فضلا عالاقتصادية في الدولة
، والحد تدعم نمو الناتج القومي والعمالة، وتطبيق السياسات النقدية والمصرفية التي والمصرفي في الدولة

                                                           

، زكريا مطلك الواري، الصيرفة المركزية والسياسة النقدية، أكاديمية الدراسات العليا والبحوث الاقتصادية، طرابلس، دي السامرائييسري مه 1 
  .28، ص1999

 .89، ص2009والبنوك بين النظرية والتطبيق، دار المستقبل للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، ، وليد الصافي، النقود انس البكري  2
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البنوك  ، لا تحقيق الربح كما هو فيفي المجتمع والاجتماعي الاقتصاديم ومن ثم تحقيق التقدم من التضخ
 .التجارية

 :البنك المركزي الجزائري 

بنك الجزائر )كبنك  المتعلق بالنقد والقرض، 2003أوت  26الصكككككككككككككككادر في  11- 03عرف الأمر 
البنك المركزي في  يدعىالمالي، و  والاسكككككتقلال المعنوية بالشكككككخصكككككيةتتمتع  وطنيةمركزي( بأنه مؤسكككككسكككككة 

التي  القوانين خضكككككككككككع لأحكاميعتبر تاجرا في علاقاته مع الغير، وهو ي ر ببنك الجزائر، وعلاقاته مع الغي
صة به على خلاف ذلك، إلا أنه لا يخضع للتسجيل في ة الخاجارة بقدر ما تنص الآجال القانونيترعى الت

السكككجل التجاري، كما لا يخضكككع للأحكام القانونية التنظيمية المتعلقة بالمحاسكككبة العمومية ولمراقبي مجلس 
بة، بل يتبع القواعد الماديال بة التجارية وية التي تطبق في المحمحاسكككككككككككككك تواجد المقر للبنك بالجزائر اسكككككككككككككك

رغباته وحاجاته، وحدات في كل مكان من التراب الوطني حسب  العاصمة ، وله الحق في فتح وكالات أو
ي لا يتم إلا بموجب الضكرورة. وحل البنك المركز  ن في أي مكان حسكبكما بإمكانه تعيين مراسكلين وممثلي

 /12 /13خ بتاري 144-62ر بموجب القانون رقم تأسككككككككككككككس بنك الجزائ 1ته.قانون يحدد كيفيات تصككككككككككككككفي
على  وهو 1851فرنسككا عام  أنشككأتهليحل محل بنك الجزائر الذي  01/01/1963نشككاطه في  بدأ ،1962

رأسكككماله ملك للدولة يتم تعيين  2ةمعنوية والاسكككتقلالية المالية الوطنية تتمتع بالشكككخصكككية عموميشككككل هيئة 
تعامل من رئيس الجمهورية، وهذا البنك لا ير العام، وكذا مجلس الإدارة بمرسككككككككككككككوم كل من المحافظ والمدي

 نة العامة.الدولة ممثلة بالخزيمع الأفراد ولا مع المنشآت بل مع المصارف و 

 المككككككالي وكككككككل مككككككا يتعلككككككقصككككككلاحات فككككككي النظككككككام فككككككي بدايككككككة الثمانيككككككات، تككككككم إجككككككراء تعككككككديلات وا  
 دارته أو في خصائصه.بالبنك المركزي، سواء في طريقة إ

الخاص بالنظام المصرفي بداية الإصلاح  1986أوت  19المؤرخ في  12 -86القانون رقم يمثل 
اسة الشامل للنظام المصرفي بالجزائر، وبذلك يستعيد البنك المركزي صلاحياته من حيث تحديد وتطبيق السي

 والقرض، في نفس الوقت الذي تمت فيه مراجعة علاقاته مع الخزينة العمومية، ومع ذلك ثبت أن النقدية
الجديد الذي يتسم بإصلاحات  والاقتصادي الاجتماعيلم تتكيف بشكل جيد مع السياق  هذه التطورات

 عميقة.

المكمكككككككل الخكككككككاص بالنقكككككككد المعكككككككدل و  1990 أبريكككككككل 14لمكككككككؤرخ فكككككككي ا 10-90أعكككككككاد القكككككككانون رقكككككككم 
 .والقرض، تعريف النظام المصرفي الجزائري تعريفا كاملا

                                                           
أوت 27، الصادرة بتاريخ 52، الجريدة الرسمية، العدد 2003أوت  26، المؤرخ في المتعلق بالنقد والقرض 03-11مر من الا 12المادة  1

 .05، ص2003
 .04، مرجع نفسه، صعلق بالنقد والقرضالمت 03-11مر من الا 09المادة  2
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-90المتعلق بالنقد والقرض ليلغي القانون رقم  2003أوت  26المؤرخ في  10-03جاء الأمر رقم 
وهكذا  11-03المعدل والمكمل للأمر رقم  2010أوت  26المؤرخ في  04-10كذلك الأمر رقم و  10

 1ن " بنك الجزائر".ك المركزي الجزائري الذي يسمى الاة للبنيمنح القانون استقلالية واسعة ووظيفي

 :ك المركزي خصائص البن .3

نوجز ، لخصائص تميزه عن غيره من المصارفن البنك المركزي كمؤسسة نقدية يتمتع بجملة من اإ
 2:يما يلمنها 

 وع وتتواجد له فر : البنك المركزي مؤسسة وحيدة في النظام المصرفي على مستوى الدولة مبدأ الوحدة
للإصدار مؤسسة  12، باستثناء الولايات المتحدة الامريكية حيث يوجد فيها حوالي داخل تراب الوطن

 .تقسيم العمليعارض مبدأ الوحدة ومبرر ذلك هو الخدمة اللامركزية و  ن هذا لاالا أ ،النقدي

 ى لتحقيكككككككق ، أي أنكككككككه يعمكككككككل بالدرجكككككككة الأولكككككككمؤسسكككككككة لا تسكككككككتهدف الكككككككربح: مؤسسكككككككة غيكككككككر ربحيكككككككة
 والمحافظكككككككة علكككككككى اسكككككككتقرار الاقتصكككككككادي والاسكككككككتقرار، الاقتصكككككككادي مثكككككككل النمكككككككوالمصكككككككلحة العامكككككككة 

 .وليس لتحقيق أكبر قدر من الأرباح بأقل نفقة، الوطنيةصرف العملة  سعر

 تمتع بسلطة يكما وله القدرة على خلق النقود القانونية  والاعتماديتولى شؤون النقد : دارة السياسة النقديةإ
، وتنفذ جميع البنوك للسياسة النقدية التي يرغب في تنفيذها إلزامرقابية على البنوك يستطيع من خلالها 

 .هذه السياسة عن طريق التدخل والتوجيه والمراقبة

  كية مؤسسة نقدية ذات مللى تنظيم النشاط البنكي ويعتبر يشرف البنك المركزي ع :ملكية البنك المركزي
 .بهاهمية وخطورة الوظائف التي يقوم نظرا لأ تشرف عليها الحكومة عامة

 النقدية مما دارة في هيكل المؤسكككسكككات المالية و الصككك المركزي مركزيحتل البنك  :قمة النظام المصكككرفي
لخلق  والانكماشجارية من حيث فرض سككككككككككككياسككككككككككككة التوسككككككككككككع على البنوك الت التأثيرمكانية يخول له إ
 العليا كونه بنك الدرجة الأولى. السلطة الرقابية يترأس، كما ودائعها

 

 :المركزي وظائف البنك  .4

المساعدة على الوطني و  الاقتصادولى الى خدمة البنوك المركزية مؤسسات خدمية تهدف بالدرجة الا
 .ولا تسعى لتحقيق ربح مادي ،للدولة الاقتصاديةانجاح السياسة 

قها يختلف حسب البيئة لكن تطبيمتشابهة و بوظائف وك المركزية في معظم دول العالم تقوم البن
 ما يلي:هم الوظائف ومن أ  ،الاقتصادية

                                                           
 www.bankofalgeria.dzموقع الالكتروني الرسمي لبنك الجزائر  1
 .014ص ،1983 الأردن، والطباعة، للنشر العربية النهضة دار الدولية، الاقتصادية والعلاقات والبنوك النقود قريصة، تادرس صبحي 2
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 (: مخطط يوضح وظائف البنك المركزي 01رقم )الشكل 

 

 اعتمادا على وظائف البنك المركزي عداد الطلبة المصدر: من إ

 البنك المركزي بنك الإصدار:

لا بحيث  ،النقديالإصككككدار ية يشككككرف على مهمة المصككككرف المركزي مؤسككككسككككة بنكية حكوم باعتبار
 .الاوراق النقدية بموجب القانون  خر بعملية احتكار اصداريقوم أي بنك آ

ق النقدية عملة قانونية ذات قوة ورالوظيفة زادت مكانته وخاصة عندما أصبحت الأالى هذه ا واستنادا
 1استخدمتها البنوك كاحتياطي مقابل ودائعها.برام غير محدودة وعندما إ

ة لتركيز سباب الرئيسيكانت الأو  ،دولةامتياز اصدار الاوراق النقدية في كل مكان محصور بال
 :صدار النقدي كالتاليالإ

من خلال الدولة من يتمتع بدعم في جميع دول العالم الاوراق النقدية  من الضروري اصدار أصبحلقد  -
المركزية عاتق البنوك بالتالي وقع على و  ،النقدية تمثل الشكل الرئيسي للعملة المتداولةالاوراق  اعتبار

مما يعطيه سلطة واسعة في نواع النقود أية و الاوراق النقد اصدارتركيز عملية وحيد التكفل ب كمصرف
 2على حجم الائتمان.والسيطرة يمنة اله

                                                           
 .145ص ، مرجع سبق ذكره،صبحي تادرس قريصة  1
 .24، ص1987م ج دي كوك، ترجمة عبد الواحد المخزومي، الصيرفة المركزية، دار الطليعة، بيروت، لبنان، ا  2

البنك 
المركزي

ادارة 
السياسة 
النقدية  

بنك 
الاصدار

بنك 
الحكومة 

بنك 
البنوك 
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ن لا أ، إاقبة الائتمان بطريقة مباشرةتوحيد العملة ومر على الرغم من قدرة الحكومة على القيام بوظيفة  -
ل توحيد التداو النقدي، الإصدار وظيفة  حصرلى ، مما دفع إوراق الحكوميةأثبت تدني قيمة الأالواقع 

 .، والرقابة على الائتمان في البنك المركزي ومنع تعدد العملات
قدي النللإصدار الحكومة  لى تركيزأدى إ، مما ربح عظيم وراق النقدية مصدرالأ تعتبر عملية اصدار -

 .في مصرف وحيد ومشاركة أرباحه

 :البنك المركزي بنك الحكومة 

من و  المالية،عملياتها  بإدارةوجزء من الدولة ومستشارها المالي المكلف  يعتبر البنك المركزي عضو
ادية افق مع السياسة الاقتصفي سلوك المؤسسات المالية مما يجعلها تتو  التأثيرخلال هذه الخاصية يستطيع 

 .للبلد
 1: يلي كنها بانتهاز شخصية وكيل الحكومة، تتلخص فيماتتولى الصيرفة المركزية عدة خدمات تم

ها يلزم النقدي من العملات الاجنبية ويمد الدولة ماد الحكومة من الاحتياطي الذهبي و الاحتفاظ برصي -
 على قيمة العملة الوطنية من جهة اخرى. المحافظةو  لمواجهة المدفوعات الخارجية من جهة،

 عملات ورقية جديدة مضمونة بالسندات. اقراض الحكومة عند الحاجة عن طريق اصدار -

لطات نائب الحكومة في تعاملاتها على المستوى الدولي بعقد اتفاقيات مع البنوك المركزية الاخرى والس -
 .لاستقرار النقديا سبيل تحقيق النقدية والهيئات الأجنبية والدولية في

 .مارات المالية والنقدية للحكومةتقييم الاستث -

 .د وتسديد القرض نيابة عن الدولةدفع الفوائاصدار و  -

ة العمومية يتولى البنك المركزي محاسبة الحكومات والمؤسسات العمومية، من خلال الرقابة على الخزين -
 2.وبعض المؤسسات الاخرى 

 يعني لا ،مكانيات لخدمة السلطة التنفيذيةكومة وتسخيره لكل الان عمل البنك المركزي كمصرف للحإ
ى الدولة محل خلاف يسعبنك المركزي و ، بحيث ما زالت العلاقة بين الداة سهلة في يد الحكومةن يكون أأ

اول السياسة النقدية وتح لإدارة من خلاله البنك المركزي في المحافظة على استقلاليته في اتخاذ القرار
 الحكومة توجيه لخدمت مصالحها.

 البنك المركزي بنك البنوك: 

 لالالمسير الوحيد للجهاز المصرفي والائتماني من خ باعتبارهيعرف البنك المركزي ب " بنك البنوك" 

                                                           
 .66، ص2003، الإسكندرية، مصر، الدار الجامعية، يات النقود والبنوكاقتصاد، عبد الرحمن يسري احمد  1

 .175، ص2000، الجزائر، طبوعات الجامعيةديوان الم ،ياسيات التسيير المصرفيتقنيات وس، بخراز يعدل فريدة 2
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ا رصدتهبأ الاحتفاظيه في بقية المصارف علواعتماد الحكومة و  ،ديمه للقروض والتسهيلات المصرفيةتق
 .يفه بتسوية الحسابات بين المصارف، وتكلاحتياطاتها النقدية لديهو 

 :فيالمصرفي من خلال وظائفه المتمثلة  الاستقراريقوم البنك المركزي بضمان 

ولها ، حسابات جارية لدى البنك المركزي  لكل البنوك :زء من الاحتياطات النقدية للبنوكالاحتفاظ بج -
يها وزيادة على ذلك قد يجبر القانون البنكي البنوك بأن تودع بالبنك المركزي بالتالي ودائع محفوظة لد

 ، وهذا ما يضمن للبنك المركزي إمكانية مراقبةفي مستوى معين من مجموع مواردها احتياطات إلزامية

 1.وكذلك توجيه سياستها الائتمانية سيولة البنوك التجارية

في أوقككات الائتمككان للبنوك التجككاريككة البنككك المركزي يقككدم  للإقراض:البنك المركزي هو الملجأ الأخير  -
النقدي الطلب على زيادة في السككككككككككككككوق النقدية والمالية حالة مفاجئة في ، فقد يحدث الأزمات المالية

يكفي لمواجهكة هذه في حين لا يوجد ما سككككككككككككككحكب ودائعهم نقكدا في البنوك التجكارية بالمودعين فيقوم 
ذا ينهار نظام الائتمان والاقتصكككككاد القومي بأكمله وفي كوهفلاس الإذي يجبرها على ، الأمر الالطلبات

 2.السحب تقرض منه نقودا حاضرة لتغطية متطلباتهذه الحالات يتم اللجوء إلى البنك المركزي ل

ي أذونات الخزينة التي بإعادة خصم الأوراق التجارية و يقوم البنك المركز  إعادة خصم الأوراق التجارية: -
جتها في حالة حاتقدمها ، وهي ل أجلهاسبق للبنوك التجارية خصمها للأفراد والمشروعات قبل حلو 

الائتمان الممنوح من طرف  بالتأثير على، ويحصل السعر للبنك المركزي للسيولة قبل آجال استحقاقها
 3 تخفيضه.البنوك التجارية من خلال رفعه أو 

بين البنوك عن تسوية الحسابات المدينة والدائنة يعمل البنك المركزي على  :القيام بأعمال المقاصة -
 ، حيثبنوك التجارية لدى البنك المركزي ال بها ، من خلال الأرصدة التي تحتفظطريق غرفة المقاصة

حصيل ودفع قيام كل بنك بت بين البنوك بدلا منالمراكز من خلال تحويل الشيكات  تتم يوميا تصفية
 4.للبنوك الاخرى ما عليه 

 السياسة النقدية دارةإ: 

و ي حجككككككم وسككككككائل الككككككدفع أ، بحيككككككث يككككككتحكم فككككككك المركككككككزي منشككككككا للنقككككككود القانونيككككككةالبنكككككك باعتبككككككار
ك نشكككككاء نقكككككود الودائكككككع لكككككذا عنكككككدما يحكككككدد البنكككككثر فكككككي قكككككدرة البنكككككوك التجاريكككككة علكككككى إ، ويكككككؤ عكككككرض النقكككككود

 .هداف اقتصاديةأ  معينة قصد تحقيق حجم وسائل الدفع فهو يسعى لتنفيذ سياسة نقديةالمركزي 

                                                           
 .140، ص2008، مصر، مؤسسة شباب الجامعة، السياسة النقدية-البنوك التجارية-البنوك الالكترونية-الاقتصاد المصرفي، خبابة عبد الله 1
 .171، ص2010الأردن، ، الطبعة الأولى، المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةدار ، مصارفالنقود وال ،محمد حسين الوادي 2
 .210، ص1998، مصر، دار الجامعة الجديدة، الاقتصاد النقدي، محمد دويدار 3
 .92، ص2005، مصر، المكتب العربي الحديث، النقود والبنوك، اسماعيل هاشم محمد 4
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 1 :ث حالاتك المركزي سياسته النقدية وفق ثلاالبن وينفذ

ي معروضة، وتؤدلة النقود ابعها الدولة وينجم عنها زيادة كميجراءات التي تتالإسياسة توسعية: وهي  -
 .ى زيادة الائتمانلأساسا ا

جل كبح التضخم، ويكون أوذلك من تضخم تطبق الدولة سياسة انكماشية حالة ال سياسة انكماشية: في -
 .عمللك بالحد من الائتمان للحد من الطلب على الذ

من خلال تطبيق مجموعة من النشاط الاقتصادي دوره في داء أهدافه و يسعى البنك المركزي لتحقيق أ 
 .لأخرى ن درجة تطبيق هذه الوظائف تختلف من بيئة اقتصادية لا أإ، الوظائف

 :ميزانية البنك المركزي  .5

صول وجانب تتألف من جانب الألها ميزانية خاصة بها ن البنوك المركزية كمؤسسة مصرفية إ
 اتباعها.الواجب  للإجراءاتعمومية للبنك المركزي نظرة ثاقبة ، بحيث توفر الميزانية الالخصوم

صول ونات أ، وكذا مكات عديدة حول طبيعة ووظائف البنكميزانية البنك المركزي معلومتتيح لنا 
 :يمكن تلخيص في البنود التالية ،وخصوم المصرف المركزي 

ويضم حقوق البنك المركزي على العالم الخارجي والقطاع الحكومي  صوللأجانب الموجودات أو ا -
 .والمؤسسات المصرفية

ويحتوي على حقوق الدائنين تجاه موجودات البنك المركزي وتمثل  الخصومجانب المطلوبات أو  -
 .المطلوبات مصادر أموال البنك

 .: الميزانية العمومية للبنك المركزي (02الجدول رقم )

 الخصوم الأصول

 الموجودات بالعملة الأجنبيةالذهب و  -

 اوراق مالية حكومية -

 قروض الى الحكومة -

 لأخرى المؤسسات المالية ا حقوق على -

 ى أخر ثابتة و دات موجو  -

 العملة في التداول -

 الاحتياطيات المصرفية الكلية -
 الودائع الحكومية -

 الاستحقاق(صافي المال )سابات رأس ح-

 الملكية وحقوق مطلوبات أخرى  -

لحامد، الطبعة اعبد المنعم السيد علي، نضال سعد الدين العيسى، النقود والمصارف والأسواق المالية، دار  المصدر:
 .131، ص2004الأولى، عمان، 

                                                           
 . 112-111، ص2005، القاهرة، مصر، دار النهضة العربية، دمة في النقود والبنوكمق، سيد طه بدوي  1
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 :ل الميزانيةتحلي
 :وتكون التالي ،لعمومية استخدامات البنك المركزي تعكس الميزانية ا

 :جانب الأصول

حافظة بها البنك المركزي لتغطية المدفوعات الخارجية والم يحتفظالذهب والموجودات بالعملة الأجنبية:  -
 الأجنبية.الصرف للعملة الوطنية تجاه العملات  سعر على استقرار

 ذونات خزينة محلية.ونات خزينة أجنبية وكذلك سندات وأذوتشمل سندات وأ: مالية حكوميةوراق أ -

لتمويل من البنك المركزي  للاقتراضكومة ممثلة في الخزانة العامة تلجأ الح :لى الحكومةإقروض  -
 .للقوانين المعمول بها، وذلك وفقا انفاقها

لى مصدر السيولة إ باعتبارهقروض يمنحها البنك المركزي  :قوق على المؤسسات المالية الاخرى ح -
قابلة للخصم لدى البنك ة ، وتكون مقابل اوراق ماليتجارية والمؤسسات المالية الاخرى المصارف ال

 .المركزي 

وتشمل الودائع والسندات المضمونة بالعملات الأجنبية وكذلك الأجهزة  :خرى موجودات ثابتة وأ -
 1المكتبية والأثاث والمباني كأصول ثابتة يمتلكها البنك المركزي.  والتجهيزات

 :جانب الخصوم
جمهور ال المتداولة لدىمن العملة المحلية  معدنيةومسكوكات وراق نقدية عبارة عن أ :العملة في التداول -

 خارج الجهاز المصرفي(، وتعتبر دين على البنك.)

حسككككككابات جاريككككككة( لككككككدى البنككككككك المصككككككارف )عبككككككارة عككككككن ودائككككككع  :المصككككككرفية الكليككككككة الاحتياطيككككككات -
وكاحتياطكككككات  المرككككككزي، والعملكككككة التكككككي تحكككككتفظ بهكككككا المصكككككارف التجاريكككككة لأغكككككراض التعامكككككل النقكككككدي

 ية سحوبات عليه.لمواجهة ا نقدية
مة ، تتمثل في ودائع الحكو كزيةهي من المكونات المهمة في ميزانيات البنوك المر  :الودائع الحكومية -

ستلام بحيث يتولى تنظيم ، ووكيلها في الدفع والاصفه بنك الدولة ومستشارها الماليلدى البنك بو 
 .حساباتها

 .والاحتياطاتتتمثل في راس المال المدفوع  :)صافي الاستحقاق( حسابات رأس المال -

 لبنوك مركزية حساباتلخارجية تتمثل في ودائع و ا الالتزاماتودائع  :ى وحقوق الملكيةمطلوبات أخر  -
 .والتجارة الدوليةالعالم الخارجي ة المدفوعات الدولية بين البلد و عمليجل تسهيل أخرى من أ

الائتمان من خلال كونه يشرف على شؤون النقد و  رفيالمص البنك المركزي مؤسسة مهمة في الجهاز
 اديةالاقتصلأهداف بها، وكونه يمثل السلطة النقدية في الدولة بحيث يسعى إلى تحقيق االوظائف التي يقوم 

 .العامة للدولة

                                                           

  1.عبد الحميد عبد المطلب، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي ، الدار الجامعية، مصر، 2013، ص257.
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 ،هدافلتي صعبت عليه تحقيق هذه الأالقيود الا أنه بالرغم من أهميته يواجه العديد من المشاكل و إ
من الضروري  أصبحالتحكم في قراراته لذلك تدخل الحكومة في صلاحيات البنك و هم هذه العراقيل أ ولعل 

ى كون قائمة علن تالتي يجب أو  ،مة في اتخاذ قراراته ووضع سياستهمنح البنك المركزي الاستقلالية التا
 .هداف المسطرةفعاليته وتحقيق الأ، لضمان سس اقتصادية بحتةأ

 .تقلالية البنك المركزي اس الفرع الثاني:

 المركزي:لمحة تاريخية عن استقلالية البنك  .1

ة القككككككرن لككككككى بدايككككككانمككككككا تعككككككود جككككككذورها إة البنككككككوك المركزيككككككة حديثككككككة الككككككولادة، و لككككككم تكككككككن اسككككككتقلالي
نككككككه لا يمكككككككن بأ 1824زي " دافيككككككد ريكككككككاردو " سككككككنة نجليككككككالإ الاقتصككككككاديالتاسككككككع عشككككككر، بحيككككككث صككككككرح 

فكككككراط فكككككي ا يكككككؤدي الكككككى الإن هكككككذ، لأيكككككدي الحكومكككككاتالورقيكككككة فكككككي أالنقكككككود علكككككى اصكككككدار تكككككرك السكككككيطرة 
يككككككتم تفويضككككككهم عككككككن يككككككدي نككككككواب الاصككككككدار النقككككككدي فككككككي أ ، وقككككككام بككككككاقتراح وضككككككع احتكككككككاراسككككككتخدامها

شككككككككهدت علاقتهككككككككا  الوقككككككككت الحاضككككككككرلككككككككى البنككككككككوك المركزيككككككككة إ نشككككككككأت، ومنككككككككذ طريككككككككق مجلككككككككس النككككككككواب
 صكككككاحبه مكككككن تطكككككور فكككككه العكككككالم ومكككككاالاقتصكككككادي الكككككذي عر  بالحكومكككككات عكككككدة تطكككككورات بسكككككبب التطكككككور

اسكككككتقلالية البنكككككك المرككككككزي بعكككككدما تعكككككدت  إلكككككىالداعيكككككة  الآراء، حيكككككث ظهكككككرت فكككككي وظكككككائف تلكككككك البنكككككوك
 تككككككوازن الاقتصككككككادي الكلككككككي والمحافظككككككة علككككككىللتشككككككمل تحقيككككككق ا اتسككككككعتالبنككككككك إصككككككدار النقككككككود و مهمككككككة 
وعكككككدم تكككككدخل يكككككة سياسكككككيا ركز ، وأصكككككبحت هنكككككاك رغبكككككة فكككككي دعكككككم اسكككككتقلالية البنكككككوك المالعملكككككة اسكككككتقرار

 1.أعمال تلك البنوكالحكومات في 

من الدول إلى زيادة  الكثيرأت جلحيث  (1933-1929زمة الكسككككككككككككككاد العالمي الكبير )بعد حدوث أ
دمرته  إصككككككككلاح ما ثمفي سككككككككبيل الحرب العالمية الثانية و  احتياجاتهاركزية لتلبية اقتراضككككككككها من بنوكها الم

، وانهيككار العككديككد من دلات نمو النككاتج المحلي الإجمككالي، وانخفككاض معككالبطككالككةزيككادة معككدلات ) الحرب
وقد أدت هذه الظروف  الصككرف(. ، والتقلبات الحادة في أسككعارصككاتالأسككهم في البور  المصككارف وأسككعار

، وبذلك فقدت تها للقطاع الخاصبدلا من ملكيملكية الدولة  ىلهذه البنوك إ تحويل ملكية قرار اتخاذ إلى
سككككككككككككككنة  الدانمارككوبنهاجن" "، ومن بين البنوك التي تم تأميمها بنك اسككككككككككككككتقلاليتهاركزية ظم البنوك الممع

لكيتها وبقيت تابعة ن بعض البنوك لم يتم تحويل مإلا أ، وبنك الاحتياطي النيوزلندي، وبنك كندا، 1936

                                                           
هداف السياسة النقدية مع الاشارة الى التجربة العراقية في ضوء قانون النقد أ لالية البنوك المركزية في تحقيق دور استق، خلف محمد الجبوري  1

-73، ص2011، العراق، 23، العدد 7، جامعة العراق، المجلد ريت للعلوم الادارية والاقتصاديةمجلة تك، 2004نة لس 54موالقرض العراقي رق
74. 
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عمال مصكككككككارفها المركزية سكككككككواء كان ذلك دخل في أ لكن قامت حكومات هذه الدول بالتللقطاع الخاص، و 
 1مباشرة. غير وبطريقة مباشرة أ

يذ على تنف 1936البنوك المركزية استقلالية وافق سنة  كثرمن أ بنك انجلترا الذي كان يعتبر   
ركزية لم، ونتج عن هذا زيادة الضغط على البنوك اذ السياسة النقديةبذلك أداة لتنفي وأصبحكومة لحت اتعليما

نه الدول بسبب أزمة ت مالذي عان منه خاصة بعد التدهورلى الاقتراض بب لجوء الحكومات إبسوخاصة 
 .بقاعدة الذهب ة الى تخلي الدول عن العملضافلإباالكساد المالي 

هياكلها الاقتصككككادية وخصككككوصككككا المالية منها  لإصككككلاحبرامج اعتماد من الدول إلى  أقدمت الكثير  
ق سكككككككككككياسكككككككككككة نقدية لتحقيالاسكككككككككككتقلالية كضكككككككككككرورة حتمية دأ لأخذ بمبا ا بالبنك المركزي إلىوما يتعلق منه

حيث اكدت ضكككرورة اسكككتقلالية  1992خيت سكككنة  هذا ما نصكككت عليه معاهدة ماسكككترو  واقتصكككادية متوازنة
سككككتوى في الم تدخلات تعرقل تحقيق الاسككككتقراروعن أي ، ل الاعضككككاءالبنوك المركزية عن الحكومات للدو 

هناك أخرى وأن يكون  أي سكككلطة عامة ، وعن تقديم أي تسكككهيلات مالية لمصكككلحة الدولة أوسكككعارلأام لالع
 2. لمراقبة حسابات تلك البنوك مدققون خارجيون مستقلون 

 :مفهوم استقلالية البنك المركزي  .2

ي السكككككاحة فككككك بالاهتمكككككامالجكككككديرة الأمكككككور تقلالية للبنكككككك المرككككككزي مكككككن عطكككككاء الاسكككككإن موضكككككوع إ   
ات ضككككككرورة خاصككككككة بعككككككد التطككككككور  أصككككككبحن فصككككككل الحكومككككككة عككككككن السككككككلطة النقديككككككة ، حيككككككث إالمصككككككرفية

 .الاقتصادية التي شهدها العالم
 :ليه ما يليية البنك المركزي ومن أهم ما يمكن التطرق إتعددت التعاريف الخاصة باستقلال  
 الحكومي المباشر على مزاولتهم رات النقدية من النفوذ السياسي و يقصد بالاستقلالية تحرر متخذو القرا

قائمة بذاتها تعمل وعدم ارتباط البنك المركزي بالسلطة التنفيذية بحيث يصبح مؤسسة السياسة النقدية 
 3.بموجب القانون 

 ة عزل السياسة النقدية عن الضغط السياسي وذلك من خلال تعيين مجموعة من القواعد السياسية النقدي
نقدية وان كانت تحد من حرية البنك في التصرف فب سياسته الوجود القواعد  ن، فالواقع أم اتباعهايتحتك
 قبل السلطة السياسية. إلا أنه يضمن عدم وجود أي تدخل أومن،

                                                           
والبحوث الاقتصادية، دار اليازوني، العملية اكاديمية الدراسات العليا  والسياسات النقدية،البنوك المركزية الدوري، زكريا  السامرائي،يسرى مهدي  1

 .162، ص2006يع، طرابلس، للنشر والتوز 
 .75-74، مرجع سبق ذكره، صخلف محمد الجبوري  2
 -كلية العلوم الاقتصادية، 11/03والامر  10/90لقرض استقلالية بنك الجزائر مؤسسة الرقابة الاولى بين قانون النقد وا، بحوصي مجدوب 3

 .93، ص2012، غرداية، الجزائر، 16والدراسات، العدد ة، مجلة الواحات للبحوث جامعة غرداي، وعلوم التسييرالتجارية 
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 استقلالية البنك المركزي تعني أن يكون مفوضا وحده بالعمل على حماية قيمة العملة وتحقيق استقرار 
ك المركزية باستقلالية فيما يتعلق بتعيينهم والاستغناء عن لون عن البنو ن يتمتع المسؤو وأكسعار، للأ

 1خدماتهم قبل انتهاء الفترة المحددة لهم وفق القانون.

  تكون استقلالية البنك المركزي إذا كان يتميز بالوحدة العضوية مميزة عن الحكومة ومن جهة ثانية
 أو مباشر لمركزي وذلك بدون تأثيريستطيع رسم وتطبيق السياسة النقدية حسب قرارات أعضاء البنك ا

 2قبل الحكومة. مضاد من

  عطى أSchesinger "رئيس"Bank Bands  تعريف يضم مختلف جوانب استقلالية  1993الالماني
 3البنك المركزي:

 .استقلالية عن الحكومة والبرلمان(استقلالية مؤسسية ) -
 .استخدام ادوات السياسة النقدية( دوات )الحرية التامة فياستقلالية الأ -
 .(عن اي راي خارج البنك المركزي  آرائهممن الاعضاء المستقلين في  استقلالية شخصية )صناع القرار -

 4عرف الاقتصادي الأمريكي" ستانلي فيشر" استقلالية البنوك المركزية إلى:  

 .السياسة النقديةالاستقلالية الإدارية: وهي قدرة البنك المركزي على وضع أدوات  -

 .استقلالية الهدف: وهي قابلية البنك المركزي على وضع أهداف السياسة النقدية -

حريته في رسم وتنفيذ حجم ن استقلالية البنك المركزي تكمن في من خلال هذه التعاريف يتضح أ 
 هداف المسطرة، من وضع الأدوات المناسبة لتحقيق الألأية تدخلات حكوميةالسياسة النقدية دون خضوعه 
 .لسياسة الاقتصادية العامة للدولةوذلك حسب ما يتوافق مع ا

 :والمعارضينبين المؤيدين  الاستقلالية .3

دعوة ، إلا أن موضوع المن الدول بدرجة استقلالية عالية تمتع البنوك المركزية للعديد على الرغم من 
 م من يرى ، فمنهبين المفكرين الاقتصادييناختلاف لى استقلالية البنك المركزي عن الحكومة كانت محل إ

تمثلت هذه الحجج  ،ذلك مستندين لمجموعة من المبررات، ومنهم من عارض أن الاستقلالية ضرورة حتمية
 :كالتالي

 
 

                                                           
، 1992، مارس 29، المجلد 1العدد ، صندوق النقد الدولي، مجلة التمويل والتنمية، استقلالية البنك المركزي  ،مارتا كاستيلو، مارك سوينبورن  1

 .20ص
 .06، ص 2003، مصر حلوان،جامعة ، النقدية وادارة السياسةاستقلالية البنك المركزي ، عمر عبد الحليم سليمان 2
 425.-424، ص 1998، دار الثقافة العربية والبنوك،اقتصاديات النقود ، ظ منصوري علي حاف 3

  4.محمد صالح القريشي، اقتصاديات النقود والبنوك والمؤسسات المالية، اثراء للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، 2009، ص177.
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 البنك المركزي  لاستقلاليةمؤيدين ال تيار: 

ويل ط تحقيق استقرارلى زيادة مصداقية السياسة النقدية وقدرتها على البنك المركزي تؤدي إ استقلالية -
الحقيقية، سوف تتحسن إذا كانت صياغة  الاقتصاديةالأدنى من التكاليف ومع الحد  الأجل للأسعار
 .ين بعيدين عن المجال السياسيتنفيذها في أيدي مسؤول  و السياسة النقدية 

رضككككاء لإيعطككككون الاولويككككة  لأنهككككم، د عككككن النفككككوذ السياسككككيين والبرلمككككانبعككككاد الشككككؤون المتعلقككككة بالنقككككأ -
وهكككككذه السياسكككككات تتفكككككق مكككككع مصكككككالحهم السياسكككككية والانتخابيكككككة ، حيكككككث يعتمكككككدون سياسكككككات نكككككاخبيهم
، لككككذا ينبغككككي إسككككناد أمككككر هككككذه السياسككككات إلككككى بنككككك يمككككة العملككككة وتزيككككد مككككن معككككدل التضككككخمتضككككر بق

 مركزي مستقل عن التناقضات والصراعات السياسية.

 سكككككككعارة قادرة على تحقيق اسكككككككتقرار في الأالنقدين السكككككككياسكككككككة ت العديد من الدراسكككككككات التطبيقية أكدأ -
 " parkin et pade" من بين هذه الدراسككككككككككات الدراسككككككككككة التي أجراها ،وتخفيض معدلات التضككككككككككخم

العلاقة بين درجة الاسككتقلالية ومعدلات التضككخم في لكشككف دولة  12واسككتخدام المؤلفان بيانات حول 
كزية ة وطيدة وعكسية بين درجة استقلالية البنوك المر وأثبتت الدراسة أن هناك علاق 1994الفترة مابعد

ومعدلات التضكككككخم، واتضكككككح من هذه الدراسكككككة أنه في كل من ألمانيا وسكككككويسكككككرا اللتين يتمتع بنكاهما 
توصككككككلت نتائج و  .المركزيان بأعلى درجة من الاسككككككتقلالية كانت معدلات التضككككككخم أصككككككغر المعدلات

بنوكها  تضككككخم تكون منخفضككككة أكثر في الدول التي تتمتعبعض الدراسككككات الأخرى إلى أن معدلات ال
 .حكومةكبر عن الالمركزية باستقلالية أ

في الدول الصناعية خلال الفترة   " summers et dedong"توصلت نتائج دراسة قام بها كل من -
ي إلى أن هناك علاقة موجبة بين درجة استقلالية البنوك المركزية ومعدل الناتج المحل 1990و1955

ذا ازدادت درجة استقلالية البنك المركزي درجة واحدة ارتفع نمو الناتج المحلي الإجمالي  الإجمالي وا 
 1.%سنويا0.4بنسبة

 

 عارضين لاستقلالية البنك المركزي الم تيار: 
 

ن الدولي إلى سوق موحد فإ الاقتصادوتحويل  الاقتصاديةوق الذي يدعم الحرية في ظل اقتصاد الس -
الدولة والقضاء على دورها الذي يعرقل من حركة  البنوك المركزية تؤدي إلى تقليص دوراستقلالية 

 .المجتمع العالمي رأس المال الدولي والسيطرة على

ة لتحقيق الانسجام بين السياسة النقدية والسياسة المالية يتطلب ضرورة إشراف الحكومة على السياس -
 .يناستالنقدية والمالية لتجنب التعارض بين السي

                                                           

  1 عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص76.
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نقدية تنافي إن فكرة قيام مسؤولي البنوك المركزي غير المنتخبين بتحديد عنصر أساسي في السياسة ال -
الرسمية التي تستطيع الحكومة  ، متجاهلين في ذلك عددا من القنوات الرسمية وغيرمبادئ الديمقراطية

 من خلالها التأثير في السياسة النقدية.
 نحو الاستقلالية: الاتجاهدوافع  .4

ن تنفيذ السياسة النقدية، إلا أرسم و يسعى البنك المركزي للمحافظة على النظام المصرفي، من خلال  
استقلالية البنك  ، لذلك كان من الضروري اتخاذ قرارعملههذا يكون تحت ضغوطات حكومية تعرقل 

 :ما يليدت لذلك ، ومن أهم الدوافع التي أالمركزي 
 .دارة السياسة النقديةفي إلحكومة فشل ا -

 .الرأسماليةظهور التضخم في كل الدول انهيار نظام" بروتن وودز" و  -

 .ربة التضخم نتيجة للتدخل الحكوميعدم كفاءة السياسة النقدية في مجال محا -

، من خلال تطبيق بعض لنقدية لما يخدم مصالحها الماليةلى السيطرة على السياسة اسعي الحكومة إ -
 .عامة كالإصدار النقدي بدون مقابلتخدم الموازنة الالتي تساهم في التضخم و السياسات 

خابككككككككات علككككككككى الوضككككككككع الانت تككككككككأثيرالسياسككككككككة النقديككككككككة بالاقتصككككككككاد السياسككككككككي، مككككككككن خككككككككلال  تككككككككأثر -
 المكككككدى لحككككككين قصكككككير الانتخابكككككاتحكككككداث رواج اقتصكككككادي قبكككككل والهكككككدف منكككككه إ ،للبلكككككد الاقتصكككككادي
 .(الاقتصاديياسية للنشاط ورة الس)الد الانتخاباتنجاحهم في 

ن النقدي الفائض لأ للإصداراستقلالية البنك المركزي يعني عدم الخضوع للحكومة في حالة طلبها  -
 .والزيادة في التضخم داخل الدولةسعار لى ارتفاع الأذلك يؤدي إ

 

 .مدخل عام للسياسة النقديةالمطلب الثاني: 
 

جزء رئيسي من مكونات السياسة  كونها تمثل الاقتصاديةالنقدية دورا مهما في الحياة  تلعب السياسة 
هام  وهذا ما يجعلها موضوع الاقتصاديةفي مختلف المؤشرات  الاستقرارالتي تهدف لتحقيق  الاقتصادية

 .ومهاضافة والتطوير في مفهين الإمحاول الاقتصاديينتشغل فكر مختلف لكثير من البحوث والدراسات و 
 

 .الفرع الأول: ماهية السياسة النقدية
 

 :مفهوم السياسة النقدية وتطورها .1

ا السلطات النقدية تعرف السياسة النقدية على أنها مجموعة من التدابير والإجراءات التي تقوم به 
عار ومنها زيادة معدلات النمو والتوازن النقدي، واستقرار المستوى العام للأس الاستقراربهدف تحقيق 

 .الاقتصادي
 نذكر منها ما يلي: الاقتصاديينعدة تعاريف من قبل الكثير من  وقد عرفت السياسة النقدية 



 ةالفصل الأول: الأدبيات النظرية للدراس

 

18 
 

فأن السياسة النقدية تشمل جميع القرارات والإجراءات النقدية بغض النظر  EINZIG حسب الاقتصادي  -
التأثير  وكذلك جميع الإجراءات غير النقدية التي تهدف إلى، كانت أهدافها نقدية أو غير نقديةعما إذا 

فيرى أن السياسة النقدية هي" تنظيم عرض النقد )العملة والائتمان  ربراثـما ، أفي النظام النقدي
 1.ثلة في البنك المركزي أو الخزينةالمصرفي( عن طريق تدابير ملائمة تتخذها السلطات النقدية مم

لمراقبة عرض النقد بهدف الوصول  بأنها " مجموعة من الوسائل التي تتبعها الإدارة النقدية kentعرفها  -
يتضمن هذا المعنى التوسع والانكماش بحجم ". و لى هدف اقتصادي معين كهدف الاستخدام الكاملإ

 2.النقد المتداول بقصد بلوغ أهداف محدودة

النقدية لتغيير حجم النقد أو التأثير على كلفة على أنها أي عمل واع تقوم به السلطات  Shaw وذكر -
 3.الحصول عليه

 جراءات التي تتخذهاتلك الإن السياسة النقدية هي لف التعاريف السابقة يصح القول بأمن خلال مخت  -
 ،قتصادروض النقدي المتداول في الا، لضمان السير الحسن للمعالسلطات النقدية )البنك المركزي(

ئل الوسادوات و لال استعمال مجموعة من الأذلك من خ، و أمثل للرفاهية الاقتصادية للبلد تحقيق مستوى و 
 .ثر السياسة النقدية لكافة القطاعات الاقتصاديةتضمن نقل أ

 ركائز السياسة النقدية: .2

 المستوى العام للأسعار وهي:للتحكم في مسار للسياسة النقدية ركائز أساسية يتم الاعتماد عليها  

 .استهداف سعر الصرف -
 .استهداف المجملات النقدية -
 4استهداف التضخم.  -

ربط قيمة العملة المحلية بعملة دولة أخرى، ففي هذه سعر الصرف الثابت استهداف يتم من خلال  
ربط، وهذا الحالة تفقد السياسة النقدية استقلاليتها، وتصبح تابعة للسياسة النقدية السائدة في دولة عملة ال

دة تجاهات لسعر فائعمال في الدولتين وحاجة الدولة إلى تبني ايظهر سلبا في حالة اختلاف دورات الأما 
ر أسعا ن العديد من الدول بدأت في التحول تجاه تبنيالربط. وعليه فإفائدة عملة مخالفة لاتجاهات سعر 

لمجملات وهو استهداف اخر للسياسة النقدية على مرتكز آ الاعتمادصرف مرنة، وذلك ما دفعها إلى 
 إذا يكون هذا المنهج ناجحالأسعار من الناحية الاقتصادية، و كوسيلة للتحكم في المستوى العام ل النقدية

ذاكان البنك المركزي قادر على التحكم في ا م دالة الطلب على النقود تتس كانت لمعروض النقدي جيدا وا 
 .ويمكن التنبؤ بها بالاستقرار

                                                           
 .            311، ص 2004، اقتصاديات النقود والبنوك والاسواق المالية، الدار الجامعية للنشر، الاسكندرية، مصر كمال امين الوصال ومحمود يونس 1
 .183، ص2008الثانية، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان ، الطبعة النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظري أكرم حداد، مشهور هذلول،  2
 .183أكرم حداد، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .13، ص 2021، الامارات، 17محمد ادريس، السياسة النقدية، سلسلة كتابية تعريفية، العدد  4
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ت بعض التحديات في استهداف البنوك المركزية للمجملات النقدية وذلك نتيجة لعدة عمليا، فقد ظهر  
عوامل من بينها التغيرات التي شهدتها دالة الطلب على النقود التي أصبحت غير مستقرة بسبب الابتكارات 

في التحول  ن البلدان التي تتبنى نظم أسعار صرف مرنة بدأتق المالية وأدوات الدفع، ولذلك فإفي الأسوا
ليات انتقال أثر أدوات السياسة هداف التضخم بشكل مباشر استنادا إلى الفهم الأدق لروابط وآنحو است

لى توصل الاقتصاديون إلى المستوى العام للأسعار. بناءا على ذلك، عار الفائدة إالنقدية وعلى رأسها أس
ف التضخم، واعتقدوا أنه أفضل بكثير من إطار جديد للسياسة النقدية وهو ما يعرف باستراتيجية استهدا

 المرتكزات السابقة.
يتمثل إطار استهداف التضخم في التزام البنك المركزي بالوفاء بمعدل تضخم محدد، أو التزامه بتحرك  

 ،دوري عن مستهدفات التضخم للجمهورعلان العينة خلال فترة زمنية محددة، والإمعدل التضخم في حدود م
 لبنك المركزي عن تحقيق هذا الهدف.مؤسسية لضمان مسائلة اووجود ترتيبات 

 أهداف السياسة النقدية: .3

تبر أهداف عامة لا يمكن تحقيقها للسياسة النقدية أهداف خاصة تميزها عن باقي السياسات، فهي تع 
 هائية.النلا بإصابة الأهداف الأولية التي بدورها تؤثر على الأهداف الوسيطة والتي تغير في الأهداف إ

 :الأهداف الأولية 

ن الأهداف الأولية للسياسة النقدية تمثل متغيرات يسعى البنك المركزي للتحكم فيها للتأثير على إ
تكون من الأهداف الوسيطة، فتعد بذلك حلقة وصل بين أدوات السياسة النقدية والأهداف الوسيطة، وت

 مجموعتين من المتغيرات:
 

 :مجاميع الاحتياطات النقدية
 

 المصرفية الاحتياطاتنقود المتداولة لدى الجمهور + القاعدة القانونية = ال
 

الإضافية + النقود الجاهزة في خزائن  الاحتياطاتالاجبارية +  الاحتياطاتالمصرفية =  الاحتياطات
 البنوك

 

 النقد:ظروف سوق 

من الاحتياطات الحرة، معدل الأرصدة ة من الأهداف الأولية التي تتكون فهي تمثل المجموعة الثاني
ن ظروف سوق النقد لبنك المركزي رقابة قوية، ومنه فإالبنكية وأسعار الفائدة الأخرى التي يمارس عليها ا

 الاجبارية الاحتياطات –الكلية  الاحتياطاتاحتياطات الودائع الخاصة = 
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نخفاض أو ارتفاع أسعار الفائدة تتمثل في قدرة المقترضين وموافقتهم في معدل نمو الائتمان، ومدى ا
 1وشروط الاقتراض الأخرى.

 لبنك المركزي المقترضة من ا الاحتياطات –الفائضة لدى البنك المركزي  الاحتياطاتالحرة =  الاحتياطات
 

 :الأهداف الوسيطة 

 ريعهي عبارة عن متغيرات تسمح للسلطات النقدية أن تمارس عليها تأثيرها بواسطة أدواتها بشكل س
 لى الأهداف النهائية، وتتمثل فيما يلي:ومباشر حتى تتمكن من الوصول إ

ي يحقق ن الهدف الوسيط يمثل إشارة لما إذا كانت السياسة النقدية تسير في الاتجاه الذإ قابلية القياس:
 الهدف النهائي أم خارج مسارها، لذا فمن الضروري القياس الدقيق والسريع لمتغير الأهداف الوسيطة.

ياسة على البنك المركزي أن يكون مسيطر على المتغير إذا استخدم كهدف وسيط، فالسالقدرة على السيطرة: 
 النقدية تصبح خارج المسار المطلوب إذا لم يسيطر البنك المركزي على الهدف الوسيط.

 ها:ة النقدية أهداف وسيطة من بينتمارس السلط القدرة على التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي:
 مجاميع الكتلة النقدية:

 2وتتمثل في عدة أنواع:  Mيقصد بمجاميع الكتلة النقدية عرض النقود رمزها 
M1 :.وهي النقود المتداولة خارج البنوك + الودائع الجارية تحت الطلب 
M2 :M1 .الودائع الادخارية وجميع الودائع الأخرى + 
3 M :M1  +M2 الغير جارية.ع الجارية + الودائع + الودائ 

بالقاعدة القانونية عن طريق مضاعف النقود، فقد أصبح الهدف الأساسي  M1 ،M2 ،M3ترتبط 
 .M3الى  M1من  بالانتقالالنقدية، فتم التوسع فيها  للسلطات النقدية هو متابعة المجاميع

وضعية البلاد اتجاه الخارج، لذلك نجد  لاستقراريشكل استقرار سعر الصرف ضمان سعر الصرف:  -
بعض الدول تعمل على ربط عملتها بعملات قوية التي تكون قابلة للتحويل، والعمل على استقرار 
صرف عملتها مقابل تلك العملات، فرفع قيمة العملة يكون عاملا لتخفيض التضخم وهذا ما يتوافق 

 مع الهدف النهائي للسياسة النقدية.

 ن تراقب وتحافظ على الاستقرار في أسعار الفائدة، وأنيجب على السلطات النقدية أ سعر الفائدة: -
 تعمل على إبقاء تغيرات هذه الأسعار ضمن هوامش غير واسعة نسبيا.

 
 

                                                           
شهادة ماستر أكاديمي في علوم التسيير، جامعة جبار بشرى، السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي، مذكرة لنيل  1

 .7، ص2013-2012العربي بن المهيدي، أم البواقي، الجزائر، 
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 :الأهداف النهائية 
لك يعتبر الهدف المركزي للسياسة النقدية هو استقرار مستوى الأسعار، وذاستقرار مستوى الأسعار:  -

لح دائنين، ولصان التغير في الأسعار ينتج عنه أضرار لفئة المراقبة الائتمان المصرفي، لأخلال من 
 ن.لى التوزيع السيء للثروة بين الطرفيالمدنيين، فيؤدي إ

نية لى العمل على استقرار قيمة العملة الوطف مراقبة الائتمان المصرفي إتهداستقرار سعر العملة:  -
فرط في عرض النقد وأثره السلبي على قيمة العملة، وفي نفس الوقت من خلال الحد من التوسع الم،

 محافظة البنك المركزي على الحجم المناسب من الاحتياطات الدولية، وعدم التوسع المفرط في اقراض
 الحكومة وذلك لتحقيق الاستقرار في قيمة العملة الوطنية.

تحسين ميزان المدفوعات من خلال العمل سياسة النقدية دور مهم في للميزان المدفوعات: تحسين  -
ي تباع نظام صرف أجنبلى داخل البلد واب رؤوس الأموال الأجنبية للتحرك إعلى رفع سعر الفائدة لجذ

ن تخفيض سعر الصرف يحسن ميزان من الواردات، فإ لى تشجيع الصادرات والحدمناسب يؤدي إ
 ته.التجاري، إذا نجح في زيادة صادرات البلد وخفض واردا

ليها السياسة من بين الأهداف التي تسعى إالعمالة الكاملة )تحقيق مستوى عال من الاستخدام(:  -
تحقيق مستوى عال من التشغيل أو التوظيف الكامل، ومعنى ذلك أن تحرص السلطات النقدية النقدية 

ية، وعليها اتخاذ على تثبيت النشاط الاقتصادي أعلى مستوى ممكن من التشغيل للموارد البشرية والطبيع
 1.جميع الإجراءات لتجنب الاقتصاد البطالة وما معها من مظاهر انكماشية

 لاقتصادياالنظام  تتبع تمر عادة اقتصاديات الدول وخاصة التي: الاقتصاديةالتحكم في دائرة التقلبات  -
ا على فترات ركود ما تؤثر سلب الاقتصاد، يشهد خلالها الاقتصاديةمالي ما يسمى بدائرة التقلبات الرأس

لال خأداءه ومعدلات التوظيف، فالسياسة الائتمانية هنا تلعب دورا مهما في تخفيف الأثار السلبية من 
 انتهاج سياسة ائتمانية تقييدية في حالة الرواج وأخرى توسعية في حالة الركود.

دفع  وتكلفته في ا على حجم الائتمانتساهم السياسة النقدية من خلال رقابتهتشجيع النمو الاقتصادي:  -
ركزي يستطيع البنك المالناتج المحلي الحقيقي للبلد، و  النمو الاقتصادي الذي يعاني زيادة مستمرة في

ى اطات الكلية للبنوك التجارية وقدرتها في خلق الائتمان والتأثير علاحداث تغيرات في حجم الاحتي
لتوسعية الإبقاء على سعر فائدة منخفضة، مما يشجع على حجم ائتمان المصرف، فالسياسة النقدية ا

لمربع يتم التعبير عن الأهداف النهائية با زيادة الطلب على الائتمان، والاستثمار والنمو الاقتصادي.
 وهي كالتالي: Kaldor السحري لكالدور
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 : رسم توضيحي للمربع السحري لكالدور(02)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

المصدر: عبد العزيز طيبة، سياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية، رسالة ماجستير، جامعة حسيبة 
 .50، ص2005-2004بن بوعلي، الجزائر، 

 أنواع السياسة النقدية: .4

 المركزية في نوعين أساسيين هما: البنوك تتبعهانواع السياسة النقدية التي تتمثل أ 
( الاقتصادي)الركود  الاقتصاديي حالة انخفاض مستويات النشاط فالسياسة النقدية التوسعية:  

يادة المعروض مجموعة من الإجراءات عن طريق ز  السياسة النقدية التوسعية وهي تباعيقوم البنك المركزي بإ
بما يلي: خفض نسبة الاحتياطي الالزامي وتخفيض سعر إعادة الخصم، دخول من السيولة النقدية، وتقوم 

 1.البنك المركزي بصفة مشتري للأوراق المتداولة في السوق المالية
حالة ارتفاع مستويات النشاط  سياسة يتبعها البنك المركزي في يهفالسياسة النقدية الانكماشية:  

لتضخم ويكون الهدف من هذه السياسة تحقيق حجم السيولة ( أو ظهور االاقتصادي)الرواج  الاقتصادي
 2التالية:لى أحد الإجراءات السياسة النقدية، فتلجأ الدولة إ حدى أدواتمتداولة في السوق عن طريق اتباع إال

دخول البنك المركزي بائعا للسوق المفتوحة ومنه السوق يقوم بالزيادة من الأوراق التجارية مقابل  -
 حجم السيولة المتداولة في السوق. من الإنقاص

                                                           
، مذكرة لنيل شهادة الماستر، مالية 2013-1990زي على أداء السياسة النقدية في الجزائر دواخي محمد الأمين، أثر استقلالية البنك المرك 1

 .11جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، ص 2017-2016وبنوك 
 .11دواخي، نفس المرجع، ص  2

 التوازن الخارجي استقرار الاسعار

 النمو الاقتصادي

 التشغيل التام
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 ذا قام البنك المركزي برفع سعر الاحتياطي الالزامي سيقل مقداررفع نسبة الاحتياطي الالزامي فإ -
 مقدرتها على الإقراض.ة لدى البنوك التجارية، ومنه تقل السيولة المتوفر 

اق ارية على إعادة خصم الأور قبال البنوك التجي برفع سعر الخصم، ومنه سوف يقل إقيام البنك المركز  -
التجارية، وعليه سوف تقوم برفع سعر الخصم ما يؤدي الى تقليل القطاعات الاقتصادية من خصم 

 الأوراق التجارية، فهذا الاجراء يؤدي الى تقليل حجم السيولة المتداولة في السوق.

 شروط وعوامل نجاح السياسة النقدية: .5

دولة وفي ظل أي نظام اقتصادي يتوقف على مجموعة من الشروط ن نجاح السياسة النقدية في أي إ 
 1والعوامل التي تتمثل فيما يلي:

مدى استقلالية البنك المركزي عن الحكومة، فكلما تحقق ذلك كلما أمكن السياسة النقدية العمل  -
 باستقلالية، وهذا ما يجعلها تحقق فعاليتها.

 فعالية السياسة النقدية. هداف بدقة، فكلما اتضح الهدف زادتتحديد الأ -

نظام سعر الصرف، فتحقق السياسة النقدية فعاليتها في اقتصاد ذو سعر صرف مرن أكثر من اقتصاد  -
 ذو سعر صرف ثابت.

 لاسيما النقدية منها. الاقتصاديةيرات التي تحدث على المتغيرات مرونة الجهاز الإنتاجي للتغ -

لسوق كلما أمكن ذلك من التحكم في الاقتصاد، ومنه حالة نشاط السوق الموازي، فكلما قل نشاط ا -
 تفعيل السياسة النقدية.

وس الاستثمار: مناخ الاستثمار، التسهيلات الممنوحة للمستثمرين المحليين والأجانب، تدفق رؤ سياسة  -
 الأموال.

 العالميةهيكل النشاط الاقتصادي: مكانة القطاع الخاص والعام، حجم التجارة الخارجية في السوق  -

 ، سياسة الحكومة اتجاه المؤسسات الإنتاجية.

 توفير نظام معلوماتي فعال. -
 

 .الفرع الثاني: أدوات السياسة النقدية
 

لال نقدية من خيتولى البنك المركزي مهمة تنظيم السياسة النقدية بصفته المسؤول عن تسيير الكتلة ال 
 :لىوتنقسم هذه الأدوات إ، الاقتصاديةسة هداف السياتحقيق أ  جل، من أدواتمجموعة من الأ

 :)الأدوات الغير مباشرة للسياسة النقدية )الأدوات الكمية 

البنوك  ك المركزي للتأثير على حجم السيولة لدىتعتبر مجموعة من الأساليب التي يستعملها البن 
 وهي كالتالي:قدرتها على فتح الائتمان ية و التجار 
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ركزي الأدوات التقليدية يلجأ إليها البنك الم أقدمهذه السياسة من تعتبر سياسة سعر إعادة الخصم:  -
 .1939سنة ول مرة استعملت لأ ،لسيولة والائتمانثير على التأ

خصم الأوراق بالبنك المركزي  السعر او الفائدة التي يقوم بهاعلى أنها عادة الخصم سياسة إ تعرف  
الثمن  ويعبر عن، الحصول على موارد مالية جديدة جلمن أبق أن خصمها البنك التجاري التجارية التي س

الذي يتقاضاه البنك المركزي مقابل تقديم القروض، خصم الأوراق التجارية وأذونات الخزينة في المدة 
 1.القصيرة

عن  المالية المتطورة، وتعبرسواق من أكثر الأدوات فعالية في دول الأ هيو سياسة السوق المفتوحة:  -
لى الأسواق النقدية مشتريا ، وا  لى الأسواق المالية مشتريا أو بائعا للأوراق الماليةالمركزي إك دخول البن

بيع السندات في فترات التضخم التأثير على حجم الائتمان ببائعا لأذونات الخزينة، وذلك بهدف  أو
البنك كمشتري يتدخل قصد تخفيض كمية وسائل الدفع ثم التقليل من حجم الانفاق النقدي و  الاقتصادي

ثناء فترات الكساد الاقتصادي بهدف زيادة قدرة المصارف على منح الاتمان ثم زيادة حجم الانفاق أ
 2.النقدي

جمالي الودائع المصرفية من إالتي يحددها البنك المركزي  تعرف بالنسبةالقانوني:  الاحتياطيسياسة  -
مريكية لايات المتحدة الأول مرة في الو تم استخدامها لأ لديه،التجارية بالاحتفاظ بها  البنوكالتي يلزم 

القرض الجزائر بعد صدور قانون النقد و  تم تطبيقها في، و 1967في فرنسا سنة ، ثم طبقت 1933سنة
بنسبة أو جزء معين  بالاحتفاظتجارية من قبل البنك المركزي التزام البنوك ال يضا علىوتعبر أ .1990

دية كرصيد نقدي في حساب دائن لدى البنك المركزي، وتغيير هذه السياسة من ودائعها وأصولها النق
 الإقراض، أو بالنقص في حالة الرغبة فيرتفاع في حالة الرغبة في الحد من قدرة البنوك على بالا

 3.الائتمان تشجيع البنوك على منح

  ة(اشرة للسياسة النقدية )أدوات نوعيالمبالأدوات: 

ي تالة الكيفيو  نوع الائتمانيع التأثير على من الوسائل التي من خلالها يستطيستخدم البنك مجموعة  
تتمثل فيما سعر الفائدة و روض من حيث سهولة الحصول عليها و نواع القيستخدمها من خلال التمييز بين أ

 يلي:
ن ممجموعة البنوك التجارية من خلال  بإقناعداة يقوم من خلالها البنك المركزي أ الادبي:قناع الإ -

ت صدار تعليماإاللجوء الى دون في مجال الائتمان دبيا لاتباع سياسة معينة توجيهات أالرشادات و الإ
لمركزي اداة على مكانة البنك الأ هذه ويعتمد نجاح وفعالية، دوات الرقابة القانونيةرسمية أو استخدام أ
 .معه وثقتها فيهلتجارية التعامل مدى تقبل المصارف ابين البنوك التجارية و 
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سقف معين يد حدتسمح بالتدخل المباشر للبنك المركزي لتعتبر وسيلة مباشرة بامتياز تتأطير القروض:  -
لحجم القروض التي تمنح للزبائن من طرف البنوك التجارية مما يجعلها ملتزمة باحترامه، ويكون الهدف 

لجلب المودعين والمقترضين، فتحديد منه هو افساح المجال أمام المؤسسات المالية غير المصرفية 
ثابتا ومحدودا لى درجة قد يصبح فيها القسم السوقي مان تصبح عملية خلق النقد بطيئة إحجم الائت

 1.الذي يكونه قطاع البنوك التجارية

ن الهدف من هذه السياسة تسهيل الحصول على إالتنظيم الانتقائي للقروض )الإجراءات الانتقائية(:  -
أنواع خاصة من القروض، أحيانا تأخذ هذه القروض شكل سقوف تخصيص لأهداف معينة، فيجب 
على المقترضين أن تكون لهم مشاركة نسبية من أموالهم الخاصة في التمويل. فيكون وراء هذه السقوف 

تشجيعها وتحفيزها، فهذه السياسة الات المراد هدف أساسي هو التأثير على اتجاه القروض الى المج
وضعت لدول كانت تفضل التجارة الخارجية أو العقارية على حساب الصناعة المحلية والزراعية، ومن 
سلبيات هذه السياسة تدفع لزيادة المديونية، وارتفاع الأسعار في عدة قطاعات ومنه وجود حالة 

 2.تضخمية

ـــــدلات الفائـــــدة: - ـــــيم مع لكككككى الحصكككككول حهكككككا للقكككككروض إلبنكككككوك التجاريكككككة مكككككن خكككككلال منا تهكككككدف تنظ
 أكثكككككرحتكككككى تككككككون فائكككككدة البنكككككوك و . ككككككون هكككككذه الفوائكككككد أكبكككككر مكككككن التكلفكككككةن تتسكككككعى أو ، علكككككى فوائكككككد

قابككككل سككككعار الفوائككككد المدينككككة التككككي تككككدفع مككككن قبككككل الزبككككائن مبعككككين الاعتبككككار أ تأخككككذربحككككا عليهككككا أن 
رف سككككعار الفوائككككد الدائنككككة التككككي تمنحهككككا المصككككاإضككككافة إلككككى أ البنككككوك إلككككيهمالقككككروض التككككي تمنحهككككا 

عككككادة التمويككككل التككككي تفرضككككها مؤسسككككات الاصككككدار كككككذلك معككككدلات إ و  ،مقابككككل الودائككككع المودعككككة بهككككا
 .ئد المحصلة على الفوائد المدفوعةن تتعدى الفوابحيث يجب أ الخصم( عادة)إ 

 فعالية ادوات السياسة النقدية: 

نه ، فإةهدافها والوسائل الملائمحديد أ تدارة السياسة النقدية و سؤول عن إالبنك المركزي هو الم باعتبار 
 .دوات السياسة النقديةة أيعمل جاهدا على ضمان فعالي

 دوات الكميةفعالية الأ: 

قدرة البنوك التجارية في التوسع ثير على تهدف سياسة سعر الخصم إلى التأ عادة الخصم:فعالية سعر إ
 3:تها تستدعي تحقيق الشروط التاليةفعاليأو التقليل من حجم القروض، و 

إعادة الخصم بأسعار الفائدة ارتباطا وثيقا، بحيث تنعكس التغيرات في سعر إعادة  أن يرتبط سعر -
 .نالخصم فورا على أسعار الفائدة وحجم الائتما
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الائتمان المصرفي بسرعة إلى  بحيث تنتقل التغيرات في مستويات ،أن يكون هيكل الاقتصاد مرنا -
 إحداث تغيرات في الأسعار والأجور والدخل والإنتاج والتوظيف.

 المالية. بالأوراق ومنظم للتعامل أن يكون حجم السوق كبير -
ففي  الخصم،من فعالية سياسة إعادة  يمكنها الحدن توقعات المستثمرين حول الوضع الاقتصادي إ -

لى انخفاض القبول على بحيث خفض سعر الخصم يؤدي إ التراجع،حالة الكساد يتوقع المستثمرين 
ن الزيادة في سعر الخصم يزيد في الطلب زادت نسبة التفاؤل وعليه فإستثمار، أما في حالة الرواج لاا

 مرتفع.على القروض مهما كان سعر الفائدة 

 :جباري الإ الاحتياطيفعالية سياسة 
حيكككككث تقكككككوم البنكككككوك  ،الناجحكككككة خاصكككككة فكككككي فتكككككرات التضكككككخمهكككككم السياسكككككات تعتبكككككر هكككككذه الأداة مكككككن أ  -

جكككككل امتصكككككاص الفكككككائض فكككككي خفكككككض حجكككككم الودائكككككع مكككككن أو  والاسكككككتثماراتريكككككة بخفكككككض القكككككروض التجا
ن انخفككككاض نسككككبة الاحتيككككاطي لا يكككككون لككككه فعاليككككة كبيككككرة أمككككا فككككي فتككككرات الكسككككاد فككككإ ،المعككككروض النقككككدي

رفكككككع حجكككككم نكككككوك علكككككى خلكككككق الائتمكككككان و قكككككدرة الب نيعكككككود ذلكككككك إلكككككى أو ، للتشكككككجيع علكككككى طلكككككب القكككككروض
عليككككككه و ، ر التشككككككاؤمالقككككككروض لا يقابلككككككه الطلككككككب علككككككى هككككككذه القككككككروض بككككككين المسككككككتثمرين نظككككككرا لانتشككككككا

 .خرى للتشجيع على طلب الائتمانت أجراءايجب العمل بإ
التي ولا تميز بين البنوك ، ى حد سواءالصغيرة علالكبيرة و البنوك  نها تعامللأ غير مرنةتعتبر وسيلة  -

 .احتياطات لديها
قابلية منحها للقروض مما يجعل ثر على البنوك و تأحتياطي القانوني التغيرات المتكررة في حجم الا  -

 .في وجهة هذه التغيرات ودرجتها التأكدالبنوك مرتبكة نتيجة لعدم 
رصدة النقدية لدى البنك المركزي بدون تعمل هذه الأداة إلى الزيادة في أعباء الائتمان بحيث أن حجز الأ -

 .ئر رصيدها العاطلسعار فائدة القروض لتعويض خسايدفع البنوك التجارية للمطالبة بأفوائد 
على  يؤثر ه النسبة لاذه فتغير ،التجارية لسيولة كبيرة لأداة فعاليتها عند حيازة المصارفه اذتفقد ه -

سندات ا سبة الاحتياطي القانوني بطرحهالزيادة في ن يمكن للمصارف التجارية إلغاء أثر د،عرض النقو 
 .السندات لأسعار في سوق ار اللبيع، لكن ذلك قد يعرضها لمخاطر انهي

و ن خلال قدرتها في تحقيق السيولة أم حدد فعالية سياسة السوق المفتوحةتت :فعالية السوق المفتوحة
سيولة المصارف  تغير لا بد من توفر بعض الشروط:لتحقق فعالية هذه السياسة و انعدامها في السوق النقدية 

لا يحصل لأن التوسع أو التقليص في حجم مر لأذا اات عمليات السوق المفتوحة إلا أن هر بتغي مرتبط فقط
 .لالمستقبحول  بالتفاؤل للمستثمرينالشعور العالي القروض، يعتمد على 

متوفر في أغلب الأوقات  غير الفائدة، وهذا أسعارفي الطلب على الائتمان مرهون بالتغير في تغير ال -
الرواج فارتفاع أسعار الفائدة لا تكبح رغباتهم ، ونفس الشيء في حالة ةلأن مشاريع المستثمرين قليل

 الإنتاج.القوية في 
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داتين أو أبينها والجمع بين يقتضي ضرورة التنسيق  سياسة النقدية،دوات الكمية لللأفعالية ا لضمان 
السوق المفتوحة وسياسة معدل إعادة يات عمل الائتمان، وخاصة التنسيق بينفي عرض النقود و أكثر للتحكم 

 .صمالخ

 الكيفية(دوات النوعية ة الأفعالي(: 

فهي تعمل على وضح ، دوات الكميةلأثير الشامل الذي تخلفه اتجنب التأدوات الكيفية لتستعمل الأ 
لتالي تكمن باو ، لقطاعات مهمة في الاقتصاد الوطنيمنحها و حدود على منح الائتمان لعمليات معينة 

دوات ت المكملة لأدواكما أنها تعتبر من الأ، نشطةيع القروض بين مختلف الأتوز  ثير علىفعاليتها في التأ
 .الرقابة الكمية

هذا  العيب في، ولكن خلق النقود تسمح بمراقبة مصدرنها من إيجابيات سياسة تأطير القروض أ
قروض الاقتصاد مع  المتمثل في مصدرنه يراقب مصدر واحد فقط من مصادر عرض النقود، المصدر أ

 .لخارج والقروض الممنوحة للخزينةجزاء الاخرى كذمم على ااهمال باقي الأ
ن القروض في هذه الحالة تكون ، لأوجهفعالية في الدول ذات الاقتصاد الم أكثردوات تكون هذه الأ 
الحر  الرأسماليتكون عديمة الفعالية في الدول ذات النظام و ، ولوية معروفةلفائدة مشاريع ذات أموجهة 

 .مرغوب في تشجيعها من طرف الدولة قد تكون غيرنظرا لاستخدام القروض في مجالات 
 

 .استقلالية البنك المركزي على تطبيق السياسة النقدية أثر الثالث:المطلب 
 

اكتسابه تبعيته للدولة و لغاء وا  ، دارة وتنفيذ السياسة النقديةن إن البنك المركزي هو المسؤول الوحيد عإ 
مركزي وممارسته على تطبيق البنك ال التأثيرلى يؤدي إ ،من جميع التدخلات السياسيةالاستقلالية التامة 

 .النقديةللسياسة 
 

 .داء السياسة النقديةاستقلالية البنك المركزي على أ أثر: ولالفرع الأ 
 

هذا ، طة بمدى استقلالية البنك المركزي صح مرتباء السياسة النقدية على الوجه الأدإن مصداقية أ 
غيرهم كثر جدارة عن وأ، طرف مسؤولين لا يمارسون السياسة ن صياغة السياسة النقدية تكون منيعني أ

على رسم وتنفيذ  أن كل تدخل يطرأو ، هداف المرجوةلى النظر إلى المدى البعيد لتحقيق الأو قدرتهم ع
ير ونشر ن استقلالية السلطة النقدية لها القدرة على توفكما أ ، لنقدية يفقدها مشروعية مصداقيتهاالسياسة ا

تبيان مدى سعي البنك المركزي للإعلان  ك فيمما يساهم ذل ،جراءات السياسة النقديةالمعلومات المتعلقة بإ
هذا ما ، و وعليه تخفيض التضخم في مستويات الأسعار تحقيق استقراركهداف نقدية معينة عن تحقيق أ 

 تحدة الأمريكيةملايات الو ال)دولة  12على    Bade & parkingعليه بعض الدراسات مثل دراسة أكدت 

ن حيث أ استراليا، بلجيكا، هولندا، السويد( ،كندا، سويسرا ايطاليا، اليابان، فرنسا، ،، بريطانيا، ألمانيا
معدلات التضخم تكون منخفضة كلما زادت درجة استقلالية البنك المركزي، وهو ما ينطبق على ألمانيا 
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 وسويسرا ، كما إن هذه الدراسات أظهرت وجود علاقة عكسية بين درجة استقلالية البنوك المركزية ونسبة

و أذونات  في الموازنة العامة، عن طريق الإصدار النقدي أو بيع المزيد من السندات الحكوميةالعجز 
 1 .الخزانة
كرة في ترسيخ ف همية كبيرةقدية من قبل السلطة النقدية لها أ تنفيذ السياسة النن شفافية رسم و أكما  

اسة ي العام لسييكسب مساندة الرأمما ، ي من طرف المتعاملين الاقتصاديينعلى البنك المركز  الاعتماد
 .و الفشلنجاح ألداء هذه السياسة بابالتالي يمكن الجمهور من تقييم أو ، داء مهامهالبنك المركزي في أ

دائها أمصداقية يد من المفكرين الاقتصاديين على أن فعالية السياسة النقدية و كد عليه العدوهذا ما أ
 2.المركزي مرهونة بمدى استقلالية البنك 

 .السياسة النقديةالبنك المركزي و استقلالية العلاقة بين : الفرع الثاني

 قبل حصول البنوك المركزية على استقلاليتها كانت تتسم السياسة النقدية بقيام هذه البنوك بخلق
ك المركزية البنو  لكن بعد تمتعو ، ف التجارية على خلق نقود الودائعثير على قدرة المصار التأالنقود القانونية و 
دية ككل بمعزل صبحت هي المسؤولة عن وضع السياسة النقحريتها عن السلطات الحكومية أباستقلاليتها و 
نك ثار الناتجة عن العلاقة بين استقلالية البن هذا يمكن استخلاص مجموعة من الآمو ، هدافهاالحكومة وأ 

 :مركزي والسياسة النقدية كالتاليال

 .اسة النقديةيرسم وتحديد السثيرها على تأو  تدخل الدولةلغاء إ -

 .رفع كفاءة تنفيذ السياسة النقدية بسبب تحسن مصداقية السياسة النقدية وجعلها أكثر شفافية -

 3.التصدي لحالات التوسع في سياسة تمويل العجز -

ا   أقامه قدية من خلال الدراسة التيالنبين استقلالية البنوك المركزية والسياسة ظهور علاقة سلبية  -
Mark and Marta Castello Branco،  ثبتته كذلك دراسة هذا ما أو   Masiandro and 

Jabellini دلات التضخم معرجة استقلالية البنوك المركزية و التي سعت للبحث عن العلاقة بين د
راستها دالتي تم يونان( للدول )النمسا الدنمارك نيوزلندا البرتغال الأخرى خمس دول ضاف فيها الباحثين أ

 .Bade and Parkinدراسة  في

محددة، على نقدية تنفيذها لتحقيق أهداف بالبنك المركزي التي يقوم  الوظائفأهم هي السياسة النقدية  -
النقدي والتوازن العام وتخفيف حدة التقلبات المالية، ومواجهة الأخطار التي تواجه  رأسها الاستقرار

لك تكون البنوك المركزية قد أخذت على عاتقها بشكل صريح، قسما من القطاع المصرفي والمالي وبذ

                                                           
 ,              63ليلى معمري، مرجع سبق ذكره، ص سمير يحياوي، 1
 .94، ص: 2003قدي عبد المجيد، المدخل إلى سياسات الاقتصادية الكلية، دراسة تقييمية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  2
 206، ص 2015الإسكندرية، يوسف حسن يوسف، البنوك المركزية ودورها في اقتصاديات الدول، الدار التعليم الجامعي،  3
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مسؤولية الحكومات على تأمين الرخاء العام من خلال إدارة ناجعة للنقد الذي يعد حجمه رقما متغيرا 
في النشاط الاقتصادي الوطني، لاسيما البطالة مهمة مظاهر  هدف استراتيجي يؤثر علىيسعى لتحقيق 
 1.سعار وميزان المدفوعاتوالفائدة والأ

سباب التي نادت عض الدول لمحاربة التضخم من بين أهم الأعدم فعالية السياسة النقدية في بإن  -
الأهداف التي تسعى إلى تحقيقها السلطة  تضارب، مما نتج عنه حتمية استقلالية البنوك المركزيةب

ارتفاع في الأسعار بينما النمو يؤدي الى النقدية من جهة والدولة من جهة أخرى، بحيث أن زيادة 
 وهذا قد يجعل البنك المركزي يركز على يصاحب الاستقرار في الأسعار ركود في النشاط الاقتصادي،

الهدف الرئيسي لكل البنوك المركزية  الذي يعتبرالمحافظة على استقرار الأسعار في المدى الطويل 
عن السلطات المالية أو التنفيذية في متابعة أهدافها، ولهذا نجد نظرا لعدم تمتعها بالاستقلالية الكافية 

سبق ، تعطي أهمية أكبر وأولوية أالتي عاشت تجربة التضخم المتسارع، خاصة العديد من الدول
الناتج، وبالتالي تمنح بنوكها المركزية درجة عالية من  في نموتحقيق الدف به لاستقرار الأسعار مقارنة

الحكومة في إدارة السياسة النقدية لتكون أكبر فعالية في تحقيق هدفها الرئيسي والمتمثل الاستقلالية عن 
ومن المسلم به وجود درجات متفاوتة  مكافحة التضخم،عليه ى المستوى العام للأسعار و في المحافظة عل

لية كما هو ، حيث نجد بعضها يتمتع بدرجة عالية من الاستقلاعبر العالم لاستقلالية البنوك المركزية
البنك بعد الحال في ألمانيا وسويسرا، فالبوندز بنك الألماني يعتبر أكثر البنوك استقلالية في العالم 

المركزي السويسري فهو ليس مطالب بالأخذ بسياسة الحكومة إذا ما كانت غير منسجمة مع دوره 
متع البنك المركزي الهولندي القانوني في الحفاظ على استقرار القيمة الخارجية للعملة، في حين يت

مكانية فرض وجهة نظرها، بينما يعمل البنك  والنيوزلندي باستقلالية كبيرة في مجال السياسة النقدية وا 
المركزي في فرنسا وانجلترا بصفة المستشار ومنفذ بالسياسة النقدية وتقع على عاتق الحكومة مسؤولية 

أما الاحتياط الفيدرالي في الولايات المتحدة الأمريكية فهو في  القرارات الهامة المتعلقة بالسياسة النقدية
نه مؤسسة مستقلة اسة النقدية )تنظيم سياسي(، إلا أول عن إدارة السيؤ الواقع الجهاز الحكومي المس

هذه الاستقلالية منذ نشأته إلى يومنا هذا، مع أن فيما يتعلق بالسياسة النقدية والائتمانية والمصرفية 
ة في تبارها قصيرة المدى بصفة عامة، حيث تعتمد العلاقة بين الحكومات وبنوكها المركزييمكن اع

 2.من الدول على التشاور والتنسيق كثير

 
 
 

                                                           
خصص آيت وازوزاينة، مسؤولية البنك المركزي في مواجهة الأخطار المصرفية في ظل القانون الجزائري، رسالة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم، ت 1

 .182، ص 2016قانون، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
ركزي على أعمال البنوك في ضل المعايير الدولية دراسة حالة بنك الجزائر، مذكرة مقدمة موسى مبارك أحلام زوجة بوزيان، آلية رقابة البنك الم 2

 .13-12، ص 2004/2005ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، فرع نقود ومالية، الجزائر، 
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 .: الدراسات السابقةالمبحث الثاني
 

ن ، فإلومات ومراجع حول موضوع الدراسةفي حدود ما توفرت لدينا من معحسب ما توصلنا له و 
 كاسه على فعاليةالبحوث تناولت موضوع استقلالية البنك المركزي ومدى انعالدراسات و العديد من هناك 

 ، التضخم ...السياسة النقدية
مختلف أهدافه و ما فيما يخص بحثنا هذا فقد حاولنا فيه تحديد مفهوم استقلالية البنك المركزي أ

ثنا حلقة مكملة للدراسات كون بح، ليالائتمان ومختلف أنواعها لى مفهوم مخاطرووظائفه مع الإشارة إ
 .ديدة تستند اليها البحوث اللاحقة، ولبنة جالسابقة
 

 .: الدراسات السابقة باللغة الاجنبيةوللأ المطلب ا
 

 ( 1985دراسة)Parkinet  Bade :1 

Central bank Independence and Macroeconomic Performance 

ن أولككككى مكككك"السياســــة واســــتقلال الاحتيــــاطي الفيــــدراليقيــــاس اســــتقلالية البنــــك المركــــزي، تــــداعيات "
ل واسككككككتقرار معككككككدبككككككين اسككككككتقلالية البنككككككك المركككككككزي الدراسككككككات التطبيقيككككككة التككككككي حاولككككككت دراسككككككة العلاقككككككة 

وقككككككد قامككككككت هككككككذه الدراسككككككة ، دولككككككة متقدمككككككة 12مقارنككككككة معككككككدلات التضككككككخم فككككككي مككككككن خككككككلال التضككككككخم، 
 :بقياس استقلالية البنك المركزي وفقا لما يلي

 
 تأثير الحكومة على مالية البنك المركزي  مدى -
 مدى تأثير الحكومة على سياسات البنك المركزي  -

ط بعلاقة عكسية مع معدلات ترتب أن درجة استقلالية البنك المركزي وقد انتهت هذه الدراسة إلى  
 .التضخم

 (1991) دراسة  , Masciendaro et TabelliniGrilli :2 

Political and Monetary Institutions and Public Financial Policies in The 
Industrial Countries 

تقلالية ، والاسالاستقلالية السياسيةكزي، اعتمدت هذه الدراسة على مؤشرين لدراسة استقلالية البنك المر  
ا بموجبهالاقتصادية التي تم قياسها بمدى سلطة الحكومة في تحديد الشروط التي يمكن للحكومة أن تقترض 

من البنك المركزي، ومدى سلطة الحكومة على الأدوات النقدية الموجودة تحت تصرف البنك المركزي 
 .التضخم وانتهت هذه الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بين درجة استقلالية البنك المركزي ومعدلات،

                                                           
1 Bade and parkin, Central bank independence and macroeconomic performancce, 1985. 
2 Grilli, Masciendaro and Tabellini, Political and Monetary Institutions and Public Financial Policies in The 
Industrial Countries, 1991. 
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 ( 1991) دراسة Alberto Alesina and Roberto Perotti:1 
The Political Economy of Growth (a critical survey of the recent literature( 

مؤشر اقتصادي لقياس استقلالية البنك المركزي من خلال مدى سلطة لها مؤشر سياسي و الدراسة    
قدية كذا تحديد الادوات النو  ،ها من الاقتراض من البنك المركزي الحكومة في تحديد الشروط التي تمكن

 .البنك المركزي  المستخدمة في
 (1992) دراسة Alex.Cukierman  : 

 "  Central Bank Strategy, Credibility, and Independenceتحت عنوان "
 قام الباحث ،تشريعاتهااستخدمت الدراسة مقياس قانوني لقياس مدى استقلالية البنوك المركزية في  

دى دوات النقدية الموجودة لعلى الأ سلطة الحكومةالبنك المركزي بمدى لقياس استقلالية  بتحديد مؤشرات
ة الاستقلالية وبين معدل البنك المركزي، توصل من خلالها الى استنتاج لوجود علاقة عكسية بين درج

 .التضخم
ة القانونية نتقال من الاستقلاليتوصلت الدراسة الى استنتاج مفاده انه في الدول النامية تكون عملية الاكما  
رتبطة من الاستقلالية الفعلية سهل بالنسبة للدول المتقدمة كما ألكنه مر صعب و الاستقلالية الفعلية أى لإ

 .تأثير الحكومة على البنك المركزي بمدى 

  1993 (دراسة( Alesina et Sammers: 2 

Central Bank Independence and Macroeconomic Performance 

تقلالية السياسية حيث ركزت على الاس Parkin and Bade استخدمت الدراسة نفس شروط دراسة 
محافظ لات التعيين ، اجراءللبنك المركزي والسلطة التنفيذيةذ تعتمد على العلاقة المؤسسية للبنك المركزي إ
 .يين في مجلس ادارة البنك المركزي ، دور المسؤولين الحكومالبنك المركزي 

لتضخم لى وجود علاقة عكسية بين معدلات االباحثون إ توصل 1990-1960كانت فترة الدراسة بين  
 .واستقلالية البنك المركزي 

  دراسةKlomp, Jeroen and Haan, Jakob (2009:)3 

Central Bank Independence and Financial Instability 

دولة  60ستقرار المالي لنحو الإة بين استقلالية البنك المركزي و هدفت الدراسة الى تحديد العلاق 
بين السياسة  احثين الى وجود علاقة عكسيةوضح فيها البقد أو  ،2005-1985مة ونامية خلال الفترة متقد

ى ستقرار المالي في عام معين نتج عنه انخفاض على مستو إاذ كلما تحقق الإ،ستقرار الماليالإالنقدية و 

                                                           
1 Alberto Alesina and Roberto Perotti, The Political Economy of Growth (a critical survey of the recent 
literature), 1991. 
2 Alesina and Sammers, Central Bank Independence and Macroeconomic Performance, 1993. 
3 Klomp, Jeroen and Haan, Jakob, Central Bank Independence and Financial Instability, 2009. 
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تزداد القدرة  استقلالية البنك المركزي نه مع أ لىكما توصلت الدراسة إ .معدلات التضخم في العام التالي
 .ي اضطراب في النظام الماليلمنع أللاستعداد 

  2018(دراسة( Ismail Aalouch :1 

Politique monétaire et politique de développement dans les pays de la 
zone MENA 

لتعريف وعلاقة اسككككككتقلالية تناولت الدراسككككككة في أحد الفصككككككول اسككككككتقلالية البنوك المركزية من خلال ا 
 لى معايير قياس درجة اسكككككككككككتقلالية البنوك المركزية، وقياس درجةوك المركزية باسكككككككككككتقرار الأسكككككككككككعار وا  البن

مد والتي من بينها الجزائر واعت (MENA) اسككككتقلالية البنوك المركزية لدول الشككككرق الأوسككككط وشككككمال افريقيا
لى الباحث إوقد توصكككل  Cukierman. Weed and Neyaptiفي قياس درجة الاسكككتقلالية على معيار 

جب مجموعة من النتائج أهمها أن معظم دول المنطقة قد تبنت مفهوم استقلالية البنوك المركزية كسياسة ي
أن يتبعوها على الأقل من الناحية القانونية، حيث عملت العديد من الدول على تعديل تشككككككككككككككريعاتها بما 

 .يتماشى مع هذا الاتجاه
 

 .المطلب الثاني: الدراسات السابقة باللغة العربية
 

 :2دراسة جدايني ميمي 

ماجستير  " مذكرةانعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزائربعنوان "  
ة ليما هو أثر استقلا " أما إشكالية بحثها فقد كانت  2005في العلوم الاقتصادية، جامعة الشلف، سنة 

نقدية في تدور حول مدى تأثر أداء السياسة ال" في لجزائر؟ النقدية السياسة فعاليةبنك الجزائر على 
 03/11و 01/01 بالأمرينالجزائر 

عكككككام للسياسكككككة النقديكككككة، كمكككككا تطرقكككككت أيضكككككا  لقكككككد تطرقكككككت الباحثكككككة إلكككككى النظريكككككات النقديكككككة كإطكككككار 
 ر فكككككية الاسكككككتقلالية القانونيكككككة لبنكككككك الجزائككككككمكككككا حاولكككككت قيكككككاس درجككككك، ركزيكككككةإلكككككى اسكككككتقلالية البنكككككوك الم

السياسككككككة النقديككككككة علككككككى اسككككككتقلالية بنككككككك دراسككككككة فعاليككككككة الككككككى  بالإضككككككافة، لنقككككككد والقككككككرضظككككككل قككككككانون ا
 اجككككككدارتهت رككككككزي قككككككد أثبتككككك، وتوصكككككلت الباحثككككككة إلكككككى أن اسكككككتقلالية البنككككككك المليككككككةالجزائكككككر كدراسكككككة تحلي

 .تعلق بالنقد والقرضالم 03/11مر لأا بعد صدور

 

                                                           
1 Ismail Aalouch, Politique monétaire et politique de développement dans les pays de la zone MENA, these de 
doctorat, université lyon, 2018. 

 الشلف، جامعة الاقتصادية، العلوم في ماجستير مذكرة، جدراني ميمي، انعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزائر 2
 .2005 الجزائر،
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 :1 دراسة إبرير محمد 

 تحمل عنوان:" السياسة النقدية 2008مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، سنة  
 ول:ح"، وتمحورت إشكالية بحثه  -دراسة حالة الجزائر-ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية

 النقدية؟مدى فعالية السياسة النقدية في ظل استقلالية السلطة  ما
تطرق الباحث في الدراسة إلى منظور المدارس الاقتصادية حول السياسة النقدية كما ذكر أيضا  

داء أهداف، أدوات السياسة النقدية وعناصر فعاليتها بالإضافة إلى أثر استقلالية السلطة النقدية على أ
  الجزائر.الجانب النظري على حالة ، وفي الأخير قام بإسقاط النقديةالسياسة 

جل تحقيق اقتصاد ذو مصداقية إلا أمر مهم من أتوصل الباحث إلى أن استقلالية السلطة النقدية  
 10 /90وال قرض أنه في الجزائر تم التراجع عن درجة استقلالية السلطة النقدية ذلك حسب قانون النقد

 .المتعلق بالنقد والقرض 03/11الأمر و 

  2:طيمادراسة مريم 

ستير في ، مذكرة ماج"استقلالية البنوك المركزية وأثرها على فعالية السياسة النقدية "تحت عنوان 
 .2009-2008العلوم الاقتصادية، جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي 

ول عدم فعالية الاستقلالية في الدول النامية، لأن التضخم في هذه الدل دراستها إلى توصلت من خلا      
بالنماذج ية وليس نقدية، وتوصلت إلى أن دور الاستقلالية يتأكد في معالجة التضخم يعود لأسباب هيكل

 .الواقعية

 3: دراسة معمري ليلى 

التضخم  داء السياسة النقدية من خلال محاربةلية البنك المركزي في تفعيل أاستقلا " دور  بعنوان 
 من خلال 2013، الجزائر، المديةجامعة لة ماجسكككككككككككككتير في العلوم الاقتصكككككككككككككادية، ، رسكككككككككككككاحالة الجزائر" 

 ؟لنقديةال السياسة ما مدى استقلالية بنك الجزائر في محاربة التضخم من خلال تفعي: الاشكالية التالية
ة كزيما أشارت إلى البنوك المر ي للسياسة النقدية والتضخم، كحثة الإطار النظر باث تناولت الحي 

عبر التشريعات ل تطرقها لتطور بنك الجزائر من خلاالمستقلة وأسقطت دراستها على حالة الجزائر 
حيث واعتمدت على دراسة قياسية  2010-1990والتضخم خلال السياسة النقدية  ، وتطورالمصرفية

ان يق التشريعات في الواقع لضمتطبية القانونية و ها ضرورة دعم الاستقلالتوصلت إلى نتائج هامة من بين
 .ك المركزي على معدلات التضخمالبنثر الايجابي لاستقلالية الأ

                                                           
فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية، دراسة حالة، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة ابرير محمد، السياسة النقدية ومدى  1

 .2008تلمسان، الجزائر، 
هيدي، أم مريم ماطي، استقلالية البنوك المركزية وأثرها على فعالية السياسة النقدية، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة العربي بن م 2
 .2009-2008بواقي، الجزائر، ال
ية، معمري ليلى، دور استقلالية البنك المركزي في تفعيل أداء السياسة النقدية من خلال محاربة التضخم، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصاد 3

 .2013جامعة المدية، الجزائر، 
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  1:اخرون دراسة الاسعد بن بردي و 

ة دراسكككككة حال"  اســــتقلالية البنك المركزي على الســــياســــة النقدية أثر" تحت عنوان كانت الدراسكككككة  
تخصكككص اقتصكككاد نقدي ، هادة ماسكككتر في العلوم الاقتصكككاديةمذكرة تخرج لنيل شككك، 1991/2015الجزائر 
اســتقلالية  أثرما : لمعالجة الاشككككالية التالية. 2018-2017لخضكككر الوادي جامعة الشكككهيد حمه ، وبنكي

 ؟2015-1991ائر للفترة الممتدة من البنك المركزي على السياسة النقدية في الجز 
ة ح العلاقة الموجودتوضيمفهوم استقلالية البنك المركزي وقياس درجتها و براز ركزت الدراسة على إ 

حقيق تعلى السياسة النقدية في  أثرهاتبيان كما سعت الى تقييم الاستقلالية و ي البنك المركز بين التضخم و 
 .نةستقلالية البنك وأذونات الخزيلى وجود علاقة عكسية بين درجة ا. وقد توصل الباحث إرالاسعا استقرار

  2:صفية قراقو دراسة سهام خالفي 

ـــــك بعنكككككوان "   ـــــي ظـــــل اســـــتقلالية البن ـــــة ف ـــــة السياســـــة النقدي ـــــداف فعالي ـــــى الاه ـــــزي عل المرك
دة مكككككككذكرة تخكككككككرج لنيكككككككل شكككككككها، 2017-1990دراسكككككككة حالكككككككة الجزائكككككككر "  النهائيـــــــة للسياســـــــة النقديـــــــة

سكككككككعت  2019-2018البكككككككويرة ، الحكككككككاج ، جامعكككككككة اكلكككككككي محنكككككككد اوالماسكككككككتر فكككككككي العلكككككككوم الاقتصكككككككادية
ـــة فـــي ظـــل ا مـــا" : لمعالجكككة الاشككككالية التاليكككة ـــة السياســـة النقدي ـــك قلالية ســـتمـــدى فعالي لمركـــزي االبن

 ؟" 2017-1990على الاهداف النهائية للسياسة النقدية للفترة 
الة لى حسبة للبنوك المركزية مع الاشارة إقامت الدراسة بتحديد معايير قياس درجة الاستقلالية بالن 

ن الاستقلالية مطلب ضروري لى أ، توصلت الدراسة إخيرةفي ظل الاصلاحات النقدية الأالجزائر خاصة 
 .اصة مع تطور وظائف البنك المركزي خ

 :تقييم الدراسات
موضكككككوع الدراسكككككة الكككككذي تشكككككابه فكككككي  مكككككن خكككككلال تقيكككككيم الدراسكككككات السكككككابقة والدراسكككككة الحاليكككككة نجكككككد 

 عينككككةو  فككككي فتككككرة متمثلككككةأوجككككه اخككككتلاف ال كمككككا نجككككديشككككمل اسككككتقلالية البنككككك المركككككزي والسياسككككة النقديككككة، 
اسككككككتخدام مككككككنهج تحليلككككككي، وصككككككفي ) وطريقككككككة معالجتهككككككا للموضككككككوع، ليهككككككاوالنتككككككائج المتوصككككككل إالدراسككككككة 

 لا أن معظمهكككككا تشكككككير الكككككى وجكككككود أثكككككر باسكككككتقلاليةورغكككككم ككككككل الاخكككككتلاف فكككككي الدراسكككككات إ ،(تككككاريخي...،
الأثككككككر إيجككككككابي أو سككككككلبي علككككككى تنفيككككككذ وأداء البنككككككك المركككككككزي علككككككى السياسككككككة النقديككككككة سككككككواء كككككككان ذلككككككك 

 .الاستقلاليةالسياسة النقدية في ظل 
 على أدواتاستقلالية البنك المركزي  مدى فعالية هو الهدف الأساسيما من ناحية الدراسة الحالية كان أ

 )النمووأهداف السياسة النقدية السوق المفتوحة(سياسة  جباري،الإ الاحتياطي عادة الخصم،السياسة النقدية)إ 

                                                           
 العلوم في ماستر شهادة لنيل تخرج مذكرة، دراسة حالة، ديةالنق السياسة على المركزي البنك استقلالية أثر، واخرون بردي بن الاسعد 1

 .2018-2017، الجزائر، الوادي ،لخضر حمه الشهيد جامعة، الاقتصادية
 مذكرة، دراسة حالة، النقدية للسياسة النهائية الاهداف على المركزي البنك استقلالية ظل في النقدية السياسة فعالية" ، صفية قراق، خالفي سهام 2

 .2019-2018 ، الجزائر،البويرة الحاج، او محند اكلي جامعة الاقتصادية، العلوم في الماستر شهادة لنيل تخرج
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خلال الفترة ما بين  المدفوعات( في الجزائر، توازن ميزان استقرار الاسعار ،التشغيل الكامل الاقتصادي،
1990-2022. 
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 :خلاصة الفصل

د منها من وجهة نظر العديد من بية البنك المركزي ضرورة حتمية لالا تزال استقلالكانت و  
 ينادون بتحكم السلطات النقدية للبنك المركزي  الاتجاهلهذا  نمعارضيعلى الرغم من وجود  ،الاقتصاديين

 .مقدمين لذلك حجج مدعمة لاتجاههم

على  للتأثيرالتدابير المتخذة من قبل السلطة النقدية اءات و جر يقصد بالسياسة النقدية مجموعة الإ 
البنك  يالسلطة النقدية المتمثلة ف وباعتبار، و النقصانواء كان ذلك بالزيادة أس ،حجم المعروض النقدي

تنفيذها من خلال مجموعة من الأدوات لتحقيق و  قيادة السياسة النقديةن تصميم و المركزي المسؤول الوحيد ع
هذا من شأنه حرية في اختيار سياسته النقدية و اللابد من منحه الاستقلالية التامة و ، نقدية معينةهداف أ 

المحافظة على ح لتحقيق هدفها الرئيسي الممثل في توجيهها الاصزيادة مصداقية أداء السياسة النقدية و 
هداف بباقي الأيق هذا الهدف مقارنة قكثر في تحذلك بأن السياسة النقدية تمتلك فعالية أو ، استقرار الاسعار
خرى مما سياسة النقدية يفرض عليها وجهات أدارة الولكن تحكم السلطة الحكومية في إ، الاقتصادية الكلية

 .يتهاتفقد فعال

وجبها نصوص قانونية تمنح بملى اصدار تشريعات و ير من الدول إت الكثانطلاقا مما سبق لجأ 
 ن هذاألا إ دائهافعاليتها وسيرورة أقدية بما يضمن سة الندارة السياحرية في إالو ، استقلالية بنوكها المركزية

ا سيتم معالجته في الفصل هذا مها الجزائر التي تستحق الدراسة و لا ينفي وجود الكثير من التجارب من بين
.الموالي



 

 

 

 

 الفصل الثاني:

استقلالية البنك  لانعكاسدراسة تحليلية 

في السياسة النقدية على أداء المركزي 

 2022-1990الجزائر
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 الفصل:مقدمة 

من اسككتنزاف الفرنسككي نظاما مصككرفيا هشككا يعاني العديد من المشككاكل  الاسككتعمارورثت الجزائر عن  
، وبكككاعتبكككار القطكككاع رات والخبرات في الميكككدان البنكيطكككاخرى نقص الإ، ومن جهكككة أللثروات من جهكككة
الجزائر بتكريس العمل لبناء قامت ، للنهوض بالاقتصكككككاد الوطني هم القطاعات الضكككككروريةالمصكككككرفي من أ 

  .في تلك الفترة الاقتصاديةلأوضاع نكي يتماشى مع اب جهاز
منذ الاسككتقلال ر عملت الجزائ، قال من النظام الاشككتراكي المخطط الى نظام السككوق تماشككيا مع الانتو  

السككياسككة تنفيذ و على الحصككول على قطاع مصككرفي متطور وبنك مركزي فعال يتميز بالاسككتقلالية في أداء 
اصكككككككككككلاحات عميقة في الجهاز ، حيث بذلت مجهودات كبيرة للوصكككككككككككول لذلك من خلال اصكككككككككككدار النقدية

 . 10-90قانون النقد والقرض  تمثلت في اصدار، المصرفي

كانكككككة هميكككككة المريعي يعككككككس بحكككككق اعترافكككككا بأنكككككص تشككككك 10-90رقكككككم  والقكككككرضقكككككانون النقكككككد  يعتبكككككر 
قكككككانون النقكككككد والقكككككرض يعنكككككي قكككككول ن كمكككككا أ ،فكككككي الجزائكككككر ن يككككككون عليهكككككا النظكككككام البنككككككيالتكككككي يجكككككب أ

 .استقلالية بنك الجزائر
تبعته عدة ، صلاحات الاقتصاديةا حساسا في الإمنعرج 10-90شكل قانون النقد والقرض رقم  

حيث تم بموجب هذا القانون  ،ماشى مع النظام الاقتصادي الجديدمة المصرفية بما يتفي المنظو تعديلات 
في تنفيذ سياسته من خلال تطبيق أدوات السياسة النقدية )المباشرة مهام بنك الجزائر و تحديد صلاحيات 

 هداف بنك الجزائر لتحقيق الاستقرار الاقتصادي. أ المباشرة( وكذا قام القانون بتسطير  وغير
الجزائر لتعديلات  من التغييرات وذلك من خلال اصدارمر قانون النقد والقرض على مجموعة  

والقطاع  (، التي عملت على تنظيم عمل بنك الجزائر2022-1990واصلاحات على طول الفترة )
المتعلقة بالنقد والقرض على درجة استقلالية بنك الجزائر  وامروالأثرت هذه التعديلات أالمصرفي، وقد 

دوات السياسة أداء بألى المساس إ صلاحاتالإدت هذه ألنقدية، وعليه ومدى صلاحياته في تطبيق سياسته ا
ليه في الفصل الثاني من إ هداف النهائية للسياسة النقدية، وهذا ما سيشارالأ ثرتأمما يترتب عليه  النقدية

وكذا قياس درجة استقلالية  ت عليه،طرأهم التعديلات التي وأ  10-90خلال عرض قانون النقد والقرض 
استقلالية بنك الجزائر ومدى  طارإداء السياسة النقدية في أالجزائر وفق هذا القانون، كما تم دراسة  بنك
هداف السياسة النقدية.أ خيرة على تحقيق الأثير هذه تأ
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 .(2022-1990استقلالية بنك الجزائر خلال الفترة )صلاحات المصرفية و الإ ول:الأ  المبحث
  

حداث تطور كبير وذلك نتيجة للمجهودات التي لى إعدة إصلاحات أدت إ هد الجهاز المصرفي الجزائري ش
صدور  لى اقتصاد السوق خاصة بعدالتحول من اقتصاد المخطط إ إطارقامت بها الدولة الجزائرية في 

 .90/10قانون النقد والقرض 
 

 .(2022-1990الفترة )خلال  الجزائر الاستقلالية لبنكنحو  والاتجاه التعديلات تطور :المطلب الاول
 

القرض حولات والتعديلات وذلك قبل وبعد صدور قانون النقد و من التطاع البنكي مجموعة عرف الق 
 .ل التسيير الحسن للسياسة النقديةجهذا ما أدى إلى تحقيق استقلالية أوسع لبنك الجزائر من أ 90/10

 

 .90/10القرض ول: بنك الجزائر قبل صدور قانون النقد و الأ الفرع 
 

ذا ه الليبرالي، الحرساس الاقتصاد ما مصرفيا قائم على أنظا ستقلالالاورثت الدولة الجزائرية بعد  
لمالي نية في الميدان اضفاء طابع السيادة الوطالمستقلة إلى اتخاذ بعض الإجراءات بهدف إ ما دفع الجزائر

 نظام بنكي وطني تابع لدولة الجزائر يعملسيس ، وتأجنبيلال تأميم النظام البنكي الأ، من خوالمصرفي
 .الوطني ويحقق التنمية الاقتصاد على تمويل

 يلي:عرف النظام المصرفي الجزائر تطورات عديدة يمكن تلخيصها فيما 
يشرف  قامة نظام مصرفي قوي على إ الاستقلالعملت الجزائر منذ قامة جهاز مصرفي وطني: مرحلة إ .1

سيس كذا تأو  ميم المصارف الموروثة عن الاستعمار الفرنسي،حيث بدأت بتأ، الوطني الاقتصادعلى تمويل 
اسة جهاز مصرفي يتولى رئاسته البنك المركزي الجزائري الذي توكل له مجموعة من المهام بهدف توحيد السي

 يلي: فيمانشاء مجموعة من البنوك تمثلت ية للبلد، وقد تم في هذه الفترة إالنقد

  ديسمبر 13بتاريخ  144-62س البنك المركزي الجزائري بمقتضى قانون يسأم تت الجزائري:البنك المركزي
 والاستقلالتتمتع الشخصية المدنية مؤسسة عمومية " نه ويعرف على أ 1سيسي من قبل المجلس التأ 1963
مصرفي على فهو يتربع على قمة النظام ال"، ول ضمن الشبكة المصرفية الجزائرية تحتل المركز الأ، المالي

فهو المسؤول عن  ،سي يتمثل في خدمة الاقتصاد العامساعكس البنوك التجارية )بنك البنوك( هدفه الأ
السياسة رف الوحيد على السياسة النقدية و ، وعليه هو المشعادة الخصممعدل إ تحديد إصدار النقود وتدميرها و 

 قراضية.الإ

فرنككك جككديككدة مملوك للككدولككة  مليون  40 حواليس مككال حككدد بسككككككككككككككس البنككك المركزي الجزائري برأتككأ  
إلى إنشكككككاء الدينار  1964ريل با 10دت هذه الاخيرة في أ، ضكككككمن الفوائد المتراكمة الاحتياطاتتصكككككنف و 
هروب رؤوس الاموال. لم يكن البنك المركزي ذلك للحد من ، و فرنك فرنسكككككككككككككي 1لجزائري الذي يسكككككككككككككاوي ا

                                                           
 .189ص 2010الطاهر لطرش، تقنيات البنوك، الطبعة السابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 1
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سكككككمح له بتكريس هذه المهام سكككككلطة فعلية ت امل بحيث لم يمتلكيلعبه دوره بالكرض الواقع على أالجزائري 
، بل ما أن الخزينة لم تخضكككككككككع الى سكككككككككلطتهك التجارية كنت خاضكككككككككعة لوزارة المالية، كفالبنو  ،دانفي المي

 1.راضية وتنفيذهاكانت سببا مباشرا في التوسع النقدي وعنصرا هاما في رسم السياسة الاق
 ( الصندوق الجزائري للتنميةC A D:)  165سس الصندوق الجزائري للتنمية بمقتضى الامر رقم تأ- 
يتكون هيكله من  ،1972لى البنك الجزائري للتنمية في تم تغيير اسمه إ 1963ماي7بتاريخ  الصادر 63

 الاستعمارها عن جل ورثجل ومؤسسة واحدة للائتمان طويل الأفعاليات أربع مؤسسات للائتمان متوسط الأ
ن، صندوق صفقات الدولة تماالقرض العقاري، القرض الوطني، صندوق الودائع والائت هي: وهذه المؤسسا

جل منح تعبئة الادخار متوسط وطويل الأ ، ولقد كانت مهمته تنحصر علىزائرالجيز وتنمية صندوق تجه، 
 2.تنفيذ المخططات التنمويةمن أجل تمويل عمليات التراكم و  جلالقروض متوسطة وطويلة الأ

  الصندوق الوطني للتوفير والاحتياطCNEP)) : وت أ10الاحتياط في الوطني للتوفير و الصندوق  انشا
ما بالنسبة للقرض ت والأفراد، أوكل له مهمة جمع مدخرات العائلا3 227-64بموجب الامر رقم  1964

ذات المنفعة ات الخاصة بعض العمليمليات البناء الجماعات المحلية و فكان الصندوق مكلف بتمويل ع
 مكانية شراء سندات التجهيز الصادرة عن الخزينة العمومية.الوطنية وفي إطار هذه العمليات تخول له إ

تحويل الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط إلى البنك  بقرار من وزارة المالية تمو  1971في سنة  
 .الوطني للسكن

  الوطني الجزائري البنك(B N A) : 178-66رقم   مرلوطني الجزائري بموجب الأأسيس البنك اتم ت 
طاع الزراعي ليكون محل البنوك في الق الاشتراكيو ذلك لدعم عملية التحول  1966جوان 13المؤرخ في 

ي ، البنك الوطنبنك باريس، هولندا القرض الصناعي والتجاري  ،وتونس ) القرض العقاري للجزائر4جنبية الأ
 .للتجارة والصناعة في افريقيا (

 ( القرض الشعبي الجزائريC P A:) مر حسب الأبنك جزائري  وهو ثانيسس القرض الشعبي الجزائري تأ
وعنابة  ووهران، قسنطينةتم انشاؤه لانقاض القرض الشعبي للجزائر ، 1967ماي 14بتاريخ  67-75رقم 

سية المؤسسة الفرن في:تمثلت جنبية ا اندمجت فيه بنوك أهبعد الشعبي،المركزي الجزائري للقرض  والصندوق 
 للقرض. وشركة مرسيليامصر  -للقرض والبنك البنك المختلط الجزائر

 جل قروضالآكما يقوم بمنح قروض متوسطة  الودائع،كلت له مهمة جمع و  تجاري،بنك  وباعتباره 
 والمهن الحرة.الصيد  وكذا قطاع والفندقة،القطاع السياحي  الحرفي،القطاع 

                                                           
 .67، ص 1993المطبوعات الجامعية، الجزائر، أحمد هني، اقتصاد الجزائر المستقلة، الطبعة الثانية، ديوان  1
 .157، ص1992شاكر القزوني، محاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 2
 .173الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 3
 .156شاكر القزوني، مرجع سبق ذكره، ص 4
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  البنك الجزائري( الخارجيB E A:)  كتوبرأ 01في  204-67ر مبالجزائر بموجب الأ أنشأهو ثالث بنك 
لشمال بنك باركليز قرض اجنبية القرض الليوني والشركة العامة أسيسه لانقاض خمسة بنوك تأ تم 1967

 والبنك الصناعي للجزائر والمتوسط.

اد ومنح القروض للاستير يمارس البنك الجزائري الخارجي دور البنوك التجارية من خلال جمع الودائع   
 .همائريين وتقديم الدعم المالي لمين المصدرين الجز كذلك تأعمليات تمويل التجارة الخارجية و ب والتكفل

المككككالي سككككنة صككككلاح لاحات فككككي الإصككككتجسككككدت الإ :1971المصــــرفية لعــــام حات الماليــــة و صــــلاالإ .2
، الخاصككككككككككة بالجانككككككككككب (1973-1970ول مخطككككككككككط ربككككككككككاعي )التككككككككككي تزامنككككككككككت مككككككككككع انطككككككككككلاق أ 1971

هككككككم التنظيمكككككي للوسككككككاطة الماليككككككة، وا عكككككادة النظككككككر فككككككي طككككككرق التمويكككككل وفككككككي هككككككذا السكككككياق يككككككتم عككككككرض أ 
 :رةطرق التمويل المتبعة خلال هذه الفت

 .ركزي دة الخصم لدى البنك المجل تتم بواسطة اصدار سندات قابلة لإعاقروض بنكية متوسطة الآ -

 لقروض الخارجية من قبل الخزينة والبنوك.اتمويل  -

 .زائري للتنميةجل ممنوحة من طرف مؤسسات مالية متخصصة مثل البنك الجقروض طويلة الأ -

خزينة للمؤسسات العمومية مضمونة من طرف الدولة تلتزم بموجبها ال الاستثمارمنح البنوك قروض  -
 .المؤسساتبكفالة هذه 

ري خيرة مخطط سنوي تقديلأتقوم بمنحها البنوك التجارية للمؤسسات بعد منح هذه ا الاستغلاليةالقروض  -
 .للتمويل

ريق القروض البنكية لغاء تمويل المؤسسات عن ط، بإ1978صلاحات سنة راجع على هذه الإتم الت  
من خلال منح قروض طويلة  الاستثماراتصبحت الخزينة محل البنوك في تمويل متوسطة الآجل، حيث أ

 1.ضعف قدرتها في تعبئة الادخارع دور البنوك في عملية التنمية و لى تراجالآجل، مما أدى إ
حات صلاة الثمانينات مس القطاع المصرفي إفي بداي عادة هيكلة المؤسسات المصرفية:مرحلة إ .3

لى النظام اللامركزي. النظام المركزي إ( مع تغيير 1984-1980ول )تزامنت مع المخطط الخماسي الأ
ري وهذا ما مؤسسات كالبنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائشهدت هذه المرحلة هيكلة بعض ال

 :نشاء مصرفين هماأدى إلى إ

  بنك الفلاحة و( التنمية الريفيةB A D R :)ري بتاريخ عادة هيكلة البنك الوطني الجزائالذي أسس تبعا لإ
الجارية يعمل على جمع الودائع تنموي  هو بنك تجاري و  ،206-182بموجب المرسوم رقم  1982مارس 03

قية النشاطات الفلاحية تر جل لدعم القطاع الفلاحي و يلة الأطو بالمقابل يمنح قروض متوسطة و ، ولأجل
 .نشطة الصناعات الغذائيةوكذا أ، والحرفية

                                                           
 .182-181الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
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رسوم بمقتضى المنشا هذا البنك ا سيسه بالجزائرتم تأآخر بنك تجاري هو  (:BDL) بنك التنمية المحلية .4
لقروض لفائدة الجماعات المحلية منح ايقوم بجمع الودائع و  ،1985افريل 30المؤرخ في  85-85رقم 

 العامة.الهيئات و 

 دىالمركزي نحو النظام اللامركزي أ ن الانتقال من النظام الاقتصاديإصلاحات المصرفية: مرحلة الإ .5
لدولي من خلال قامة نظام مصرفي جديد اتباعا للمحيط الاقتصادي افي إحكومة الجزائرية ال شروعلى إ

مان ى مقاييس الربحية والمردودية والأعل الاعتمادادي من خلال ليات الضبط الاقتصتبني قوى السوق وآ
 1:كالتاليثلت اصلاحات هذه المرحلة تم ية خاصة فيما يتعلق بمنح القروضالمصارف العموم في تسيير

 لى اصدار قانون بنكي جديد بموجب مرسوم رقم سعت دولة الجزائر إ: 1986صلاح النقدي لسنة الإ
 :يما يلوأهم ما جاء بهذا القانون القرض متعلق بنظام البنوك و  1986وت أ19بتاريخ  86-12

 .ية ودوره كبنك البنوكعادة وظائف البنك المركزي التقليدإ  -

ق اشراك الجهاز المصرفي في توفير الموارد المالية لتحقيالخزينة في تمويل الاستثمارات و  تقليص دور -
 التنمية الاقتصادية.

ب ما جاء في المخطط توزيع القروض حسسسات التمويل في تعبئة الادخار و مؤ اعادة دور المصارف و  -
 .الوطني للقرض

ين نشاطات المصارف التجارية مما أدى خير وبالفصل بين البنك المركزي كمقرض أ حسب القانون تم -
 .قامة نظام مصرفي على مستويينإلى إ

   ن ذلك لم يساهم فيإلا أ 1986بالرغم مما نص عليه قانون  :1988قانون استقلالية البنوك لسنة 
بالمؤسسات الاقتصادية العمومية كأداة دعم  المتعلق 88-06دور النظام المصرفي فجاء قانون  إنعاش

 دية.يث أصبحت البنوك أكثر استقلالية في إدارة مواردها المالية، وتسعى لتحقيق الربح والمردو لسابقه، ح

الاسككككككككككككككتقلاليككة للبنوك في إطككار التنظيم الجككديككد للاقتصككككككككككككككككاد  1988وقككد أعطى مضككككككككككككككمون قككانون   
والمؤسكككككسكككككات، حيث لها رأس مال خاص موزع على مختلف صكككككناديق المسكككككاهمة التي تأسكككككسكككككت بموجب 

. ناهيك عن أنه هذا القانون سككككككككككككعى للتوافق مع المتعلق بإنشككككككككككككاء صككككككككككككناديق المسككككككككككككاهمة 03/88القانون 
المسككتجدات التي طرأت على مسككتوى التنظيم الجديد للاقتصككاد بحيث يسككمح للبنوك كمؤسككسككات بالانسككجام 

والمتضككككككمن القانون التوجيهي للمؤسككككككسككككككات العمومية  1988جانفي  12الصككككككادر في  01-88مع القانون 
 .تصاديةالاق
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .184-183علي، مرجع سبق ذكره، ص  بلعزوز بن 1
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 .10-90القرض بنك الجزائر في ظل قانون النقد و : الفرع الثاني
 

لى بناء نظام مصرفي وطني قائم على نظام اقتصاد السوق، وذلك بعد إسارعت الدولة الجزائرية   
 ، ولعل من أبرز هذهالاقتصاديصلاح الإتخليها عن النظام الموجه من خلال قيامها ببعض اجراءات 

  .1990ريل با 14المؤرخ في  10-90م القرض رقصلاحات قانون النقد و الإ

 :10-90القرض رقم قانون النقد و بتعريف ال

سعت ، صلاحات المتخذة في المرحلة السابقةالإ لتفادي قصورو ، تماشيا مع سياسة اقتصاد السوق  
لى بناء قانون بنكي جزائري في سياق التشريع البنكي المعمول به في مختلف دول العالم من السلطات إ

ته هذا ما جسد، و نكيةجراءات المتبعة في المؤسسات البالإبتغيير جذري على مستوى القواعد و خلال القيام 
 .المتعلق بالنقد والقرض 10-90قم السلطات المعنية من خلال اصدارها للقانون ر 

دارة آلية تنظيمية تتحكم في إ 1990فريل أ14المؤرخ في  10-90القرض رقم يعتبر قانون النقد و  
نصه يعكس كما  ،1ن يكون عليها مختلف المؤسسات المصرفية يجب أ الهيئة التيو ، جزائرتشغيل بنك الو 

حكام قانون ؤه تبعا لأالمتعلقة بتنظيم النظام البنكي وأداساسية التشريعي مختلف الإجراءات والإصلاحات الأ
مكن تلخيص مضمون القانون وعليه ي، 1988المتمم لسنة والقانون المعدل و  1986صلاح النقدي لسنة لإا

 :كالتالي

جزائر " صبح البنك المركزي يحمل اسم "بنك الأ 10-90في إطار قانون رقم  :2استقلالية بنك الجزائر -
صبح يتبع وأ، والاستقلال المالي تعود ملكية رأسماله للدولةة المعنوية وطنية تتمتع بالشخصي وهو مؤسسة

 :يلي كما تمثلت مهامه فيما ،قواعد المحاسبة التجارية باعتباره تاجر

 .لنقدي ومراقبة عمليات منح القروضتنظيم التداول ا -

 .مراقبة تنظيم سوق الصرفتسيير المديونية الخارجية و  -

 .صدار النقوداحتكار عملية إ -

 قصاه سنة.جل أللبنوك لأ منح القروض -

 .10 %تحديد تسبيقات البنك للخزينة العمومية بنسبة  -

 .الخصم بإعادةالعمليات المتعلقة  جمع -

 نشاء المجلس ليؤدي وظيفتين هماإ تم 10-90القرض رقم بموجب قانون النقد و  :مجلس النقد والقرض :
 .وظيفة السلطة النقدية للبلد دارة بنك الجزائر،وظيفة إ

                                                           
 bankofalgeria.dz.wwwالموقع الرسمي لبنك الجزائر  1
 .3ص ،18الجريدة الرسمية رقم، 1990افريل 14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  10-90من القانون رقم 11المادة رقم  2
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 نشاء لجنة مصرفية مكلفة بمراقبة حسن بإ 10-90النقد والقرض رقم  نص قانون  :اللجنة المصرفية
 1.قبة المخالفات المرتكبة من طرفهمالمؤسسات المالية ومعاالقوانين التي تخضع لها البنوك و تطبيق 

 :10-90مبادئ قانون النقد والقرض رقم  .1
القواعد و  فكارمجموعة من المبادئ التي تعكس الأ على 10-90يقوم النص التشريعي للقانون رقم 

ادئ ، ومب12-86قانون  التي يتضمنها فكارالمصرفي، اتباعا للأ التي يكون عليها الجهاز توالإتباعيا
از البنكي في المستقبل فكار جديدة تحدد الصورة التي يكون عليها طاقم الجهلى أ، بالإضافة إ06-88قانون 
  2: يلي ماهذه المبادئ في وتتمثل

 ن القرارات أيقية رة النقدية عن الدائرة الحقفصل الدائ يعني: ائرة النقدية والدائرة الحقيقيةالفصل بين الد
ي كز صبحت قرارات البنك المر بالتالي أو ، التخطيطمن قبل هيئة  ساس كمي حقيقيلم تعد تتبع على أالنقدية 

 :يقهاداف التالية والعمل على تحقهالإجراء تم تحديد الأعلى أساس هذا ، و هداف النقديةتخذ على أساس الأت

ة لوحيد على تسيير السياساعتباره المسؤول اي مكانته في قمة النظام النقدي و استرجاع البنك المركز  -
 .النقدية

 .تحريك السوق النقدية وتنشيطها -

 .ليدية وتوحيد استعمالاته داخليااستعادة الدينار الجزائري لوظائفه التق -

ت اتخاذ القراراجعله يلعب دور مهم في و ايجاد مرونة نسبية في تحديد اسعار الفائدة من قبل البنوك  -
 .المتعلقة بالقروض

 :يقصد بفصل الدائرة النقدية عن دائرة ميزانية الدولة  الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة
بعد سيطرة الخزينة في تمويل الاستثمارات في المرحلة استعادة البنوك وظيفتها التقليدية في منح القروض 

 3:هداف التاليةد وقد سمح هذا القرار بتحقيق الأوبالتالي فصل الخزينة عن تمويل الاقتصا ،السابقة

 .وظيفته في تسيير السياسة النقديةتهيئة المحيط الملائم لممارسة البنك المركزي الجزائري  -

 .الخزينةمركزي عن استقلالية البنك ال -

 .ية العامة على التوازنات النقديةثار السلبية للمالالحد من الا -

 .دى الى تقليصهابنك الجزائر مما أتسديد الديون المتراكمة السابقة للخزينة اتجاه  -

 لدولة ودائرة القرضالفصــــــــــل بين دا ية ا منح  بعككاد الخزينككة عنرض بككإالققككام قككانون النقككد و  :ئرة ميزان
اسككتعاد ، و المخططة من قبل الدولة الاسككتراتيجية الاسككتثماراتعلى تمويل  دورها يقتصككر فأصككبح، وضالقر 

 :بتحقيق الاهداف التالية المبدأا وقد سمح هذ، ح القروضالجهاز البنكي دوره في من

 .ع دور الخزينة في تمويل الاقتصادتراج -

                                                           
 .7ص ،18الجريدة الرسمية رقم ،1990ريل با 14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  10-90من القانون رقم  143المادة رقم   1
 . 196الطاىر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .197الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 .القروضالمصارف وظيفتها التقليدية في منح استعادة البنوك و  -

 يرتكز على مفهوم الجدوى الاقتصادية للمشاريع لا على قواعد ادارية. أصبحتوزيع القروض  -

 حيث كانت مشتتة في مستويات عديدة لقد كانت السلطة النقدية  :نشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلةإ
البنك المركزي ما أ ،جزهالتمويل ع شغلت هذا الدوروكذا الخزينة ، السلطة النقدية ب دوروزارة المالية تلع

-90القرض رقم ساس جاء قانون النقد و لى هذا الأع، و النقود لإصدارطلاقا من احتكارها فلعب هذا الدور ان
 .نشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة تتمثل في مجلس النقد والقرضء ذلك وا  لغابإ 10

 :شاط البنك المركزي نشاء نظام بنكي ذو مستويين التمييز بين نيقصد بإ وضع نظام بنكي ذو مستويين
بنك المركزي ال أصبح 10-90بموجب قانون رقم ، و ط البنوك التجارية كموزعة للقروضكسلطة نقدية ونشا

 أصبحكما  ،اض وفقا لما يقتضيه الوضع النقديقر التأثير على سياسة الإيراقب نشاط البنوك وعملياتها و 
 قراض.للإخير يشغل مكانة الملجأ الأ

 :10-90والقرض هداف قانون النقد أ .2

 نماط جديدة للنظام البنكي تماشيا مع التطوراتالمتعلق بالنقد والقرض أ 10-90انون رقم تضمن الق 

لعبه البنوك في دفع عجلة التنمية، ولعل من بين أهم أهدافه الذي ت همية والدورالعالمية، كما جاء لتبيان الأ
 :يما يل

 الاقتصاديةداخل المنظومة الكلية للسياسة  لسياسة النقديةلمركزي في تسيير الدور البنك ا الاعتباررد  -
 .هدافهامن أجل تحقيق أ 

 .داري في القطاع المالي والمصرفيلكل تدخل انهائي  وضع حد -

 .وضعية المالية للمؤسسات العموميةتطهير ال -

 .الوطني الاقتصادالعملة بما يخدم عادة تقييم إ  -

 .جنبيةالأ الاستثماراتلتحفيز على االبنوك و موال مان للمحافظة على أتنظيم الائت -

ن قانون النقد والقرض قد وضع وبشكل تام المنظومة البنكية والنظام إمن خلال ما سبق يمكن القول  
 مركزيا إلى اقتصاد موجه بآليات السوق. الانتقال من الاقتصاد المسير النقدي في مسار

 

 .يهلت عالتعديلات التي طرأهم أقانون النقد والقرض و  :الفرع الثالث
 

، قامت السلطات 10-90القرض نتيجة وجود عدد من النقائص في التطبيق العملي لقانون النقد و  
 :الجزائرية، بإجراء عدد من التعديلات على القانون، وفيما يلي أهم هذه التعديلات
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 :10-90المعدل والمتمم لأحكام قانون النقد والقرض  01-01رقم  الأمر .1

تم إصداره بتاريخ  10-90ول تعديل لقانون النقد والقرض رقمأ 01-01مر رقم الأيعتبر  
ضمون داري من تسيير بنك الجزائر دون المساس بميتمم الجانب الإحيث جاء ليعدل و ، 20011فيفري 27

 .القانون 

 :هداف التاليةلتحقيق الأ 01-01قم أصدر الامر ر 
 .الجزائر والسلطة النقدية فظ بنكبين محا الانسجامتحقيق  -

 .الاستقلالية النقديةالقرض لتحقيق دارة بنك الجزائر ومجلس النقد و صل بين مجلس إالف -

 .تاحة التعامل في المحفظة الماليةدف من استقلالية بنك الجزائر في إيكمن اله -

 كالتالي:عديل فكان التيخص مضمون  فيماما أ
 .مجلس الادارةلى ر إرة بنك الجزائداتتولى مهمة إ -

ن تم تعيينه مبالكفاءة الاقتصادية والنقدية يثلاثة شخصيات تتمتع دارة و التركيبة: مجلس الإمن حيث  -
 .طرف رئيس الجمهورية

تعين بحكم كفاءتها في ث شخصيات لى ثلاباعتباره السلطة النقدية إالقرض توسيع مجلس النقد و  -
 المجالس.

 رقابة علىالمتعلق بال 2002اكتوبر28بتاريخ  03-02مر رقم الأاصدار تم  :2002مر التعديلي لسنة الأ
بنوك ى الرقابة الداخلية على اللى تحديد مستو كان هذا الأمر يهدف إو ، لبنوك والمؤسسات المالية داخلياا

 :يما يلقد تضمن والمؤسسات المالية و 
 .جراءات الداخليةمراقبة العمليات والا -

 .عار الفائدة ومخاطر النظامطر اسنظام قياس مخاطر الصرف مخا -

 .نظام المعلومات والوثائق -

 .سبي ومعالجة المعلوماتالتنظيم المحا -

 :المتعلق بالنقد والقرض 11-03قم مر ر الأ .2
لصناعي والتجاري البنك اعض البنوك الخاصة )بنك الخليفة و زمات التي شهدتها ببعد حدوث الأ  

التحكم من قبل البنك المركزي و ، وتراجع آليات الرقابةصرفي لى ضعف الجهاز المالجزائري( التي أدت إ
بالنقد  المتعلق 10-03مر رقم الأ بإصدارامت السلطات الجزائرية ق، النقدية السلطةؤول عن باعتباره المس

 142ه بمثابة قانون جديد يلغي من خلال مادت 11-03مر رقم يعتبر الأ، و 2033اوت26والقرض بتاريخ 
، هيكل بنك النقد)ة في ثمانية كتب رئيسية ماد 143مر ، تضمن هذا الأ10-90قانون النقد والقرض 

                                                           
 لق بالنقد والقرض.                              المتع 10-90المعدل والمتمم لقانون  2001فيفري 27المؤرخ في  01-01الامر رقم 1
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، مراقبة البنوك النقد والقرض، التنظيم المصرفي مجلس ،وعملياته صلاحيات بنك الجزائر ،تنظيمهو  الجزائر
 1.العقوبات الجزائية (، مالية الصرف وحركات رؤوس الاموالالمؤسسات الو 

 التالية:هداف الرئيسية الأر لتحقيق مسعى هذا الأ
 تمكينه بممارسة مهامهبنك الجزائر و  توسيع صلاحياتالقرض لدارة ومجلس النقد و الفصل بين مجلس الإ -

 .بشكل أفضل
شتركة مل إنشاء لجنة فيما يخص الجانب المالي من خلاالسلطة التنفيذية تقوية التشاور بين بنك الجزائر و  -

 الخارجية.المديونية رصدة الخارجية و لإدارة الأمالية وزارة الو  بين البنك
المتعلقة من خلال تدعيم الشروط  وللمدخرات الجمهورللبنوك  وتوفير حماية أحسنتهيئة الظروف  -

 المصرفي.تقارير العقوبات على المخالفين لقواعد العمل بترخيص اعتماد البنوك و 
 يلي:فيما  ضافة بعض التعديلات تمثلتوقد تم بموجب هذا الأمر إ 

، والذي يؤكد على سلطة البنك م2003أوت  26الصادر في  :11-03 رقم L’ Ordonnance الأمر -
رض المركزي النقدية، وقوة تدخل الدولة في المنظومة البنكية، حيث أنه أضاف شخصان في مجلس النقد والق

 .الماليةرية تابعيين لوزارة من أجل تدعيم الرقابة، معينان من رئاسة الجمهو 

مكلف لمحافظ والوزير التتشكل من عضوين يعينهما ا ووزارة المالية لجزائرإنشاء لجنة مشتركة تضم بنك ا -
 .رجيةسة الارصدة والمديونية الخا، سياذ استراتيجية الاستدانة الخارجية، قصد الاشراف على تنفيبالمالية

مخول لهم سلطة التوقيع وحتى دارة المجلس الإ عضاءلفائدة المساهمين والمسيرين وأ  يمنع تقديم القروض -
 .2على أزواجهم وأقاربهم من الدرجة الاولى

رسوم مي يتم تعيينها بموجب المحاسبتمتع بالخبرة في المجال المالي و ت ث هيئة مراقبة لبنك الجزائرحداإ -
 .رئاسي

عضاء )المحافظ ستة أ  منشكل تتلية العالية في مجال صلاحياتها و تتمتع اللجنة المصرفية بالاستقلا -
ة ، قاضيان منتدبان من المحكماءة في المجال المالي والمحاسبيعضاء يختارون بحكم الكف، ثلاثة أ رئيسا

 العليا(.

تؤدي التي كي الجزائري و نالب تمس الجهازالتي  الانحرافاتحيات اللجنة المصرفية لمواجهة توسيع صلا -
المالية و  التأديبيةعايير اعتماد البنوك وتشديد العقوبات ل تعزيز مذلك من خلاو زمات الحقيقية لى الأإ
  3.الجزائيةو 
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 :يما يلمتضمن  2004اصداره بمارس  تم :2004مر التعديلي لسنة الأ

سمال دنى لرأخاص بتبيان الحد الأ م،2004مارس  04الصادر في  01-04رقم   Règlementالقانون  -
 الجزائر.البنوك والمؤسسات المالية الناشطة داخل 

م، الذي يحدد شروط تكوين 2004 مارس 04الصادر في  02-04رقم   Règlementالقانون  -
 % 0الإجباري لدى دفاتر بنك الجزائر، وبصفة عامة يتراوح معدل الاحتياطي الإجباري بين  الاحتياطي

 .% كحد أقصى 15و

ضكككككككككمان الودائع نظام م، خاص ب2004مارس  04في ر لصكككككككككادا 03-04رقم  Règlement القانون  -
البنكيككة، ويهككدف هككذا النظككام إلى تعويض المودعين في حككالككة عككدم إمكككانيككة الحصككككككككككككككول على ودائعهم من 

 .بنوكهم، يودع الضمان لدى بنك الجزائر، حيث تقوم بتسييره شركة

البنكية"، تساهم فيه بحصص متساوية، وتقوم البنوك بإيداع علاوة  مساهمة تسمى "شركة ضمان الودائع  -
من المبلغ الإجمالي للودائع المسجلة  1%  ة لصندوق ضمان الودائع البنكية، تقدر بمعدل سنوي نسبي
 .ديسمبر من كل سنة بالعملة المحلية 31في

 يلي:تتمثل فيما  :2008مر التعديلي لسنة الأ
يتعلق بالترتيبات  2008جانفي  20بتاريخ  01-08مر رقم تم اصدار الأ :01-08النظام رقم  

ا كذصدرتها كل من البنوك والخزينة العمومية و التي أ ،مكافحتهابدون رصيد و صدار الشيكات الوقائية من إ
 .المصالح المالية لبريد الجزائر

س مال البنوك ص الحد الأدنى لرأيخ 2008ديسمبر  23الصادر بتاريخ  :04-08النظام رقم  
مليار  3، وئري لفائدة البنوكمليار دينار جزا 10 حدد بمقدارو ، المؤسسات المالية الناشطة في الجزائرو 
 المالية.جزائري بالنسبة للمؤسسات  دينار 500و
 :2009مر التعديلي لسنة الأ

صحاب حسابات العملة الصعبة الخاصة بأق يتعل 2009ري فيف 17المؤرف في  :01-09النظام رقم  
 .المقيمينلاشخاص غير ، والاجنبية المقيمين والغير مقيمينالجنسية ا
جراءا 2009ماي  26في  المؤرخ :02-09لنظام رقم ا   .تهامتضمن عمليات السياسة النقدية وأدواتها وا 

بالشروط قة القواعد العامة المتعلد يحدالنظام بت قام 2009ماي26 الصادر في :03-09النظام رقم 
 .يات المصرفيةلى العمالمطبقة عل

والقواعد المحاسبية مخطط الحسابات البنكية  تضمن 2009جويلية24الصادر في :04-09النظام رقم 
 .ى البنوك والمؤسسات الماليةالمطبقة عل

مؤسسات لالخاص بإعداد الكشوف المالية للبنوك وا 2009كتوبرأ 18في  المؤرخ :05-09النظام رقم  
 .المالية
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 والقرض:المتعلق بالنقد  04-10مر رقم الأ .3
والقرض الصكككككككككككككككادر بتاريخ  المتعلق بالنقد 11-03رقم  مروالمتمم للأ المعدل 04-10رقم  لقد جاء الأمر

، وهذا ما جاء من النظام المصككككرفيلضككككمان سككككلامة وأ كيد على مسككككؤولية بنك الجزائر، للتأ2010أوت 26
المالي  الاسككككككككتقرارالقانوني للمحافظة على  طارمن خلال تقوية الإ 04-10من الامر  02في نص المادة 

عار بعدما كان في ول لبنك الجزائر متعلق بالمحافظة على اسككتقرار الاسككه تبيان الهدف الأ، وقد تم بموجب1
 .الاقتصاديالسابق هدفه الأول هو تحقيق النمو 

ياكل بنك الجزائر )عموميات، هوالقرض مس هذا التعديل قوانين فرعية لسبع كتب متضمنة قانون النقد 
س النقد والقرض، التنظيم المصرفي، مراقبة البنوك مجلوعملياته،  تنظيمه، صلاحيات بنك الجزائرو 

 ) .الجزائيةوالمؤسسات المالية، العقوبات 
 التالية: ركز هذا التعديل على العناصر

 .يةقتصاد الوطني وفي المحافظة على التوازنات الداخلالاداء أ أهمية النظام النقدي العام في -

 .نشطة البنكيةتنظيم حرية النفاذ الى الا -

 البنكية.رقابة للالضروري  التعزيز -

 يلي:ا فيمتمثلت  04-10ما فيما يخص مبادئ الامر رقم أ
 الجزائر.توسيع صلاحيات بنك  -

 المصرفي. وسلامة النظامتعزيز امن  -

 الدفع.توفير وسائل  -

 المخاطر.مركزية  -

 والمؤسسات المالية.جنبي على البنوك الأ بالاستثمارتطبيق القانون المتعلق  -
 :2011مر التعديلي لسنة الأ

 المتعلق 2011ماي  24يخ بتار  04-11صدار التنظيم رقم بإ زائرقام بنك الج :04-11التنظيم رقم  
على الأقل 100% أوجب فيه على البنوك وضع نسبة سيولة مساوية لنسبة  السيولة، وتسيير خطربقياس 

واعتبرها ضمن مؤشرات  السيولة،مراقبة ن تضع مؤشرات قياس و في الأجل القصير، كما يجب عليها أ
 الحيطة والحذر.

ات المؤسسالمتعلق بالمراقبة الداخلية للبنوك و  2011نوفمبر28الصادر بتاريخ  :08-11م التنظيم رق 
سعر الفائدة جزء من مخاطر  وضح ان مخاطر كما ،04-11، جاء ليؤكد ما نص عليه التنظيم رقم المالية
 المخاطر.هذا النوع من  وكيفية قياس التشغيل،الخارجية جزء من مخاطر  وان الاحداث ،السوق 

 
                                                           

، ص 2010، 11، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد رقم11-03 للأمرالمعدل والمتمم  2010اوت26المؤرخ في  04-10الامر رقم  1
12-13. 
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 :2013مر التعديلي لسنة الأ
جاء لتحديد القواعد العامة المتعلقة بالشروط  2013ريل بأ 06المؤرخ في  :13/01التنظيم رقم  

 يلي:المصرفية المطبقة على العمليات المصرفية للبنوك والمؤسسات المالية وقد تضمن ما 
لى ترخيص ا إوقروض جديدة على زبائنها شرط اخضاعه والمؤسسات المالية لمنتجات ادخاراقتراح البنوك  -

 .مسبق من بنك الجزائر

 .ى البنوك تقديم الخدمات المصرفية القاعدية مجانايتعين عل -

 :2014مر التعديلي لسنة الأ
سات ى البنوك والمؤسالملاءة المطبقة علحدد نسبة ، 2014ريل بأ 16في المؤرخ  :14/01التنظيم رقم 

كما  ،كفاءة رأسمال البنوك معيار خاصة فيما يخص تطبيق ،03مقررات لجنة بازل المالية التي تضمنتها 
 .أشهربالتصريح كل ثلاثة البنوك والمؤسسات المالية الزم 

 

 المتعلق بالنقد والقرض: 10-17مر رقم الأ .4
، شهدت الجزائر تراجع في إيراداتها لتمويل ق العالميةالسو ار المحروقات في بعد انخفاض أسع 

جأت الجزائر إلى سياسة التسيير الكمي، والتي تسمح المحروقات. لالموازنة العامة والتي تعتمد أساسا على 
بطبع كتلة نقدية ليس لها مقابل لدى البنك المركزي، من أجل تمويل الموازنة العامة للجزائر. حيث تم 

وهي مادة وحيدة التي تنص  45المتضمن المادة  2017اكتوبر 11المؤرخ في  10-17مر رقم الأاصدار 
لخزينة لتغطية بشكل استثنائي ولمدة خمس سنوات بشراء السندات المالية مباشرة من ا على قيام بنك الجزائر

  1.الصندوق الوطني للاستثماراحتياجات التمويل وتمويل الدين العمومي الداخلي و 
ية المال والاقتصاديةالهيكلية  صلاحاتوالإ لية متابعة التدابيرإلى تحديد آ 10-17يهدف الأمر رقم  

بتداء من ، وتوازن ميزان المدفوعات لمدة خمس سنوات الى استعادة توازنات خزينة الدولةالميزانية الرامية إو 
على النفقات العمومية  10-17رقم مر لكمي من خلال الأا لية التسييرولقد ركزت أ. 2018أول جانفي 

 .باية قصد تحقيق التوازنات الكبرى تحسين عمليات الجو 

 :2017القرض بعد ديلات الجديدة على قانون النقد و التع

الخاص بالنظام القانوني  2018نوفمبر 4بتاريخ  18-02صدار التنظيم رقم تم إ :02-18التنظيم رقم 
سلامية مصرفية التي تصنف ضمن الصيرفة الإالعمليات اللى ، أشار الأمر إعن بنك الجزائر الصادر

و ل أرتب عنها تحصيالتي لا يت ، وعمليات التمويل والاستثمارموال وتوظيفهاي عمليات تلقي الأالمتمثلة ف
 .تسديد الفوائد

                                                           
 .4ص، 2017 ،57العدد  ورية الجزائرية،الجريدة الرسمية للجمه، المتعلق بقانون النقد والقرض 10-17الامر رقم  1
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المؤسسات دنى لرأسمال البنوك و المتعلق بتحديد الحد الأ 2018نوفمبر 4المؤرخ في  :18-18التنظيم رقم 
يار دينار جزائري مل 20سيسها بمبلغ قدره العاملة بالجزائر حيث تم تحديد رأسمال البنوك عند تأالمالية 

 1.جزائري بالنسبة للمؤسسات الماليةمليون دينار  500و ليارم 6ورأسمال يساوي 

بتنظيم  المتعلق 18-02رقم  مرالذي يعدل الأ 2020مارس15بتاريخ الصادر  :02-20التنظيم رقم 
د التأكيذا كد نص التنظيم على ترسيخ مبادئ وأعمال الصيرفة التشاركية و ، وقسلاميةعمليات الصيرفة الإ

ارة ة، الاج، المضاربالمرابحة، المشاركةحيث تم تحديد صيغ الصيرفة التشاركية ) ،على نظام ضمان الودائع
 .سلاميةمالية إنوافذ مية و سلاالإنشاء شباك للصيرفة ، وكذلك إ(واستصناع

حديد الحد الأدنى المتعلق بت 18-03مر رقم المعدل للأ 2020ديسمبر  7ؤرخ في الم :08-20التنظيم رقم 
)تلزم  4سسات المالية العاملة في الجزائر، حيث قام بتعديل الفقرة الأولى من المادة لمؤ لرأسمال البنوك وا

 2.(2021جوان  30قصاه في اجل أ 20-08م النظام رقم سات المالية العاملة بالامتثال لأحكاالمؤسالبنوك و 

 الجزائري:الهيكلة الحالية للنظام المصرفي 
لة النظام المصرفي الجزائري حيث عادة تشكيل وهيكانون النقد والقرض دورا هاما في إ لصدور قكان  

 3.التمثيل، وهي: البنوك والمؤسسات المالية ومكاتب ث قطاعات أساسيةمن ثلا صبح يتشكلأ
 .ل قمة الهيكل المصرفي في الجزائريمث :بنك الجزائر -

 :تتشكل منوهي : البنوك التجارية -

ة بنك الفلاح، BNA البنك الوطني الجزائري ، BEAالبنك الخارجي الجزائري  :نوك التجارية العامةالب -
ني الصكككككككككككندوق الوط ،CPAالقرض الشكككككككككككعبي الجزائري ، BDLبنك التنمية المحلية  ،BADRالتنمية الريفيةو 

 .CNEPالاحتياط للتوفير و 

نيتكسككككككيس ، ABCالمؤسسككككككة المصككككككرفية العربيككككككة الجزائريككككككة ، بنككككككك البركككككككة الجزائككككككري  الخاصــــــة:البنــــــوك 
 BNPبنككككك باريبككككا ، ري جزائككككبنككككك العككككرب ال، سويسككككتي جنككككرال الجزائككككر، سككككيتي بنككككك الجزائككككر، الجزائككككر

PARIBAS EL DJAZAIR ،بنكككككك تريسكككككت الجزائكككككرTBA ،سككككككان بنكككككك الا، لكككككيج الجزائكككككربنكككككك الخ
 ئكككككرالاسكككككتثمار بنكككككك الجزاالجزائكككككر مجموعكككككة القكككككرض الفلاحكككككي و  فكككككرنس بنكككككك ،التمويكككككل الجزائكككككرللتجكككككارة و 
 الجزائر. HSBC الجزائر، بنك السلام

 ، شركة الاستثمارصندوق التعاون الفلاحي)تتمثل في المؤسسات المالية العامة  المالية:المؤسسات  -
المغرب  ،ALCللتأجيرشركة العرب  ،عادة التمويل الرهن العقاري ركة إ ش ،SOFINANCEالمشاركةالمالي و 

                                                           
 .23-22، ص 2018، 73، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد المتعلق بقانون النقد والقرض 18-02الامر رقم 1
 .26ص ، 2020، 81العدد ، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، المتعلق بقانونالنقد والقرض 20-08الامر رقم  2
 .2021ع الرسمي لبنك الجزائر الموق 3
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صندوق  ،EDIالجزائر ايجار ،ILAايجار الجزائر ،SNLللتأجيرالشركة الوطنية  ،MLAالجزائر للتأجير
 .الوطني(الاستثمار 

العربية والفرنسية القرض اتحاد البنوك  ،البنك العربي البريطاني التجاري )تتكون من  :مكاتب التمثيل -
  -MONTE DEI PASCHI DI SIENAي الاسباني، البنك الخارجي سايد ،التجاري الصناعي و 

ESPAGNE CAIXABANK .) 

وامر المعدلة له خلال الفترة الأ ة بنك الجزائر حسب قانون النقد والقرض و استقلالي الثاني:المطلب 
(1990-2022). 
 
 

تغير مسار الجهاز المصرفي الجزائري في سياق التشريع الساري  خطوة 10-90يعتبر القانون رقم 
-1990ه خلال الفترة الممتدة ت عليمختلف التعديلات التي طرأانون و في الدول الاخرى وبموجب هذا الق

شهد بنك الجزائر تغير واضح على مستوى الصلاحيات وعرف مستويات مختلفة من حيث درجة  2022
 .في وضع وتنفيذ السياسة النقديةالاستقلالية عن السلطة التنفيذية 

 

 .القرضالمتعلق بالنقد و  10-90ون رقم استقلالية بنك الجزائر حسب قان ول:لأ االفرع 
 

ت على الجهاز القرض أهم مرحلة للإصلاحات التي طرأبالنقد و المتعلق  10-90انون رقم الق يعتبر 
المصرفي في الجزائر بحيث تم من خلال منح درجة استقلالية معتبرة للبنك المركزي على غرار الوضعية 
السابقة التي كان فيها حيث كان يخضع لسلطة الخزينة العمومية كما تم بموجب هذا القانون تحديد معالم 

انطلاقة  10-90قم القرض ر عدما كانت غير واضحة في السابق وعليه يعتبر قانون النقد و ة بالسياسة النقدي
 المصرفية.صلاحات مشجعة لمصار الإ

ما يعمل ك هداف التي يقوم بها،المهام والأ تحدد درجة استقلالية بنك الجزائر من خلال مجموعة 
 الاعتمادرجة استقلالية بنك الجزائر تم لقياس د .ى تحديد المعايير وضمان تنفيذهاالقرض علمجلس النقد و 

هم متغيرات وضع جدول لأ الذي Cukierman Webb and Neyapti(CWNعلى نموذج مقياس )
تتكون المجاميع من ستة عشر ك المركزي المشتقة من قانونه في أربع مجاميع و الخواص التشريعية للبن

دنى ن الصفر والواحد فالصفر يعبر عن أيبية بيمتغير تشريعي مختلف يعطي كل واحد منها درجة ترت
 هي:هذه المعايير على مستوى للاستقلالية و د يمثل أ مستوى للاستقلالية والواح

 وهي:( 1-0قسام تتراوح قيمتها بين )قسم على أربعة أم 0.2عطيت وزن نسبي يقدر ب أ  المحافظ:

القرض من قانون النقد و  20مادة ليعين من قبل رئيس الجمهورية وذلك حسب ا المحافظ:جهة تعيين  -
 .0.00ومنه درجة الترتيب تساوي  90-10

-90من القانون رقم  22سنوات حسب ما نصت عليه المادة  6تمتد فترة الوظيفة لمدة  خدمته:مدة  -
 .0.75وعليه درجة الترتيب تساوي  10
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ال المحافظ في حالة العجز الصحي أو الخطأ من نفس القانون يق 22حسب المادة  قالته:إشروط  -
 .0.83منه درجة ترتيبه سباب لا تتعلق بالسياسة و معناه لأالفادح 

غل مناصب لا يسمح للمحافظ بش 10-90من القانون  23حسب المادة  أخرى:تقلد المحافظ لمناصب  -
 .1.00خرى ومنه درجة ترتيبه تساوي أ

 كالتالي: 10-90القرض رقم د و حسب قانون النقوعليه تتراوح درجة استقلالية المحافظ  

(0.25*0.00+0.25*0.75+0.25*0.83+0.25*1*)0.2 =0.129 
( ممثلة 1-0ينقسم الى ثلاث فقرات تتراوح قيمتها بين ) 0.15الوزن النسبي لها  صياغة السياسة النقدية:

 في:

ن البنك المركزي يوصي الحكومة فإ 10-90من القانون رقم  56حسب المادة  النقدية:من يصوغ السياسة 
 .0.33فقط ومنه درجة ترتيبه تساوي 

خيرة في فإن الكلمة الأ من نفس القانون  46حسب المادة  :صاحب الكلمة الاخيرة في حل التعارض -
 .1.00صرف ومنه درجة ترتيبه تساوي حل التنازع في القرارات تعود للم

بالتالي درجة ترتيبه لم يتم النص عليه في القانون و  :العامةدور البنك المركزي في اعداد الموازنة  -
 .0.00تساوي 

 هي: 10-90القرض سياسة النقدية حسب قانون النقد و منه درجة استقلالية صياغة الو 
(0.33*0.33+0.33*1.00+0.33*0* )0.15 =0.0665 

 0.15( وزنه النسبي 1-0يتكون من قسم واحد يتراوح بين ) المركزي:البنك هداف أ

هداف التي يسعى البنك القرض فإن الأالمتعلق بالنقد و  10-90انون رقم من الق 55المادة رقم  حسب 
جة ترتيبه تساوي ن در بالتالي فإقيمة العملة و  استقرارهداف تخص الاستقرار النقدي و هي أ المركزي لتحقيقها 

 تكون:هداف رجة استقلالية الأن دوعليه فإ 0.40

0.40*0.15=0.06  

 0.5تتكون من ثمانية مؤشر وله وزن نسبي قيمته  للحكومة:الحدود على قابلية اقراض البنك المركزي 
 وهي:

ر قراض غيفإن الإ 10-90من القانون رقم 78المادة وحسب ما جاء في  0.15وزنه النسبي  التسليف: -
 .0.33عليه نسبة ترتيبه التوريقي مسموح في حدود مرنة و 

 من 77و 76رنة حسب ما جاء في المادة مسموح في حدود م وهو 0.10الوزن النسبي توريقي:قراض إ -
 .0.67ونسبة ترتيبه تساوي  10-90القرض قانون النقد و 

وتكون الشروط محل اتفاق البنك المركزي مع السلطة التنفيذية  0.10: وزنه النسبي قراضالإشروط  -
 .0.33ترتيبه تساوي  درجةو  10-90من قانون النقد والقرض 78حسب المادة 
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 .0.05وزنه النسبي  المركزي:المقترضون المحتملون من البنك  -

-90القرضمن قانون النقد و  74و 73المالية بموجب المادة  والمؤسساتمنح البنك المركزي قروض للبنوك 
 .0.33درجة ترتيبه تساوي و  10

 .0.025الوزن النسبي له  المركزي:حدود اقراض البنك  -

 قصى منأكحد  10 %يوم على اساس240 الجاري لمدةمنح البنك المركزي مكشوفات بالحساب  
 .0.33ترتيبه تساوي  وعليه نسبةيرادات السنة السابقة إ

ن البنك المركزي فإ 78و 74حسب ما نصت عليه المادة و  0.025الوزن النسبي  القرض:استحقاق  
يوم  240خزينة لمدة لا تتجاوز كشوفات الكثر و الأة على المؤسسات المالية قروض لمدة سنيمنح للبنوك و 

 .0.67ومنه درجة ترتيبه تساوي 

 .0.025الوزن النسبي  القروض:سعار الفائدة على أ -

 .0.025بتالي نسبة ترتيبه تساوي و  10-90لنقد والقرض غير منصوص عليها في قانون ا 
 

 .0.025وزنه النسبي  ولية:الأ قراض في السوق الإ -

و شراء البنك المركزي ممنوع بيع أ 10-90ن النقد والقرض من قانو  76ما جاء في المادة حسب  
 .1.00عليه درجة ترتيبه تساوي وراق المالية من السوق الاولية و للأ
 كالتالي: عليه يمكن قياس درجة استقلالية هذا المعيارو 

(0.025*0.67 )(+0.025*1(+)0.025(+)0.025*0.33(+)0.05*0.33(+)0.10*0.33 )
(+0.10*0.67(+ )0.15*0.33 = )0.2222  

 كالتالي:درجة الاستقلالية الكلية لبنك الجزائر تكون نسبة و  10-90حسب قانون النقد والقرض رقم  
اسة النقدية + درجة لية السيدرجة الاستقلالية الكلية لبنك الجزائر= درجة استقلالية المحافظ + درجة استقلا

 الاقراض.هداف + درجة استقلالية حدود استقلالية الأ

0.2222 +0.06 +0.0665 +0.129  =0.4777 
 0.4777 :10-90القرض ة بنك الجزائر حسب قانون النقد و درجة استقلالي

 في:جمال القول لال النتائج المتوصل اليها يمكن إمن خ
ي أ 0.4777بنسبة  درجة استقلالية واسعة لبنك الجزائر 10-90رقم  والقرضلقد اعطى قانون النقد  
تسيير الشؤون المتعلقة بالسياسة صلاحيات البنك فيما يخص تنفيذ و  يعكس ماوهذا  47.77 %حوالي 
 .النقدية
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المتعلق بالنقد  10-90المتمم لقانون المعدل و  01-01استقلالية بنك الجزائر حسب الأمر الثاني:الفرع 
 .والقرض

 

بتاريخ  01-01مر رقم صدار الأض من خلال إالقر المتعلق بالنقد و  10-90انون رقم تم تعديل الق 
صلاحات التي أدت إتضم مجموعة تعديلات و  2001فيفري  27  .جزائرلى تغير درجة استقلالية بنك الا 

 كالتالي:يكون حساب درجة الاستقلالية  CWNباستعمال نفس المقياس السابق 
 أقسام:ربعة مقسم على أ 0.2زنه النسبي يقدر ب و  المحافظ:

د ومنه درجة الترتيب من قانون النق سوم رئاسي من قبل رئيس الجمهوريةيعين بمر  المحافظ:جهة تعيين  -
 .0.00تساوي 

عليه درجة و  01-01من القانون رقم  13الغيت عهدة المحافظ حسب ما نصت عليه المادة  خدمته:مدة  -
 .0.00الترتيب تساوي 

 .0.00منه درجة ترتيبهقالة المحافظ و ن تم إلغاء شروط إمن نفس القانو  13حسب المادة  قالته:إشروط  -

خرى ومنه بشغل مناصب أوابه نلا يسمح للمحافظ و  3المادة رقم  حسب خرى:أتقلد المحافظ لمناصب  -
 .1.00درجة ترتيبه تساوي 

( 0.25*1.00+0.25*0.00+0.25*0.00+0.25*0.00) المحافظ:لية بذلك تكون درجة استقلاو  
*0.20  =0.05 

 هي:لى ثلاث فقرات إ ينقسم 0.15الوزن النسبي لها  النقدية:صياغة السياسة 

ن الحكومة تستشير البنك المركزي فإ 01-01من الأمر رقم  56المادة  حسب النقدية:من يصوغ السياسة  -
 .0.33النقدية ومنه درجة ترتيبه تساوي مور المالية و قانون متعلقة بالأ في مشاريع

خيرة في حل فإن الكلمة الأ من نفس القانون  46حسب المادة  :خيرة في حل التعارضصاحب الكلمة الأ -
 .1.00منه درجة ترتيبه تساوي التنازع في القرارات تعود للمصرف و 

بالتالي درجة ترتيبه تساوي عليه في القانون و لم يتم النص  :عداد الموازنة العامةدور البنك المركزي في إ -
 هي: 01-01درجة استقلالية صياغة السياسة النقدية حسب الامرومنه  ،0.00

(0.33*0.33+0.33*1.00+0.33*0* )0.15 =0.0665 

 .0.15وزنه النسبي  المركزي:هداف البنك أ

الداخلي والخارجي  الاستقراريسعى البنك المركزي لتحقيقها هي أهداف تخص تحقيق هداف التي إن الأ 
وعليه فإن درجة  0.40ن درجة ترتيبه تساوي بالتالي فإنمو على مستوى الاقتصاد الوطني و تحقيق للنقد و 

 تكون:هداف استقلالية الأ
0.40*0.15=0.06 
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 تكون من خلال: :لية اقراض البنك المركزي للحكومةالحدود على قاب

ر قراض غيفان الإ 10-90من القانون  78لمادة جاء في اوحسب ما  0.15وزنه النسبي  :التسليف -
 .0.33عليه نسبة ترتيبه التوريقي مسموح في حدود مرنة و 

من  77و 76مرنة حسب ما جاء في المادة  هو مسموح في حدودو  0.10الوزن النسبي توريقي:قراض إ -
 .0.67نسبة ترتيبه تساوي و  10-90 القرضقانون النقد و 

وتكون الشروط محل اتفاق البنك المركزي مع السلطة التنفيذية حسب  0.10النسبي : وزنه الاقراضشروط  -
 .0.33درجة ترتيبه تساوي و  10-90نون النقد والقرضمن قا 78المادة 

 .0.05وزنه النسبي  المركزي:المقترضون المحتملون من البنك  -

-90القرضمن قانون النقد و  74و 73المؤسسات المالية بموجب المادة منح البنك المركزي قروض للبنوك و 
 .0.33درجة ترتيبه تساوي و  10

 .0.025الوزن النسبي له  المركزي:حدود اقراض البنك  -

يرادات من إقصى كحد أ 10 %ساسيوم على أ 240لمدة  المركزي مكشوفات بالحساب الجاري  منح البنك
 .0.33ة وعليه نسبة ترتيبه تساوي السنة السابق

البنك المركزي يمنح  نفإ 78و 74حسب ما نصت عليه المادة و  0.025النسبي الوزن  القرض:استحقاق  -
منه يوم و  240الخزينة لمدة لا تتجاوز كشوفات كثر و مالية قروض لمدة سنة على الأالمؤسسات البنوك و لل

 .0.67درجة ترتيبه تساوي 

 .0.025الوزن النسبي  القروض:سعار الفائدة على أ -

 .0.025نسبة ترتيبه تساوي غير منصوص عليها وبالتالي 

 .0.025وزنه النسبي  الاولية:قراض في السوق الإ -

ممنوع على البنك المركزي القيام  10-90 من قانون النقد والقرض 76حسب ما جاء في المادة  
عليه يمكن قياس و  ،1.00رتيبه تساوي ت وعليه درجة تالجماعات المصدرة للسندابعمليات لصالح الخزينة و 

 كالتالي: 01-01مر حسب الأ استقلالية هذا المعياردرجة 
(0.025*1.00(+)0.025(+)0.025*0.67(+)0.025*0.33(+)0.05*0.33(+)0.10*0.05) 

(+0.10*0.67(+)0.15*0.33 = )0.2222 

اسة النقدية + درجة استقلالية درجة الاستقلالية الكلية = درجة استقلالية المحافظ + درجة استقلالية السي
 اف + درجة استقلالية حدود الاقراضهدالأ

0.2222+0.06+0.0665+0.05 =0.3987 
 0.3987 :10-90المعدل والمتمم لقانون  01-01مرالجزائر حسب الأدرجة استقلالية بنك 

 01-01مر رقمجة استقلالية بنك الجزائر وفق الأدر  إنمن خلال النتائج المتوصل إليها يمكن القول  
بالمقارنة مع و  39.87%ي ما يعادل أ 0.3987لق بالنقد والقرض تقدر ب المتع 10-90رقمالمتمم للقانون 
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 انخفضتالاستقلالية  ن درجةفنلاحظ أ 10-90القرض ة بنك الجزائر حسب قانون النقد و نسبة استقلالي
 .وابهديد فترة المحافظ ونالخاصة بتح 10-90من قانون النقد والقرض  22لغاء المادة رقم وهذا راجع لإ

 

 .القرضالمتعلق بالنقد و  11-03مر رقم لأاستقلالية بنك الجزائر حسب ا الثالث:الفرع 
 

البنك الصناعي في خاصة بعد افلاس بنك الخليفة و بعد المرحلة الصعبة التي شهدها القطاع المصر  
صلاحات يحمل مجموعة من الإ 2003وتأ26الصادر بتاريخ  11-03الأمر رقم  الجزائري جاءالتجاري 

 .المواد فيه وتعديل البعض الاخر لغاء بعضمع إ 10-90القرض مدعما بها قانون النقد و 
 CWNالمعيار السابق بنفس المؤشر و  11-03ر حسب الامر يمكن قياس درجة استقلالية بنك الجزائ

 :تيكالآ
 :سامقمقسم على أربعة أ 0.2نسبي يقدر ب وزنه ال المحافظ:

-03من الامر  13حسب المادة وم رئاسي من قبل رئيس الجمهورية يعين بمرس المحافظ:جهة تعيين  -
 .0.00د ومنه درجة الترتيب تساوي المتعلق بقانون النق 11

 .0.00وعليه درجة الترتيب تساوي  11-03مر رقم لم يحدد الأ خدمته:مدة  -

الفادح  لصحي والخطأل المحافظ في حالة العجز ايقا 11-03من الامر 15حسب المادة  اقالته:شروط  -
 .0.83منه درجة ترتيبه و 

بشغل لا يمكن للمحافظ ونوابه  11-03 من الامر 15حسب المادة رقم  أخرى:تقلد المحافظ لمناصب  -
 .1.00خرى ومنه درجة ترتيبه تساوي مناصب أ

( 1.00*0.25+0.83*0.25+0.00*0.25+0.00*0.25) المحافظ:تكون درجة استقلالية وبذلك 
*0.20  =0.0915 

 هي:ينقسم الى ثلاث فقرات  0.15الوزن النسبي لها  النقدية:صياغة السياسة 

القرض هو الذي مجلس النقد و  نفإ 11-03رقم  مرمن الأ 62 حسب المادة النقدية:من يصوغ السياسة  -
 .1.00ومنه درجة ترتيبه تساوي متابعة تنفيذها بتحديد السياسة النقدية و يقوم 

خيرة في فإن الكلمة الأ 11-03مرمن نفس الأ 63حسب المادة  :في حل التعارضخيرة صاحب الكلمة الأ -
 .1.00لقرارات تعود لمجلس النقد والقرض ومنه درجة ترتيبه تساوي التنازع في ا حل

داد الموازنة العامة لا يوجد أي دور لبنك الجزائر في إع: العامةعداد الموازنة دور البنك المركزي في إ -
 .0.00بالتالي درجة ترتيبه تساوي و 

 هي: 01-01السياسة النقدية حسب الامرمنه درجة استقلالية صياغة و 
(0.33*1.00+0.33*1.00+0.33*0.00* )0.15 =0.10 
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 .0.15وزنه النسبي  :هداف البنك المركزي أ

الداخلي والخارجي للنقد  الاستقرارفي تحقيق  هداف بنك الجزائرتمثلت أ  11-03بموجب الأمر رقم  
 .0.60ن درجة ترتيبه تساوي بالتالي فإو  الاقتصادي.تحقيق النمو و 

 :هداف تكون فإن درجة استقلالية الأوعليه 
0.60 *0.15=0.09 

 خلال:تكون من  للحكومة:الحدود على قابلية اقراض البنك المركزي 

قراض غير فإن الإ 11-03من الأمر 46وحسب ما جاء في المادة  0.15وزنه النسبي  التسليف: -
 .0.33نسبة ترتيبه وعليه التوريقي مسموح في حدود مرنة 

من  46سب ما جاء في المادة حدود مرنة ح هو مسموح فيو  0.10الوزن النسبي توريقي:اقراض  -
 .0.33ونسبة ترتيبه تساوي  11-03مر الأ

ركزي مع السلطة التنفيذية بنك الموتكون الشروط محل اتفاق ال 0.10: وزنه النسبي قراضالإشروط  -
 .0.33درجة ترتيبه تساوي و  46حسب المادة القرض لى مجلس النقد و إ الاستماعبعد 

 .0.05النسبي وزنه  المركزي:المقترضون المحتملون من البنك  -

 .0.33ودرجة ترتيبه تساوي  46بموجب المادة كشوفات للخزينة العمومية منح البنك 

 .0.025الوزن النسبي له  المركزي:حدود اقراض البنك  -

يرادات أقصى من إكحد  10 %يرادات العامة في حدود فإن حدود الإقراض مرتبطة بالإ 46حسب المادة 
 .0.33عليه نسبة ترتيبه تساوي السنة السابقة و 

ن البنك المركزي فإ 78و 74حسب ما نصت عليه المادة و  0.025الوزن النسبي  القرض:استحقاق  -
يوم  240الخزينة لمدة لا تتجاوز كشوفات كثر و مالية قروض لمدة سنة على الأالمؤسسات اليمنح للبنوك و 

 .0.67ومنه درجة ترتيبه تساوي 

 .0.025الوزن النسبي  القروض:سعار الفائدة على أ -

 .0.5ترتيبه تساوي  وبالتالي نسبة 1 %فان اسعار الفائدة يجب الا تتجاوز 49حسب المادة رقم 
 .0.025وزنه النسبي  السوق الاولية:قراض في الإ -

ينة القيام بعمليات لصالح الخز ممنوع على البنك المركزي  11-03من الامر  45حسب ما جاء في المادة 
 .1.00رتيبه تساوي ات المصدرة للسندات وعليه درجة تالجماعو 
 كالتالي: 01-01مر حسب الأ عليه يمكن قياس درجة استقلالية هذا المعيارو 
(0.025*1.00(+)0.025*0.5(+)0.025*0.67(+)0.025*0.33(+)0.33*0.05 +)
(0.10*0.33(+)0.10*0.33(+)0.15*0.33 = )0.1945 

 :لية الكلية لبنك الجزائر كالتاليمن خلال ما سبق تكون درجة الاستقلا
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النقدية + درجة استقلالية اسة درجة الاستقلالية الكلية = درجة استقلالية المحافظ + درجة استقلالية السي 
 هداف + درجة استقلالية حدود الاقراضالأ

0.09+0.1945+0.0915  =0.4760  
 0.4760 :11-03مر رقم جة استقلالية بنك الجزائر حسب الأدر 

ي أ 0.4760 تساوي 10-03مر نك الجزائر حسب الأنستنتج من هذه النتائج ان درجة استقلالية ب 
-01مر مما جاء في الأ أكبرعطى للبنك نسبة استقلالية أ  11-03ن الأمر هذا يعني أو  47.60 %معناه 
 .10-90لمعدل لقانون النقد والقرض ا 01

عطى لبنك فإن هذا الأخير أ  10-90والقرض  مع قانون النقد 10-03مر لكن بالمقارنة بين الأو  
 .لجزائر درجة أكبر من الاستقلاليةا

لكنه لم  2010ريل اف24بتاريخ  04-10مر السلطات للأ من خلال إصدار 11-03تم تعديل الأمر  
على نفس درجة عليه حافظ بنك الجزائر يما يخص استقلالية بنك الجزائر و ية تعديلات فيحمل في طياته أ

 .10-17مر لمرة الثانية بإصدار الألى غاية تعديل القانون للالية إالاستق

 .10-17 مراستقلالية بنك الجزائر حسب الأ الرابع:الفرع 

 هذا صدر من قبل السلطات الجزائرية 03-11 مرتعديل يجرى للأخر هو ا 10-17مر رقم الأ 
 .2017اكتوبر11الجزائرية بتاريخ  التي شهدتها الدولة سعار المحروقاتمر بعد أزمة أالأ

 التالي:مر على شدة درجة استقلالية بنك الجزائر على النحو ثر هذا الأأ 
 CWNبنفس المعيار السابق  10-17مر لية بنك الجزائر حسب الأدرجة استقلا قياستم 

 موزع على: 0.2يقدر ب  النسبي وزنه المحافظ:

 11-03مر من الا 13حسب المادة وم رئاسي من قبل رئيس الجمهورية يعين بمرس المحافظ:جهة تعيين 
 .0.00منه درجة الترتيب تساوي المتعلق بقانون النقد و 

 .0.00وعليه درجة الترتيب تساوي بقيت غير مذكورة و  10-17لم يحدد الامر رقم  :مدة خدمته -

يقال المحافظ  11-03من الامر 15المادة ما نصت عليه  حسببقيت لم تتغير الشروط و  قالته:إشروط  -
 .0.83منه درجة ترتيبه الفادح و  ة العجز الصحي والخطأفي حال

لا  11-03 من الامر 15حسب المادة رقم ما جاء في  وبقيتلم تغير  أخرى:تقلد المحافظ لمناصب  -
 .1.00خرى ومنه درجة ترتيبه تساوي بشغل مناصب أيمكن للمحافظ ونوابه 

( 1.00*0.25+0.83*0.25+0.00*0.25+0.00*0.25) المحافظ:تكون درجة استقلالية بذلك و 
*0.20  =0.0915 

 هي:لى ثلاث فقرات ينقسم إ 0.15الوزن النسبي لها  النقدية:صياغة السياسة 
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ي ن مجلس النقد والقرض هو الذفإ 11-03رقم  مرمن الأ 62المادة حسب  النقدية:من يصوغ السياسة  -
 .1.00متابعة تنفيذها ومنه درجة ترتيبه تساوي يقوم بتحديد السياسة النقدية و 

الكلمة الاخيرة في  نفإ 11-03من نفس الأمر 63حسب المادة  :صاحب الكلمة الاخيرة في حل التعارض -
 .1.00لقرارات تعود لمجلس النقد والقرض ومنه درجة ترتيبه تساوي حل التنازع في ا

الموازنة عداد ك الجزائر في إ لمساهمة بن ي دورلا يوجد أ :دور البنك المركزي في اعداد الموازنة العامة -
 .0.00العامة وبالتالي درجة ترتيبه تساوي 

 :هي 10-17ة السياسة النقدية حسب الامرمنه درجة استقلالية صياغو 
(0.33*1.00+0.33*1.00+0.33*0.00* )0.15 =0.10 

 .0.15وزنه النسبي  المركزي:هداف البنك أ

الداخلي والخارجي للنقد  الاستقرارفي تحقيق  هداف بنك الجزائرتمثلت أ  11-03بموجب الأمر رقم  
 .0.60ترتيبه تساوي تالي فان درجة بالو  الاقتصادي.تحقيق النمو و 

 تكون:هداف وعليه فإن درجة استقلالية الأ
0.60 *0.15=0.09 

 خلال:تكون من  للحكومة:الحدود على قابلية اقراض البنك المركزي 

ر التوريقي قراض غيفإن الإ 11-03من الامر  46وحسب ما جاء في المادة  0.15وزنه النسبي  التسليف: -
 .0.33ترتيبه عليه نسبة مسموح في حدود مرنة و 

 45 حسب ما جاء في المادةويسمح بالتسليف الورقي دون حدود  0.10الوزن النسبي :اقراض توريقي -
 .0.00و نسبة ترتيبه تساوي مكرر 

بعد  بنك المركزي مع السلطة التنفيذيةوتكون الشروط محل اتفاق ال 0.10: وزنه النسبي قراضالإشروط  -
 .0.33درجة ترتيبه تساوي و  46المادة س النقد والقرض حسب لى مجلالاستماع إ

 .0.05وزنه النسبي  المركزي:المقترضون المحتملون من البنك  -

 .0.33ودرجة ترتيبه تساوي  46بموجب المادة الخزينة العمومية الجزائر للقروض لفائدة البنوك و  منح بنك 

 .0.025الوزن النسبي له  المركزي:حدود اقراض البنك  -

من قصى كحد أ 10 %يرادات العامة في حدود حدود الإقراض مرتبطة بالإفان  46حسب المادة  
 .0.33ة وعليه نسبة ترتيبه تساوي يرادات السنة السابقإ

 0.025لوزن النسبي ا :استحقاق القرض -

مالية المؤسسات الفإن البنك المركزي يمنح للبنوك و  11-03من الامر 43حسب ما نصت عليه المادة و 
 .0.67يوم ومنه درجة ترتيبه تساوي  240وز وكشوفات الخزينة لمدة لا تتجاالأكثر قروض لمدة سنة على 

 .0.025الوزن النسبي سعار الفائدة على القروض: أ -

.0.5وبالتالي نسبة ترتيبه تساوي % 1% لا تتجاوزأسعار الفائدة يجب أ   
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 .0.025وزنه النسبي  الاولية:قراض في السوق الإ -

بنك المركزي القيام بعمليات لصالح ممنوع على ال 11-03مر من الأ 45حسب ما جاء في المادة  
ولية معناه لا يجوز للبنك بيع أو شراء الأوراق المالية في السوق الأ الجماعات المصدرة للسنداتالخزينة و 

 .1.00وعليه درجة ترتيبه تساوي 
 كالتالي: 01-01مر حسب الأ عليه يمكن قياس درجة استقلالية هذا المعيارو 
(0.15*0.33(+)0.10*0.00(+)0.10*0.33(+)0.05*0.33(+)0.025*0.33(+)0.025*0.67)

(+0.025*0.50(+)0.025*1.00 = )0.1615 
 كالتالي:من خلال ما سبق تكون درجة الاستقلالية الكلية لبنك الجزائر  

سة النقدية + درجة استقلالية ادرجة الاستقلالية الكلية = درجة استقلالية المحافظ + درجة استقلالية السي
 هداف + درجة استقلالية حدود الاقراضالأ

0.1615+0.09+0.1+0.0915  =0.443 
 0.443 :10-17درجة استقلالية بنك الجزائر حسب الامر رقم 

 44.3%معناه بنسبة  0.443تسجيل درجة استقلالية لبنك الجزائر بمقدار  انطلاقا من النتائج نلاحظ 
 .10-17مر في درجة استقلالية بنك الجزائر حسب الا بانخفاض هذا يفسرو 

من  بالاقتراضعمومية مكرر التي تسمح للخزينة ال 45المادة  بإضافةيرجع ذلك و  11-03 بالأمرمقارنة 
 .بنك الجزائر بدون وضع حدود

النقد والقرض بنك الجزائر في ظل قانون من النتائج المتعلقة بقياس درجة استقلالية  قما سبمن خلال  
عطى القرض هو الذي أ المتعلق بالنقد و  10-90ن القانون رقم مختلق التعديلات التي طرأت عليه نستنتج أو 

-03الأمر رقم ثم يليه في المرتبة الثانية  47.77 %بمقدار درجة استقلالية عالية لبنك الجزائرنسبة كبيرة و 
بدرجة استقلالية تساوي  10-17مر رقم ثم الأ 47.60 %عطى بنك الجزائر نسبة استقلالية تقدرالذي أ  11
 .39.87 %بنسبة  01-01مر رقم في المرتبة الأخيرة الأو  44.30 %

 :كالتاليتلخيص ذلك في الجدول يمكن 
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 ت عليهة بنك الجزائر حسب قانون النقد والقرض ومختلف التعديلات التي طرأدرجة استقلالي (:03)جدول رقم ال

 الاستقلاليةدرجة           
 المتغيرات

حسب قانون رقم 
90-10 

-01حسب الامر 
01 

-03حسب الامر 
11 

حسب الامر 
17-10 

 0.0915 0.0915 0.05 0.129 المحافظ
 0.1 0.1 0.0665 0.0665 صياغة السياسة النقدية

 0.09 0.09 0.06 0.06 الاهداف
 0.1615 0.1945 0.2222 0.2222 فرض حدود على الاقراض

 0.4430 0.4760 0.3987 0.4777 الاستقلالية الكليةدرجة 

 

ة بنك الجزائر حسب انطلاقا من النتائج المتحصل عليها من خلال قياس درجة استقلالي عداد الطلبةمن إ :المصدر
 .هم تعديلاتهقانون النقد والقرض وأ

القرض مع درجة استقلالية البنوك المركزية لدول ة بنك الجزائر حسب قانون النقد و وبمقارنة درجة استقلالي
 التالي:العالم حسب الجدول 
 درجة استقلالية البنوك المركزية لمجموعة من دول العالم (:04جدول رقم )ال

الولايات  اليونان استراليا المانيا الدولة
 المتحدة

 الجزائر فرنسا بريطانيا الصين

درجة 
 الاستقلالية

0.66 0.58 0.51 0.51 0.29 0.31 0.28 0.47 

- 2007-حالة الجزائر-ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  البنك المركزي  استقلاليةعجلان صباح،  المصدر:
 .49ص ،2008-2007العلوم الاقتصادية، جامعة بسكرة، الجزائر، في ماجستيررسالة  ،1997

بعد ألمانيا وأستراليا والولايات المتحدة الرابع  ن بنك الجزائر يحتل المركزلجدول نلاحظ أمن خلال ا 
والتي تعتبر أكثر البنوك المركزية من حيث الاستقلالية في العالكم، ما يعني أن قانون النقد والقرض سمح 

 .لبنك الجزائر باحتلال مرتبة مهمة من ناحية درجة الاستقلالية مقارنة بالدول المتبقية
 

-1990داء السياسة النقدية خلال الفترة )استقلالية بنك الجزائر على أثر أ الثاني:المبحث 
2022). 

 

-90صلاحات تزامنا مع اصدار قانون النقد والقرض رقم عدة إ شهدت السياسة النقدية في الجزائر 
على جريت التي أ صلاحاتثر الإأت بعض التعديلات كما عرف بنك الجزائر،واستقلالية  1990سنة  10

مر الأو  01-01مر رقم ر الأإلى غاية يومنا هذا من خلال اصدا 2001منذ بداية القرض النقد و قانون 
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سيرورة تنفيذ السياسة النقدية  ثير على، هذا ما أدى إلى التأ10-17مر إلى غاية اصدار الأ، 03-11
 المسطرة.هدافها دواتها قصد الوصول إلى أ أتطبيق و 
 

 .(2022-1990ة النقدية خلال الفترة )دوات السياسالجزائر على أثر استقلالية بنك أ ول:الأ المطلب 
 

تنفيذ أدواتها بأحسن شكل من خلال لحرص على تطبيق سياسته النقدية و لى اإ سعى بنك الجزائر 
 يالاقتصاد الاستقرارإلى تحقيق  ، يهدفظمة لبناء نظام مالي ومصرفي سليمعلى قوانين واطر من الاستناد

 .لى التوازنات الداخلية والخارجيةمستوى معدلات النمو الاقتصادي، وكذا المحافظة عالزيادة على و 
 

 .(2022-1990خلال الفترة )ثر استقلالية بنك الجزائر على العرض النقدي ول: أالأ الفرع 
 

هداف افق مع أ صداره بما يتو تنظيم إهمية كبيرة للعرض النقدي و ئرية أ تولي السلطة النقدية الجزا 
النقود وبقائها في مستوى  التحكم في عرضذا ما وقع على عاتق بنك الجزائر ، هالسياسة الاقتصادية

 .مقبول
تطبيق جهازها المصرفي لسياسة توسعية فاعا صاعدا بسبب اتباع الجزائر و صدار النقدي ارتشهد الإ 
ي فالمعروض النقدي  ما كانهذا بعد سمالي، و سطرة خلال فترة التوجه الرأالبرامج التنموية الم إطارفي 

 .لسياسة انكماشيةيخضع  الاشتراكيظل التوجه 
 الكتلة النقدية تطور: 

ي الجزائر تعرف الكتلة النقدية ي اقتصاد، وفتعرف الكتلة النقدية على أنها كمية النقود المتداولة في أ 
تشمل الودائع لأجل وودائع  شباه النقود التي( بالإضافة إلى أM 1) ( وتتكون من المتاحات النقدية2M) ب

 1.التوفير في البنوك التجارية بما فيها الودائع بالعملات الأجنبية
ارج النظام شمل العملة في التداول خت موال المتاحة النقديةهي الأو (: M1)الكتلة النقدية بالمعنى الضيق  -

بريدية والودائع الجارية لدى النظام المصرفي والودائع في الحسابات الجارية ال )النقود الورقية(المصرفي 
 .(النقود الكتابية)جنبية أو بالعملة الأ سواء كانت بالدينار

المؤسسات القرض جل لدى البنوك التجارية والودائع الخاصة المسيرة من قبل تمثل الودائع لأ :النقودشباه أ -
 2.الاقتصاديينوالتي تمثل الأموال الموظفة للأعوان 

                                                           
 ،2015الجزائر،  والتوزيع،للنشر  ةدار قرطب ،-حالة الجزائر–على المتغيرات الاقتصادية الكلية  وأثرهاالنقدية  بوزعرور، السياسة عمار1

   .349-347ص
 ،الجزائر ،على فعالية السياسة النقدية في الجزائر 2017انعكاسات تعديل قانون النقد والقرض لسنة  صلاح الدين سعودي وكزاررمضان، 2

 .454ص ،2020ديسمبر
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، شهدت الكتلة النقدية العديد من التغيرات 1990سنة  10-90القرض رقم بعد صدور قانون النقد و  
، كما عرفت هذه شباه النقودلقانونية والودائع وأمن خلال التغير على مستوى حجم مكوناتها من النقود ا

 .النقديةمصدر التغير في حجم الكتلة  باعتبارهامستوى مقابلات الكتلة النقدية  تغيرات علىالمرحلة 
 :10-90القرض لكتلة النقدية بعد قانون النقد و الجدول التالي يوضح تطور ا 

 .(2022-1990خلال الفترة ) تطور الكتلة النقدية في الجزائر (:05)جدول رقم ال

المتاحات  النقود الكتابية النقود الورقية السنوات
 M1النقدية 

 M 2 شباه النقودأ

1990 134,942 135,141 270,083 72,923 343,006 
1991 157,2 167,793 324,993 90,276 415,269 
1992 184,851 184,86 369,711 146,183 515,894 
1993 184,851 235,594 446,904 180,522 627,426 
1994 211,311 252,847 475,833 247,68 723,513 
1995 222,986 269,339 519,106 280,455 799,561 
1996 249,767 298,217 589,101 325,958 915,059 
1997 290,884 333,953 671,574 409,948 1081,522 
1998 337,621 435,952 826,372 766,09 1592,462 
1999 390,42 465,187 905,187 884,167 1789,354 
2000 484,527 563,658 1048,185 974,351 2022,536 
2001 577,15 661,36 1238,51 235,006 1473,516 
2002 644,688 751,653 1416,341 1485,191 2901,532 
2003 781,339 849,04 1630,379 1724,043 3354,422 
2004 874,347 1286,233 2160,58 1577,456 3438,036 
2005 920,964 1500,475 2421,439 1736,164 4157,603 
2006 1081,358 2086,28 3167,638 1766,105 4933,743 
2007 1284,493 2949,08 4233,573 1761,035 5994,603 
2008 1539,975 3424,954 4964,929 1991,04 6955,969 
2009 1829,348 3114,81 4944,158 2228,893 5173,051 
2010 2098,629 3657,83 5756,459 2524,281 8280,74 
2011 2571,481 4570,218 7141,699 2787,489 9929,188 
2012 2952,3 4729,1 7681,4 3333,6 11015 
2013 3204,0 5045,8 8249,8 3691,7 11941,5 
2014 3658,9 5944,10 9603 4083,7 13686,7 
2015 4108,10 5153,10 9261,2 4443,3 13704,5 



 (2022-1990) لفترةا خلال النقدية السياسة أداء على المركزي البنك استقلالية لانعكاس تحليلية دراسة: الثاني لفصلا

 

65 
 

2016 4497,20 4909,80 9407 4409,3 13816,3 
2017 4716,90 5549,10 10266 4708,5 14974,5 
2018 4926,80 6477,60 11404,4 5232,60 16637 
2019 5437,60 5537,60 10975,2 5531,40 16506,6 
2020 6034,5 5568,2 11602,7 5718 17320,7 
2021 6768,86 6821,14 13590 6712 20053 
2022 7506,77 7379,23 14886 7472 22359 

 .التقارير السنوية لبنك الجزائرحصائية و على النشرات الإ اعتماداعداد الطلبة من إ :المصدر

 يتضح:من خلال تحليل الجدول 
صدارها وهي يقوم بنك الجزائر بإ حدى المكونات الاساسية للكتلة النقدية بالجزائر،هي إ القانونية:النقود  -

 النقدية.القطع النقود الورقية و ممثلة في 

بحيث شكلت حيز كبير من الكتلة  السيولة،النقدية من حيث  مكونات الكتلة أكثرالنقود الورقية  تعتبر 
ائري وتطور مداخيل ز وذلك لبروز الجهاز المصرفي الج، ولى من الاستقلاليةل السنوات الأالنقدية خلا

 .فراد التي تعتبر مصدر تلك الودائعالأ
ل ر متوسكككككككط نمو النقود القانونية خلاذ يقدإ ،نمو مسكككككككتمراما فيما يخص الحجم فقد شكككككككهدت النقود أ 
 سنة  لى غايةإ 2000 من سنة 17.35% نسبة بينما سجلت  ،15.9% بحوالي ( 2000-1990) الفترة 
ها نحيث أ، تصادفي الاق من حجم الكتلة النقدية هامة القانونية تشكل نسبةن النقود ما يعني أ هذا ،2014

كما سككجلت نسككبة ، مليار دينار جزائري  921بلغ قدره بمو  2005سككنة   22.2ل نسككبة بمقدار %قشككهدت أ
على نسككككبة ما فيما يخص أ أ، 2007مليار دينار جزائري خلال سكككككنة  1284.493قدره  لغبمب  %20.27 

 مليار 134.94وبمبلغ  39.34%  بنسبة 1990 للكتلة النقدية فكانت سنة ساسيأ كمكون  للنقود القانونية
رقم  بعد اصكككككككككدار قانون النقد والقرض 1991تدريجيا ابتداءا من سكككككككككنة  بالانخفاض ثم تبدأ، جزائري  دينار
لها بعد ذلك  وقد كانت أعلى نسكككبة ،كتلة النقديةمن ال 30% كثر من أبعد ذلك  بحيث لم تسكككجل 90-10

طيككد النمو الاقتصككككككككككككككككادي البرنككامج التكميلي لتو تزامنككا مع انطلاق تطبيق  27.8%بمقككدار 2012سككككككككككككككنككة 
(2011-2014) . 

 4.9%مقابل  4.5بنسبة %  2018سنة في بشكل طفيف  وتيرة نمو تداول النقد الورقي تراجعت ثم 
لثانية على التوالي لتعود إلى مما جعل حصة النقود الورقية ضمن الكتلة النقدية تتقلص للسنة ا 2017سنة 

 7506.77قدره حيث سجلت مبلغ  2022لى غاية تستمر إو  10%بنسبة  2019بعد ذلك في سنة  الارتفاع
 .مليار دينار جزائري 

ـــــب - ـــــع تحـــــت الطل ـــــة ودائ ـــــود الكتابي مقارنكككككة مكككككع  سكككككيولة أكثكككككرتعتبكككككر الودائكككككع تحكككككت الطلكككككب  :()النق
مكككككككن ول الأنقكككككككود القانونيككككككة لتشككككككككل المسككككككتوى لككككككى التكككككككداولها وتحولهككككككا إ سككككككرعةل جككككككل، وذلككككككككالودائككككككع لأ
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مككككككن الودائككككككع الجاريككككككة لككككككدى البنككككككوك التجاريككككككة، الودائككككككع هككككككذه الودائككككككع  لوتتشككككككك (M1) الكتلككككككة النقديككككككة
 موال الخاصة في الخزينة.، وودائع الأالادخاراكز البريد وصناديق رية لدى مر الجا

 فقد كانت نسبة لى يومنا هذاإ ولى من الاستقلالتفاعا مستمرا منذ سنوات الأار النقود الكتابية  شهدت  
 قانون النقد والقرض صدوربعد  1991 لترتفع بعد ذلك في سنة ،1990سنه  39.34 %ة الودائع تمثل نسب

الكتلة النقدية من هذه النسبة ثم تنخفض  (M2) من حجم الكتلة النقدية %40.5 نسبةلى إ 10-90رقم 
القرض، حيث سجلت نسبه الودائع و قانون النقد  ت علىالمصرفية التي طرأصلاحات النقدية و للإنتيجة 

ثم  ائري ز ج مليار دينار 751.6بمقدار 2002 ع الكتلة النقدية سنةمن مجمو  30% تحت الطلب نسبة 
 مليار  2949.1بمقدار  2007سنة و  2006مليار دينار جزائري سنة  2096.4لى ترتفع قيمتها بعد ذلك إ
 2007و 2004ة سن 51.5% نمو على نسبةفقد شكلت أ  لسنتين.% ل49.19نسبة دينار جزائري بنفس ال

مني والوضع الأذلك بسبب الوضع الاقتصادي و  5.4 %بمقدار  1990نسبة نمو فقد شهدتها سنة  أدنىما أ
معدل نمو الودائع تحت الطلب حيث كان  2009قل نسبة لها بعد ذلك سنة ، وأالغير مستقر في تلك الفترة

 3114.8 لىإجزائري  مليار دينار 3424.9من  2008سنة  فضتحيث انخ، -8.96%وبنسبة سالب 
فراد المصرفي بين الأانتشار الذعر وروبية و راجع للتأثر بالأزمة الأذلك  2009ة سنجزائري  مليار دينار
 .الاقتصاديين

ذلك و على التوالي  24.94و %17.42 %( فقد شهدت نسبة نمو 2011-2010ما بالنسبة للفترة )أ 
 ة.ليجور والمنح للطبقات العمامخلفات الأ من مجموعةنتيجة لدفع 

في معدل التغير  شهدت نوعا من الاستقرار 2014من سنة  وحتى النصف 2013و 2012ما سنتيأ 
فراد نتيجة مستوى الفوائد المالية لدى الأهذا ما يوحي بتحسن ، على التوالي 24.94و 7 %و 4 بين %

شخاص الذين فتحوا ، وكذلك زيادة عدد الأخيرةوات الأفي السنالأجور التحسنات التي عرفتها منظومة 
 و البنوك الوطنية.حسابات على مستوى مؤسسات البريد أ

فراد ، وكذلك تخوف الأة للظروف السياسيةنخفاض نتيج( بدأت بالا2020-2019ا خلال الفترة )مأ 
وتفضيلهم للسيولة بدل من ، لبريدزمة السيولة لدى البنوك ومكاتب ان إيداع أموالهم في البنوك بسبب أم

 .زمةبعد انخفاض حدة الأ 2022و 2021لتعود للارتفاع سنتي  الكتابيةالنقود 

موال ، وهي عبارة عن أتركيب العرض النقديتحتل المرتبة الثانية في  :النقود(شباه أ)جل الودائع لأ -
دائع لغرض الحصول على فوائد وو وتتكون من الودائع المودعة ، تعطي مقابله فائدةمجمدة لفترة معينة 

 .والاحتياط ساس صندوق التوفيرلى أوالودائع ع، جل البنوكلأ

لتصككككككككل  2002سككككككككنة  37.25 % نسكككككككبةثككككككككم ، 1991سكككككككنة 21.7%بلغكككككككت نسككككككككبة هكككككككذه الودائككككككككع  
متفاوتككككككة مككككككن فتككككككرة إلككككككى فكانككككككت حققتهككككككا  علككككككى نسككككككبة نمككككككوأمككككككا أ  .2012سككككككنة  30.08% نسككككككبة  لككككككىإ

لككككككى ، ثككككككم وصكككككلت إ1992ة سكككككن 61.9نمككككككو فنجكككككد أعلككككككى نسكككككبة ، قتصككككككاديةالاوضكككككاع اخكككككرى حسككككككب الأ
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فكككككراد بالسكككككيولة النقديكككككة فكككككي نسكككككبة احتفكككككاظ الأ لكككككى انخفكككككاضويرجكككككع هكككككذا إ، 1998سكككككنة  86.7% نسكككككبة 
مليككككككار  118بمقككككككدار 15.4لككككككى % إع انخفككككككض معككككككدل نمككككككو الودائكككككك 1999 وفككككككي سككككككنة بعككككككض الفتككككككرات

 بالارتفككككاعجككككل معككككدل نمككككو الودائككككع لأ بككككدأ ذلككككك، بعككككد 2000سككككنة  10.2%لككككى ليصككككل إ جزائككككري  دينككككار
راد فككككككلإيككككككداع الأوكككككككان ذلككككككك نتيجككككككة  20.3% نسككككككبة ب 2002 وسككككككنة 2001فككككككي سككككككنة  26.3%نسككككككبة ب

 سككككعارحيككككث سككككجلت أنشككككط البنككككوك فككككي هككككذه الفتككككرة الككككذي كككككان أ، مككككوالهم فككككي بنككككك الخليفككككةوالمؤسسككككات أ
فلاسككككه اعككككلان إعككككد أزمككككة بنككككك الخليفككككة و بو  17% فائككككدة علككككى الودائككككع التككككي يمنحهككككا بنككككك الخليفككككة بنسككككبة 

بات لسكككككحو ذلكككككك راجكككككع لو   2007ة سكككككن  0.3بلغكككككت %، حيكككككث جكككككللأ للودائكككككع سكككككالب سكككككجل معكككككدل نمكككككو
تككككدخل ن غيككككر أ فككككراد فككككي تلككككك الحادثككككةنتيجككككة الككككذعر الككككذي أصككككاب الأ المتتاليككككة علككككى الودائككككع مككككع قلتهككككا

لكككككككككى تحقيكككككككككق أدى إ لأجكككككككككلهكككككككككاز المصكككككككككرفي وعكككككككككودة نمكككككككككو الودائكككككككككع الثقكككككككككة فكككككككككي الجعكككككككككادة لإالدولكككككككككة 
-2010)سكككككتثمارات العموميكككككةمكككككع ارتفكككككاع نفقكككككات برنكككككامج الا ذلكككككك تكككككزامن، 2012ةسكككككن 19.45نسكككككبة%
 2018مليككككككار دينككككككار جزائككككككري سككككككنة  5235.6لككككككى قككككككود مككككككرة أخككككككرى إشككككككباه النأتسككككككجيل ارتفككككككاع ل( 2014

ذلكككككككككك راجكككككككككع لبرنكككككككككامج توطيكككككككككد النمكككككككككو و  ،ائكككككككككري ز مليكككككككككار دينكككككككككار ج 5533بمقكككككككككدار 2019فكككككككككي سكككككككككنة و 
 2020لكككككى غايكككككة سكككككبتمبرهكككككذه الودائكككككع ارتفاعكككككا نوعكككككا مكككككا إ (، وقكككككد سكككككجلت2019-2015)قتصكككككادي الا

حكككككككت الطلكككككككب الخاصكككككككة بقطكككككككاع نتيجكككككككة لارتفكككككككاع الودائكككككككع ت دينكككككككار جزائكككككككري  مليكككككككار 5718 بمبلكككككككغ قكككككككدره
ر جزائككككري بنسككككبة مليككككار دينككككا 6712بمقككككدار 2021سككككنة  لككككى غايككككةإ الارتفككككاعثككككم تتزايككككد فككككي  المحروقككككات

 .2022مليار دينار جزائري سنة  7472بمبلغ ثم   %13 
 

 (2022-1990الجزائر خلال الفترة )في  M2و M1 طور المعروض النقديمنحنى بياني يوضح ت (:03)الشكل رقم 

 

 على معطيات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر
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  غيرات التي على مستوى الكتلة النقدية مرتبطة بالت تطرأان التغيرات التي  النقدية:تطور مقابلات الكتلة
 .صدار النقدي(مقابلات الكتلة النقدية )غطاء الإتحدث في 

من ذهب وعملات خارجية الصكككككككككككككككافية لبنك الجزائر ال ت الكتلة النقدية من الموجوداتتتكون مقابلا 
القروض المقدمة والمكون الثاني متمثل في التحويلات والهبات  ذلك نتيجة للمبادلات التجارية أوأجنبية، و 

القروض المقدمة للحكومة ن الاقتصكككككككككككككاديين، وأخيرا اعو تقوم البنوك بتقديمها للأالتي ، الوطنيللاقتصكككككككككككككاد 
التسككبيقات التي في سككندات الخزينة و  والاكتتابحسككابات الخزينة  وتشككمل ودائع المؤسككسككات والأشككخاص في

 1.يمنحها البنك المركزي للخزينة

 .(2022-1990تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة )(: 06)جدول رقم لا

 للحكومة مقدمة قروض الاصول الخارجية الصافية الوطني قروض للاقتصاد السنوات
1990 247,0 6,5 167 
1991 325,85 24,28 158,97 
1992 412,31 22,64 226,93 
1993 220,25 19,91 527,83 
1994 305,84 60,4 468,53 
1995 565,64 26,3 401,58 
1996 776,84 133,9 280,54 
1997 741,28 350,3 423,65 
1998 906,18 280,7 723,18 
1999 1150,73 174,5 847,9 
2000 1779,8 775,9 677,5 
2001 1078,4 1310,8 569,7 
2002 1266,8 1755,7 578,6 
2003 1380,2 2342,6 423,4 
2004 1535 3119,2 -20,6 
2005 1779,8 4179,7 -933,2 
2006 1905,4 5515,05 -1304,1 
2007 2205,2 7415,5 -2193,1 
2008 2615,5 10246,9 -3627,3 
2009 3086,5 10885,7 -3488,9 

                                                           
 .179ص ،2018، جامعة بويرة، الجزائر،لرأس المارسول حميد، محاضرات في الاقتصاد النقدي، أسواق  1
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2010 3286,1 11996,5 -3392,9 
2011 3726,51 13922,41 -3406,6 
2012 4287,6 14940 -3216,4 
2013 5154,25 15225,16 -3235,4 
2014 5314 15734,5 -1992,4 
2015 7277,2 15375,4 567,5 
2016 7909,9 12596 2682,2 
2017 8880 1127,4 4691,9 
2018 9976,3 9485,6 6325,7 
2019 10857,8 7598,7 7019,9 
2020 11804,6 6706,5 8611,3 
2021 9794 6559 12908 
2022 10313 8321 12293 

 من اعداد الطلبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر:

 (2022-1990منحنى بياني يوضح تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة ) (:04الشكل رقم )

 

 عتمادا على معطيات الجدول السابقمن اعداد الطلبة ا :المصدر

صول الخارجية من مجموعة وسائل الدفع الدولية الموجودة لدى تتشكل الأ :الصافية صول الخارجيةالأ -
السلع من صادرات صول في اليتمثل مصدر هذه الأ، متمثلة في الذهب وعملات أجنبية الجهاز المصرفي

، وكذلك تحويلات الأشخاص إلى الداخل. يرتبط تطور هذه موالالاوالخدمات والمداخيل الصافية لرؤوس 
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قروض للاقتصاد الوطني الاصول الخارجية الصافية قروض مقدمة للحكومة
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ول صكلما كانت الأ سعار النفطوعليه كلما ارتفعت أ لاقتصاد الوطني بالصادرة من البترولصول في االأ
 .الخارجية مرتفعة والعكس صحيح

صكككككككككككككول ، فإن حجم الأ99%يراداتها البترولية التي تمثل بما أن الجزائر تعتمد بشككككككككككككككل كبير على إ 
البترول تدهورت قيمة  سكككككعارلأ الحرتزامنا مع السكككككقوط  1986ففي سكككككنة بأسكككككعار النفط. الخارجية متعلق 

وهذا بسكككبب مليار دينار جزائري  6.535صكككول الخارجية لأسكككجلت ا 1990، وفي سكككنة صكككول الخارجيةالأ
 يء فشكككككككيء لتبلغ في نهاية هذه السكككككككنة عادت لترتفع شككككككك 1991 ابتداء من سكككككككنةو ، انهيار أسكككككككعار البترول

طبيق اتفاقيات مع تزامنا مع ت 1993ة نسكككو  1992ي سكككنة ، ثم انخفضكككت فر جزائري ليار دينام 24.248
ارتفعت خلال الفترة ثم ، الصكككككككككككككندوق الدولي، وكذا الإصكككككككككككككلاحات التي بدأت السكككككككككككككلطات النقدية بتطبيقها

دينككار جزائري وهككذا راجع إلى ارتفككاع  مليككار 350.309 حيككث قككدرت الموجودات بمبلغ  ،1994-1997
هم مصكككككدر للنمو ة، لتصكككككبح بذلك الأصكككككول الخارجية أ وكذلك تخفيض قيمة العملة الوطنيالبترول  سكككككعارأ

 النقدي.
 مليار دينار 1755.7الى  2000سنة دينار جزائري  مليار 776الخارجية من  صولارتفعت هذه الأ 

وواصلت مليار دينار جزائري  4179.39لى مبلغ قدره إ 2005في سنة ، حتى بلغت 2002جزائري سنة 
صبحت وأسعار البترول بسبب ارتفاع أهذا ، و 2010سنة مليار دينار جزائري  11997لى إارتفاعها لتصل 

لى تسجيل فوائد ت إقد ساهم هذا التطور على مستوى الموجودات الكتلة النقدية، و هم مقابلامن أ  تعتبر
 2013دينار جزائري سنة  مليار 15225.16صافي الموجودات الخارجية الذي سجل شهد  .نقدية كبيرة

ذلك ارتباطا ارتفاعا ضعيفا مقارنة بالسنة السابقة و  2012سنة دينار جزائري  مليار 14939.97مقابل 
ان جمالية حتى و الوضعية النقدية الإ احتل هذا المجمع مكانة معتبرة في ، وعليه فقدبالوضعية الخارجية

 .نشاء النقديدور ضعيف في مسار الإكان له 
بعد انتقالها من  2013سنة ي ( فM2) 1.75الخارجية الى %بلغت نسبه صافي الموجودات  

دات همية وضعية الموجو هذا ما يؤكد أ ، 2008في نهاية  1.473 لى %إ  2004في نهاية   %0.834
 10.9مقابل  % 2018سنة  15.5%تقلصا بنسبة  ، وقد سجليالوطن الاقتصادالخارجية كضمان للنقود في 

صرف الدينار  فاض سعربانخ ، يفسرملياردينار جزائري 1741.8مقدار ب هذا يمثل تراجعاو  2017سنة في 
التي تشكل م من التحسن المواتي لسعر صرف اليورو مقابل الدولار )العملات ر على الرغمقابل الدولا

انخفاض بسبب  2020سنة  دينار جزائري  مليار  6706.5 ىلنخفاض إ، ليواصل الا(احتياطيات الصرف
ليرتفع سنة  2021مليار دينار جزائري سنة  6559يسجل و  رصرف العملة الوطنية مقابل الدولا قيمة

 .مليار دينار جزائري  8321بمقدار  2022

 الاقتصاديينوك إلى الأعوان هي القروض الممنوحة من قبل البن الوطني:لى الاقتصاد القروض المقدمة إ -
 القروض:ن من اجاتهم وتشمل نوعيالماليين لمواجهة احتي غير
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في اتها من السيولة النقدية احتياج رف بنك الجزائر للبنوك التجارية لتلبيةالقروض المقدمة من ط  -
 .عادة الخصممنها وسياسة إ  الاقتراضعمليات  إطار
 .بدوات السحباستعمال الشيكات وأ الاقتصاديينلجزائر لصالح الأعوان ة من طرف بنك االقروض المقدم  -

مليار  246.979حوالي  1990ة نمو مستمرا حيث سجلت سن للاقتصادة القروض الموجهعرفت  
لى إ 1993سنة  للانخفاضثم عادت مليار دج  335.5الى  1992سنة  رتفاع وواصلت الاجزائري  دينار

رجة في تلك الفترة، ومع تحسن الح الاقتصادية، وهذا راجع للأوضاع جزائري  دينار مليار 220.249
همية النشاط ذلك راجع لزيادة أ و ، عادت للارتفاع مرة أخرى  2002-1999خلال الفترة  الاقتصاديةالأوضاع 

لى الاقتصاد من انتقال القروض إ 2002ستثماري، كما ساعدت السيولة المفرطة لدى البنوك سنة الا
، لتعرف 2009سنة دينار جزائري  مليار 3086.545 لىإ 2002سنة دينار جزائري  ليارم 1266.799من

 7277.2لارتفاع  لتبلغ م باشرت باث 2011-2010مستقرة خلال الفترة  موالنت بعد ذلك استقرار في معدلا
لتسهيلات لى اب الطلب على القروض المصرفية بالإضافة إوذلك بسب، 2016سنة  2 .7980 و 2015سنة 

ذلك راجع و  2017جزائري سنة  مليار دينار 8880.9الى  الارتفاع، ثم واصلت الائتمانية لبعض البنوك
على لتصل إلى أ  2018يضا خلال سنة ، وزادت أنك الجزائر على الخزينة العموميةثر تزايد مستحقات بلأ

 9794لى لتصل إ 2021ثم تنخفض سنة  2020في نهاية  مليار دينار جزائري  11804.6مستوى لها 
 .2022مليار دينار جزائري سنة  10313جزائري ثم تعود لترتفع الى مليار دينار 

في سندات  والاكتتابنك الجزائر للخزينة العمومية وهي تسبيقات يمنحها ب للحكومة:مقدمة القروض ال -
شخاص في حسابات الخزينة سات والأشخاص، وودائع المؤسعامة من طرف البنوك التجارية والأالخزينة ال

 .الحسابات البريديةوالتي منها 

خرى فقد سككككياسككككة المالية المتبعة من فترة لأتماشككككيا مع منهج التمويل وال شككككهدت هذه القروض تذبذبا 
 1993سككككنة دينار جزائري  مليار 527.83لى إ 1990جزائري  سككككنة  دينار مليار 167.044ارتفعت من 
ات العمومية إلى سكككندات حكومية المصكككرفي على المؤسكككسككك جراء المتعلق بتحويل الدينإلى الإوهذا بسكككبب 

 1996سككككككنة  مليار دينار جزائري  280.54انخفاض شككككككديد الى، ثم سككككككجل عادة الهيكلةكجزء من برنامج إ 
دينار  مليار 847.9لى غاية إ 1999لترتفع سككككككككككككككنة ، يرادات من الجباية البتروليةهذا راجع لتحسككككككككككككككن الإ

ت من العملا الاحتياطات، وكذا انخفاض النفط اض سكككككككعر الصكككككككرف وأسكككككككعارجزائري وذلك بسكككككككبب انخف
صككككككبحت فط حيث أالنأسككككككعار خاصككككككة بعد ارتفاع  2010 حتى سككككككنة 2000ا من سككككككنة ابتداءو  ،الصككككككعبة

حيككث انخفضككككككككككككككككت قيمككة هككذه القروض  ،عككادة التمويككل لككدى البنككك الجزائرتلجككأ إلى إ  الخزينككة العموميككة لا
 وهذا الانخفاض الشديد يعكس لنا تطور - 3510.9لى إ 2003سنة  في دينار جزائري  مليار 423.4من

في نهاية سكككنة  لم تعد الدولة دائنا صكككافيا اتجاه النظام المصكككرفي  2005ول مرة منذ الوضكككعية النقدية، ولأ
، وذلك بسككككككككككبب مليار دينار جزائري  567.5حيث بلغ صككككككككككافي القروض المصككككككككككرفية على الدولة ، 2015
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ارتفاعا في ، ثم سككككجلت اقات المصككككارف على الدولةد واسككككتحقانخفاض في صككككندوق ضككككبط الموار تسككككجيل 
مليار دينار جزائري في سكككككككككنة  2862.2، بعدما كانت مليار دينار جزائري  4691.9مقدار ب 2017سكككككككككنة 
على لتسكككجل أ  الارتفاععلى الخزينة العمومية وتواصكككل في  ثر تزايد مسكككتحقات بنك الجزائرت أتح  2016

 .ر دينار جزائري مليا 12293غ قدره مبل 2022نسبة سنة 

 يةن القاعدة النقدية في الجزائر شهدت ارتفاعا واضحا في عرض الكتلة النقدمن خلال ما سبق تبين أ 

M2   فاع لى زيادة الأرصدة النقدية الخارجية الناتجة عن ارتويرجع هذا إ 2022-1990لال فترة الدراسة خ
م لى بروز اتجاه ملائالاقتصادي، الأمر الذي أدى إفيذ برامج الإنعاش لى تنإ عائدات المحروقات إضافة

دية ترتبط ن تطور الكتلة النقكذلك فإ .المالي والنقدي الاستقراري والنظام المالي ككل، وتحقيق للتطور النقد
 جهودعلى عاتق السلطات النقدية الكثير من ال يبقىبالتغيرات التي تحدث في مقابلات الكتلة النقدية و 

 .لى الأهداف المنشودةصلاح والوصول إالمترامية للإ

 ثر استقلالية بنك الجزائر على تطور المعروض النقديأ: 

لبنك  ساهمت درجة الاستقلالية العالية :0.4777في ظل قانون النقد والقرض عند درجة استقلالية  
بالرغم من . و دوات السياسة النقديةستقلالية أهذا راجع لار على ضبط تطور المعروض النقدي و الجزائ
 .على عملية تمويل الخزينةتأثر نها لم ألا فاع درجة استقلالية بنك الجزائر إارت

عرفت الكتلة النقدية ارتفاع ملحوظ بعد  :0.3987عند درجة استقلالية  01-01في ظل الامر  
 يؤثر على درجة الاستقلالية لمن الانخفاض في كما أ، لية بنك الجزائر خلال هذه الفترةانخفاض استقلا

 .بنك الجزائر يقدم القروض للخزينةعلاقة البنك بالخزينة بل بقي 
لى لالية عادت المياه إبارتفاع درجة الاستق :0.4760عند درجة استقلالية  11-03في ظل الامر  

. زائرخيرة تسدد ديونها لبنك الجلأصبحت هذه ائر على دفع التسبيقات للخزينة وأامتنع بنك الجزامجاريها و 
الية ملى تبني سياسة هذا راجع إو سجل ارتفاع مستمر للكتلة النقدية بالرغم من ارتفاع درجة الاستقلالية و 

 .ة تسعى لتحقيق معدلات نمو مرتفعةتوسعي
لى تراجع إن انخفاض الاستقلالية أدى إ :0.4430عند درجة استقلالية  10-17ظل الامر  في 

 .المقدمة للحكومةفاع نسبة القروض ارتللودائع تحت الطلب و 
 

 .جباري الإ الاحتياطيتقلالية بنك الجزائر على معدل ثر اسالثاني: أالفرع 
 جباري الإ الاحتياطيدل تطور مع: 

الإجباري أداة فعالة لامتصاص السيولة الفائضة لدى البنوك ومعالجة نمو  الاحتياطيتعتبر سياسة  
الكتلة النقدية في الجزائر، حيث يلتزم كل بنك تجاري بالاحتفاظ بجزء أو نسبة من أصوله النقدية وودائعه 

ديد بتح 93في المادة  10-90في شكل رصيد دائم لدى بنك الجزائر،  وقد  قام  قانون النقد والقرض رقم 
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التي  94-16أصدرت التعليمة رقم  1994، وفي سنة 281نسبة الاحتياطي الإلزامي على الا تتعدى % 
بنك  لديها في شكل ودائع لدى الاحتياطياتبمبالغ معينة من  بالاحتفاظالمصارف والمؤسسات المالية  تلزم

على مجموع العناصر المذكورة  5.2الإلزامي في هذه التعليمة بنسبة % الاحتياطيالجزائر، وتم تحديد معدل 
-90القرض رقم و المتمم لقانون النقد المعدل و  11-03رقم مر الأما لمادة الثانية في هذه التعليمة، أفي ا
ا عبر تعليمة صادرة عنه سنة لا أن بنك الجزائر أعاد تقنيتهقم بذكر هذه الأداة بشكل مباشر، إلم ي 10

، بالإضافة 15الإجباري بنسبة % الاحتياطيل والذي حدد من خلالها خضوع مختلف الودائع لمعد ،2004
الإجبارية في  الاحتياطاتئر منح بنك الجزائر عائدا على إلى ذلك يتضمن تطبيق هذه السياسة في الجزا

 الاحتياطيور نسبة لجدول الموالي يبين تطوا ،الاحتياطاتيتم احتسابها انطلاقا من حجم  شكل فائدة
 .(2022-1990خلال الفترة ) الإلزامي

 
 

 (2022-1990لفترة )جباري في الجزائر خلال االإ الاحتياطينسبة معدل  (: تطورات07)جدول رقم ال
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 حصائية لبنك الجزائرعلى النشرات الإ اعتماداد الطلبة من اعدا المصدر:

                                                           
جامعة  ،62و61العدد ،، بحوث اقتصادية عربية2011-2000الجزائر تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في  ،فضيل رايس 1

 .200ص  ،2013،تبسة
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-1990جباري في الجزائر خلال الفترة )الإ الاحتياطيبياني يوضح تطورات نسبة معدل  منحنى (:05)الشكل رقم 
2022) 

 

 على معطيات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  المصدر:

ده بنك الجزائر حد 1994جباري كان منذ الإ الاحتياطيمن خلال المعطيات نلاحظ ابتداء استعمال  
جباري الإ الاحتياطيت نسبة ، فبدأ1994ديسمبر 28الصادرة بتاريخ  97-37تبعا للتعليمة رقم  2بنسبة %
وذلك  3% تخصيص نسبة تم 2001في سنة و ، 2000سنة  6.25%لى نسبة إلى أن تصل إ بالارتفاع

بجعلها أداة هامة للتحكم في سيول  تسهيلات،بتمادي البنوك التجارية في منح  بعد إحساس بنك الجزائر
 البنكية.
 هذا راجع لتسجيل فائضو  ،4.25م تسجيل %ارتفاع جد محسوس حيث تتم تسجيل  2002 منذ بداية 

في سيولة البنوك التجارية،  تأثيرالسلطات النقدية على أهمية هذه الأداة في ال كما ان تشديد ،في السيولة
في  إلى التأثير 2001الإجباري بعد سنة  الاحتياطي وفي الحد من التضخم، حيث أدى تطور معدلات

إذ أدى ارتفاع معدل ، الإجباري  الاحتياطيد حجم حسابات البنوك التجارية لدى بنك الجزائر تحت بن
   .2001 سنةمقارنة ب 2002الإجباري سنة  الاحتياطي

ة لجأ البنك من رفع النسب  2004في سنة و  ،2003سنة   6.25لى %وصولا إ الارتفاعثم زاد في  
-07تعليمة رقم ال بعد اصدارو  ،2007لى غاية تخفيف عبا الفائض الكبير لسيولة إقصد  6.5%  لىإ

ليعيد رفعه مجددا سنة ، ثم 2008في سنة  8%  لىتم رفعه إ ،الإجباري  الاحتياط بنظام ةالخاص 13
  لى الرفع مرة أخرى سنة ، ولتحكم أكثر اضطر البنك إ2011لى غاية سنة واستقر إ، 9%لى إ 2010
 8شهدت تسجيل انخفاض حيث سجلت %  2016منذ سنة نه ،إلا أ 2015إلى غاية  12% إلى 2013

المالية العالمية  والأزمةالأزمة النفطية  كذلكو ، ات "السوق المفتوحة" لضخ السيولةعمليهذا بعد انطلاق و 
لى إ 2016سنة  8% ، حيث انخفضت منالاقتصاديةالتي أدت إلى تدهور الأوضاع   2017وت في أ
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خلال ارتفاع نسبة التضخم   8لى %ارتفعت مرة أخرى إ 2018، ثم في سنة سنة2017خلال   4نسبة %
حسب التعليمة  2019في سنة  بتحقيق استقرار للسيولة البنكيةوهذا ما سمح ، تراكم السيولة البنكيةبسبب 

حيث رفع نسبة  2004عدل التعليمة الصادرة في التي تتم وت 2019فيفري  14مؤرخة في ال 01-2019
تم خفض معدل الاحتياط  2020 ن سنةغير أ 2019فيفري 15وكان ذلك ابتداء من ، 12% الاحتياط الى 

 2لى%إ 2021، ثم لينخفض سنة سرهالتي مست العالم بألجائحة فيروس الكوفيد ، نظرا 3جباري %الإ
 .2022يحافظ على نفس النسبة سنة و 
  جباري الإ الاحتياطيبنك الجزائر على معدل استقلالية أثر: 

جباري ثبات الإ الاحتياطيعرف معدل  :0.4777القرض عند درجة استقلالية في ظل قانون النقد و  
جباري واستقلالية بنك الجزائر.الإ الاحتياطيذه الفترة هذا ما يفسر عدم وجود أية علاقة بين معدل في ه
في نفس السنة التي انخفضت فيها درجة  :0.3987عند درجة استقلالية  01-01في ظل الامر  

داة للسيطرة مت السلطة النقدية بتفعيل هذه الأحيث قا ري جباالإ الاحتياطيالاستقلالية تم رفع نسبة معدل 
 .ئدةعادة الخصم وسعر الفاروض النقدي الذي شهد توسعا بفضل أداة معدل إ بشكل غير مباشر على المع

ن درجة الاستقلالية إلا أ بالرغكم من ارتفاع :0.4760عند درجة استقلالية  11-03في ظل الامر  
لى وقوع أزمة قد جباري، تفاديا إالإ الاحتياطينفس السياسة في استخدام أداة  السلطة النقدية بقيت تعتمد

 .نها أن تمس بالاستقرار الاقتصادينقدية من شأ اختلالاتتتسبب في 

جباري في الإ الاحتياطيانخفضت نسبة  :0.4430عند درجة استقلالية  10-17في ظل الامر  
 .تراكم السيولة البنكيةلية في ظل نفس سنة انخفاض درجة الاستقلا

 .عادة الخصماستقلالية بنك الجزائر على معدل إ أثر الثالث:الفرع 
 

 الخصم:عادة تطور معدل إ 
لى البنك المركزي للحصول على السيولة مقابل التنازل له لجوء البنك التجاري إ عادة الخصميقصد بإ 

يمكن أن تكون هذه السندات تجارية أو و عن سندات قام هذا البنك ذاته بخصمها للغير في مرحلة سابقة، 
 طبيعتها.دة معينة تحدد حسب نوع السندات و ، دون أن يتعدى تاريخ استحقاقهما معمومية
سيطرة ثير واللة من قبل البنك المركزي قصد التأالوسائل المستعم مأقدعادة الخصم من تعتبر وسيلة إ  

بحيث القرض شروط إعادة الخصم لدى البنك المركزي حدد قانون النقد و . لقد على سيولة البنوك التجارية
 :التاليةوفق الصيغ تتم العملية 

 .مضمونة من الجزائر أو من الخارج إعادة خصم سندات تمثل عمليات تجارية سواء كانت -
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على وسمية أو قروض تمويل قصيرة الأجل إعادة الخصم للمرة الثانية لمستندات تمويل تمثل قروضا م -
ز مهلة المساعدة مع إمكانية تجديد هذه العملية دون أن تتجاو  ،أشهر 06لذلك  تتعدى المدة القصوى  ألا
 .شهرا 12

تتجاوز المدة  ألات مصدرة أساسا لإحداث قروض متوسطة المدى على إعادة الخصم للمرة الثانية لسندا -
ا البنك المركزي إلا إذا كان هدف القروض المتوسطة به لكن هذه العملية لا يقوم .سنوات 3الكلية للتجديدات 

 .تطوير وسائل الإنتاج أو تمويل الصادرات أو انجاز السكن التالية:المعينة تمويل إحدى العمليات 

 (2022-1990في الجزائر خلال الفترة ) عادة الخصمتطور معدل إ :(08)جدول رقم ال

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

عادة معدل إ
 الخصم

10.5 11.5 11.5 11.5 11.5 15 14 13 9.5 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

عادة معدل إ
 الخصم

8.5 6 6 5.5 4.5 4 4 4 4 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

عادة معدل إ
 الخصم

4 4 4 4 4 4 4 4 4 

    2022 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

عادة معدل إ
 الخصم

4 3.5 3.5 3.25 3 3    

 الجزائرحصائية لبنك على النشرات الإ اعتمادامن إعداد الطلبة  المصدر:

 (2022-1990)خصم في الجزائر خلال الفترة عادة العدل إمنحنى بياني يوضح تطور م (:06شكل رقم )ال

 

 على الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر
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  ثم ارتفع إلى 1990سككككنة  10.5عادة الخصككككم بنسككككبة % خلال الجدول يتضككككح أنه تم تسككككجيل إ  من 
بنسكككككبة  1995، ليصكككككل إلى الحد الأقصكككككى له في سكككككنة 1994ريل بغاية الى إ 1991من سكككككنة %11.5 

ن المتواصل لسعر الخصم إلى سياسة البنك المركزي الصارمة للحد م الارتفاعويرجع هذا  ،15قدرها % 
للحد من توسكككككككككككككع الائتمان والتحكم في معدل التضكككككككككككككخم، إلا أن ارتفاع ، الطلب على حجم الأوراق المالية

نتيجة تدهور سككككككككعر الصككككككككرف وتحرير الأسككككككككعار في هذه الفترة حالت دون تحقيق الغاية معدل التضككككككككخم 
المطلوبة وذلك أن أسكككككككككككككعار الفائدة الحقيقية كانت سكككككككككككككلبية وأقل من معدل التضكككككككككككككخم مما أفقد هذه الأداة 

نتيجة تحقق هدف التحكم  14نسكككككبة % إلى 1996لى غاية إ 1995ثم انخفض في أواخر سكككككنة ، فعاليتها
 تطبيق برنامج التعديلوهي فترة  1998في سكككككنة  9.5%إلى معدل  بالانخفاض يسكككككتمرثم  ،ضكككككخمفي الت

كم في معدل وذلك بسبب التح 2001سنة  6 %لى انخفاضه إ استمرو  الهيكلي مع صندوق النقد الدولي،
 المصداقية.التضخم وانخفاضه وهو ما تزامن مع تسجيل أسعار فائدة إيجابية تعطي نوع من 

عادة معدل إ ثم نلاحظ استقرار  ،2003سنة  4.5 ليصبح % الانخفاضاستمر معدل الخصم في   
تسجيل فائض لمصارف و وهذا راجع للتحسن المالي ل، 2017إلى غاية  2004بداية من  4 عند %الخصم 

جأ تل لم  2001ا إلى الإحجام عن طلب إعادة تمويل لدى البنك المركزي، فمنذوقد أدى هذ، سيولة لديها
بعدها الأخيرة، و إلى إعادة التمويل وهو ما يفسر بقاء معدل إعادة الخصم ثابتا خلال الفترة  المصارف
 2021سنتي 3يثبت عند %و  2020سنة  3.25%لى إلى أن يصل إ ،2018سنة  3.5%لى انخفض إ

 .2022و
 

 الخصم:عادة استقلالية بنك الجزائر على معدل إ أثر 

لخصم عادة اارتفعت نسبة معدل إ   :0.4777القرض عند درجة استقلالية في ظل قانون النقد و  
لاستقلالية العالية هي العامل الأساسي الذي يتحكم ن درجة اعليه يمكن القول أدرجة الاستقلالية و  بارتفاع

 .هداف السياسة النقديةدم أ يخ الخصم بماعادة في معدل إ 

لى معدل ع ثرانخفاض درجة الاستقلالية أ :0.3987عند درجة استقلالية  01-01في ظل الامر  
 .عادة الخصمالاستقلالية ومعدل إ  هذا ما يفسر وجود علاقة طردية بينعادة الخصم بالانخفاض و إ 

الاستقلالية بالارتفاع لكن معدل عاودت  :0.4760عند درجة استقلالية  11-03في ظل الامر  
 صلاحياتها.هداف السلطة النقدية نتيجة تراجع بتعدد أ بقي في الانخفاض ما نفسره عادة الخصم إ 

ت الاستقلالية وكذلك انخفض معدل انخفض :0.4430عند درجة استقلالية  10-17في ظل الامر  
 بالاستقلالية.عادة الخصم إعادة الخصم ما يؤكد لنا تأثر معدل إ 
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 .النقدية غير المباشرةدوات السياسة جزائر على أاستقلالية بنك ال أثر الرابع:الفرع 

  استحداث أداة جديدة من ، قام بنك الجزائر بفي سياق النمو المتزايد لفائض السيولة :السيولةاسترجاع
 سلوب لسحب فائض السيولةكأتتمثل في تقنية استرجاع السيولة ، ات السياسة النقدية غير المباشرةأدو 

تعتمد . 2002ريل بفي استعمالها في شهر ا ، التي بدأوامتصاصها عن طريق اعلان مناقصات القروض
التجارية لحل المشكلة في البنوك باستدعاء بنك الجزائر بحيث يقوم آلية استرجاع السيولة على البياض 

لدى بنك الجزائر  حجما من سيولتها في شكل ودائع من خلال وضع البنوك التجارية لجهاز المصرفي ا
، وذلك فترة الاستحقاق ا لمعدل فائدة ثابت يحسب على أساساستحقاقهلأجل، في مقابل ساعة أو  24لمدة 

، وتظهر مرونة آلية استرجاع السيولة في الحرية التي مشاركتها في مناقصة يعلنها بنك الجزائر من خلال
ولة التي يرغب في سحبها من يمنحها بنك الجزائر في تحديد سعر الفائدة المتفاوض عليه، وفي حجم السي

 .الإجباري  الاحتياطيسياسة  والتي قد لا يتم تحقيقها عبر ،السوق 

، وقد أصبحت 2002بوعية في السوق النقدية منذ سلية استرجاع السيولة بصورة أيتدخل بنك الجزائر بآ 
منذ سنة ، نظرا لما تتمتعه من مرونة يةدوات الرئيسة في تنفيذ بنك الجزائر لسياسته النقدهذه الآلية من الأ

 .البنوك للفائض الكبير في السيولةصة في ظل تسجيل ، خا2001
 (2022-2000تطور معدلات استرجاع السيولة من قبل بنك الجزائر خلال الفترة ) :(09)جدول رقم ال

 
 السنوات

المعدل على استرجاع 
 السيولة لسبعة ايام

المعدل على استرجاع 
 أشهرثة السيولة لثلا 

المعدل على استرجاع 
 أشهرالسيولة لستة 

مبلغ السيولة 
)مليار الممتصة 
 دينار(

2000 - - - - 
2001 - - - - 
2002 2,75 - - 129.7 
2003 1,75 - - 250 
2004 0,75 - - 400 
2005 1,25 1,9 - 450 
2006 1,25 2 - 449.7 
2007 1,75 2,5 - 1101 
2008 1,75 2 - 1100 
2009 0,75 1,25 - 1100 
2010 0,75 1,25 - 1100 
2011 0,75 1,25 - 1100 
2012 0,75 1,25 - 1350 



 (2022-1990) لفترةا خلال النقدية السياسة أداء على المركزي البنك استقلالية لانعكاس تحليلية دراسة: الثاني لفصلا

 

79 
 

2013 0,75 1,25 1,5 1350 
2014 0,75 1,25 1,5 1350 
2015 0,75 1,25 1,5 1350 
2016 0,75 1,25 1,5 1350 
2017 - - - - 
2018 3,50 - - - 
2019 3,50 - - - 
2020 - - - - 

2021 - - - - 

2022 - - - - 

 .حصائية لبنك الجزائرعلى النشرات الإ اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر

 (2022-2000لسيولة خلال الفترة )ا لاسترجاعلتطور معدلات تدخل بنك الجزائر منحنى بياني  (:07)شكل رقم ال

 

 على معطيات الجدول السابق اعتماداإعداد الطلبة  المصدر: من

ئري في ظل غياب لجوء البنوك إلى إعادة از ج مليار دينار 100بمبلغ قدره داة شرع تنفيذ هذه الأ 
ئري في از مليار دينار ج 129.7مقابل  2003ئري في ديسمبراز مليار دينار ج 250تفع إلى التمويل لير 

لسيولة لدى البنوك، ا في ظل توافرئري از مليار دينار ج 400إلى  2004في سنة ، لترتفع 2002ديسمبر
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، لتقفز إلى ئري از مليار دينار ج 450حيث وصل إلى  2006و 2005سنتي  خلال الارتفاعلتستمر في 
محافظة على نفس  تبقى على استقرار 2008ومن سنة  2007 ائري ابتداء منز مليار دينار ج 1100

بتداءا من إرتفاع التصاعدي لابا ثم تبدأ ، 2011دينار جزائري الى غاية سنة  1100المبلغ من السيولة 
، حيث رفع بنك القرضلنسبة من قبل مجلس النقد و ذلك بسبب تثبيت او  2016سنة لى غاية إ 2012سنة 

أن أداة استرجاع السيولة جاءت . مليار دينار جزائري  1350ولة الى الجزائر عتبة المبلغ لامتصاص السي
لخاصة جاءت في المقام الثاني بعد التسهيلة ا 2008في المقام الأول منذ استخدامها على خلاف سنة 

 .بالوديعة
 2002ت حيز التطبيق سنة يام بدأظ معدلات استرجاع السيولة لسبعة أمن خلال المعطيات نلاح 
بين  2008و 2005، ثم يبقى يتراوح ما بين سنة 0.75%الى  2004في سنة  ، لينخفض2.75 %بمعدل 

ثم يعود  ،2016لى غاية سنة إ 2009منذ سنة  0.75 %، بعدها يستقر المعدل عند 1.75 %و %1.25
عدم تسجيل ل نسبة يةلم تسجل أ 2022-2020خلال الفترة  ماأ 3.50 %بنسبة  2019و 2018في سنة 

 .ية سيولة ممتصةأ
، لتبقى 1.9 %بنسبة  2005في سنة  شهرأثة ثلايولة لسداة استرجاع الدراج أقام بنك الجزائر بإ 

 2016و 2009، ثم تبقى ثابتة خلال الفترة الممتدة بين 2008-2006في الفترة  2.5 %و 2%تتراوح بين 
 .1.5 %بنسبة  2013استعمالها سنة  بدأ أشهرلية الامتصاص لستة . أما فيما يخص آ1.25 % بنسبة

تعد  2002أداة استرجاع السيولة عن طريق نداءات العروض التي تم استخدامها منذ  إنيمكن القول  
تعديلها يوم بعد يوم، علاوة على ذلك ليست المشاركة في عمليات استرجاع ، حيث يمكن ر مرونةوسيلة أكث

 .السيولة إجبارية مما يتيح الفرصة لكل بنك تسيير سيولته

 المباشرة:دوات السياسة النقدية غير أاستقلالية بنك الجزائر على  أثر 

سياسة غير المباشرة ال دواتلم يكن لأ :0.4777في ظل قانون النقد والقرض عند درجة استقلالية  
 .خلال تلك الفترة الاستقلاليةثر بدرجة عليه لم تتأي وجود و أ

بسبب انخفاض استقلالية بنك الجزائر عملت  :0.3987عند درجة استقلالية  01-01في ظل الامر  
السلطات النقدية على دعكم أدوات السياسة النقدية بأداة جديدة تمثلت في استرجاع السيولة لامتصاص سيولة 

 الأسعار. في المعروض النقدي بما يخدم المحافظة على استقرار والتحكمالبنوك التجارية، 
بعد ارتفاع الاستقلالية قام بنك الجزائر  :0.4760 عند درجة استقلالية 11-03في ظل الامر  

 .قصة جديدة لاسترداد فائض السيولةبتكييف عمليات منا

ر بتخفيض معدل استرجاع قام بنك الجزائ :0.4430عند درجة استقلالية  10-17في ظل الامر  
 .السيولة التي مست الجهاز المصرفيزمة بسبب أ 0لى إالسيولة 

 

 .هداف السياسة النقديةاستقلالية بنك الجزائر على أ أثر :المطلب الثاني
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ة في المتمثل لى مسؤوليات بنك الجزائرومختلف التعديلات اللاحقة عليه إ قانون النقد والقرض شارأ 
لتي يسعى هداف السياسة النقدية امن نفس القانون أ  55ت المادة رقم وقد حدد، رسم وتنفيذ السياسة النقدية

: " تتمثل مهمة البنك المركزي في مجال النقد والقرض والصرف في توفير أفضل تحقيقها لىإ بنك الجزائر
الشروط لنمو منتظم للاقتصاد الوطني والحفاظ عليها بإنماء الطاقات الإنتاجية الوطنية مع السهر على 

 .1الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد" 
 :نقدية في الجزائر تمثلت فيما يلية الهداف السياسفإن أ  55 من خلال ما نصت عليه المادة

 .قتصاديتحقيق النمو الا -

 .تحقيق التشغيل الكامل -

 سعار.تحقيق استقرار للأ -

 .الخارجي الاستقرارتحقيق  -

 لالية بنك الجزائر على معدل النمو الاقتصادياستق ول: أثرلأ االفرع 
 

  الاقتصادي:تطور معدل النمو 
هدف  55ة رقم من خلال الماد 10-90القرض لنقد و قانون اهداف التي نص عليها من بين الأ 
مر الأ ول كذلك بعد صدور، وبقي الهدف الألى تحقيقههدف يسعى بنك الجزائر إول أ اعتبرالنمو، و تحقيق 
،إلا أنه فقد مكانته كهدف  35قم شار عليه في نص المادة ر المتعلق بالنقد والقرض حيث أ 11-03رقم 

هداف السياسة لتصبح أ  11-03مر المعدل للأالمتمم و  04-10مر رقم الأ عد صدوربول للسياسة النقدية أ
 في الحرص على استقرار زائر: " تتمثل مهمة بنك الجلى تحقيقها كالتاليبنك الجزائر إالنقدية التي يسعى 

والقرض والصرف ميادين النقد  فضل الشروط فيأهداف السياسة النقدية وتوفير أباعتباره هدفا من  سعارالأ
النقد والقرض والصرف ال النقدي والمالي على أن تتمثل مهمة البنك المركزي في مج والحفاظ على الاستقرار

 . 2لشروط لنمو منتظم للاقتصاد الوطن" أفضل ا على توفير
 (:2022-1990في الجزائر خلال الفترة ) الجدول الموالي يوضح تطور معدلات النمو 

 

 

 

 

 

                                                           
، ص 16المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  1990أبريل  14الصادر في  90/10من القانون رقم  55المادة  1

92. 
 .05ص ،80العدد  ،الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية ،بقانون النقد والقرضالمتعلق  04-10من الامر رقم  35المادة رقم 2
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 .(2022-1990تطور معدلات النمو في الجزائر خلال الفترة ) (:10جدول رقم )ال

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

معدل 
 النمو

1.4- 1.2- 1.8 2.1- 0.9- 3.7 4.09 1.09 5.1 3.2 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

معدل 
 النمو

3.8 3 5.6 7.2 4.3 5.9 1.7 3.4 2.4 1.6 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

معدل 
 النمو

3.61 2.9 3.4 2.8 3.8 3.7 3.2 2.2 1.4 0.8 

        2022 2021 2020 السنوات

معدل 
 النمو

1.9 1,5 3.5        

 حصائياتلوطني للإعلى بيانات الديوان ا اعتمادامن إعداد الطلبة  المصدر:

 (2022-1990منحنى بياني يوضح تطور معدلات النمو في الجزائر خلال الفترة ) :(08)شكل رقم ال

 

 على معطيات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  المصدر:
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( 2022-1990خلال الفترة ) الجزائرمعدل النمو الاقتصادي في  يتضح من الجدول أعلاه أنه قد مر 
 .الاقتصادية التي طبقتها الجزائر مراحل تماشيا مع مختلف البرامجبعدة 

وهذا نتيجة  3.7 إلى % 1995، ليرتفع سنة 1994-1990ل الفترة سالبا خلامعدل النمو كان  
، ثم 1.09 إلى % 1997خفض سنة ولي والإصلاحات الناتجة عنها، ثم انالاتفاق مع صندوق النقد الد

 . ع الصناعة والموسم الفلاحي الجيدوهذا راجع لانطلاق قطا 1998سنة  5.1 %ارتفع معدل النمو إلى 
و هذا تزامنا مع تطبيق الحكومة فقد سجل نمو منتظم للاقتصاد  2003و  1999ما في الفترة الممتدة بين أ

، حيث ارتفع معدل 5لبرنامج الانعاش الاقتصادي الذي كان يهدف الى تحقيق معدل نمو لا يقل عن %
معدل النمو في طول فترة  أعلى نسبة سجلها، لتكون 2003سنة  7.2إلى % 1999سنة  3.2من % النمو

قطاع و  ،2003سنة  17 هذا بفضل نتائج القطاع الفلاحي الذي سجل نموا قدره%( و 1990-2021)
من حجم الناتج المحلي  8.8 المحرك الأساسي للنمو الاقتصادي حيث مثل نسبة % المحروقات الذي يعتبر

بدأ معدل النمو في ثم ، لصناعةلقطاع ا  6.3لقطاع الفلاحة و% 9.4مقابل % 2004الإجمالي في سنة 
واستمر في تزامنا مع اصدار البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي  2005و 2004في سنة الانخفاض 

حيث  المحروقاتفاض نمو القطاعات خارج انخبسبب وهذا  2006سنة  1.7% الى الانخفاض ليصل
       .2005سنة  59مقابل % 2006لسنة  48.7 %سجلت نسبة نمو

شككككككغال العموميككككككة اع الأبسككككككبب نمككككككو قطكككككك 2008-2007فككككككي فتككككككرة   للارتفككككككاععككككككاد معككككككدل النمككككككو  
سكككككنة  1.6ليكككككنخفض إلكككككى %، ثكككككم 2008سكككككنة  7.8مات المسكككككوقة بنسكككككبة %وككككككذا الخكككككد 9.8بمقكككككدار% 

سككككككعار بسككككككبب انهيككككككار أ تراجككككككع قطككككككاع المحروقككككككات العالميككككككة و  الاقتصككككككاديةتزامنككككككا مككككككع الأزمككككككة  ،2009
رة تطبيككككككق برنككككككامج تزامنككككككا مككككككع فتكككككك 2010ثككككككم يرتفككككككع فككككككي ،2009لسككككككنة  31.2إلككككككى نسككككككبة %البتككككككرول 

خكككككككدمات هكككككككذا راجكككككككع لارتفكككككككاع معككككككدل نمكككككككو قطكككككككاع الو  3.61%الكككككككى نسككككككبة  الاقتصكككككككاديتوطيككككككد النمكككككككو 
 2012سككككككككنة  للارتفكككككككاعيعكككككككود ، و 2011سكككككككنة  2.9 % لكككككككىيكككككككنخفض إو ، شكككككككغال العموميكككككككةوالبنكككككككاء والأ

راجككككككع  2015-2014فتككككككرة ليرتفككككككع مككككككرة أخككككككرى فككككككي  ،2.8إلككككككى % 2013سككككككنة  ليككككككنخفض 3.4% إلككككككى
-2015مكككككا الفتكككككرة )أ ،لكككككى نمكككككو قطكككككاع الخكككككدمات المسكككككوقةفة إضكككككاإلكككككى انتعكككككاش قطكككككاع المحروقكككككات بالإ

وج الكككككوطني قصكككككد الكككككتخلص ولويكككككة للمنتككككك( تزامنكككككا مكككككع إكمكككككال البكككككرامج السكككككابقة حيكككككث أعطكككككت الأ2019
سككككنة  0.8، فقككككد شككككهدت انخفككككاض علككككى مسككككتوى معككككدل النمككككو لتسككككجل نسككككبة %مككككن تبعيككككة المحروقككككات

 1.9الكككككى%  2020وترتفكككككع سكككككنة  سكككككعار البتكككككرول فكككككي السكككككوق الدوليكككككةأ وذلكككككك راجكككككع لانخفكككككاض 2019
 .3.5بنسبة% 2022و سنة  2021سنة  1.5و% 

سككككككككككياسككككككككككة مالية توسككككككككككعية من خلال البرامج المالية  2022-2000خلال المرحلة  انتهجت الجزائر 
قامة صككككناعات وبالرغم من اسككككتقلالية بنك الجزائر الكبيرة فكبرى من أجل تشككككجيع الاسككككتثمارات و ال ي هذه ا 

هذا راجع لارتباطه بعوامل خارجية متمثلة في انحصاره على قطاع لا أن معدل النمو بقي ضعيف و الفترة إ
ضكككككككككككككافة إلى سكككككككككككككعار البترول العالمية، بالإفي الجزائر يتأثر بتغيرات أ لنموالمحروقات بحيث كان معدل ا
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، وخلال هذه المرحلة اسكككتخدم بنك الجزائر سكككياسككة نتاج الفلاحيلتي كانت تؤثر في الإالظروف الطبيعية ا
البنكي  الجهازني منها نقدية انكماشككككية كانت تهدف إلى امتصككككاص فائض السككككيولة الهيكلية التي كان يعا

 .2002 منذ

 الاقتصاديلنمو لجزائر على معدل ااستقلالية بنك ا ثرأ: 

لية النمو سجل ارتفاعات ضعيفة نوعا ما خلال فترة الاستقلا نليها نرى بأالنتائج المتوصل إمن خلال  
دي النمو الاقتصان بسبب أ هذا. و لو كانت قليلةتقلالية والنمو و ما يترجم تسجيل علاقة طردية بين الاس

كبيرة من ثر بدرجة لم يتأ الاقتصاديالنمو ن إعليه فسعار النفط و خارجية تنحصر على أ بعواملثر تأ
-01)الامرت عليه كل التعديلات التي طرأو  10-90القرض و  استقلالية السلطة النقدية خلال قانون النقد

 .(10-17مرالأو  11-03مروالأ 01

 .استقلالية بنك الجزائر على معدل البطالة أثر الثاني:الفرع 

  البطالة:تطور معدل 

-90قرض رقم ال، حيث نص قانون النقد و هداف السياسة النقدية في الجزائرهدف التشغيل ثاني أ  يعتبر 
 .56اء على البطالة من خلال مادته القضعلى هدف التشغيل و  10

بأن عدم تحقيق معدلات نمو سنوية  الارتباط يعنيهذا بط التشغيل بهدف النمو الاقتصادي، و يرت 
الواقع في  امتصاص البطالة وهو تحقيق التشغيل الكامل مما يترتب عليه انعدام مرتفعة يؤدي إلى عدم
نون ما يهمنا هو تطور معدلات البطالة بعد تفعيل دور السلطات النقدية من خلال قاالاقتصاد الجزائري، و 

 .سياسة النقديةالنقد والقرض في مجال ال
ن سياسة التشغيل في الجزائر تغيرت في ظل التوجه نحو اقتصاد السوق، فقد أصبحت تبنى على إ 

عكس ما كانت عليه في التسيير  الاقتصاديةوالمردودية المالية للمؤسسات  أرباح إنتاجية العمل المحققة
الإداري للاقتصاد وحق المواطن في الشغل كهدف اجتماعي تضمنه الدولة وما تولد عن ذلك من بطالة 

التي أدت  1986ظهرت منذ أزمة النفط  ن مشكلة البطالة في الجزائر. إ1مقنعة لا تضيف شيئا للإنتاج 
 ، بعدها مرت الدولة الجزائرية بفترة فاض مناصب الشغلالعمومية مما أدى إلى انخ الاستثماراتإلى تراجع 

الوطني احتلالا كبيرا في التوازنات الداخلية والخارجية وضغط المديونية  الاقتصادالتسعينات حيث عرف 
 .2ي وما تبعه من تسريح كبير للعمالعلى الخصوص، بالإضافة إلى عمليات إعادة هيكلة القطاع الصناع

                                                           
الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى انجاز أهداف السياسة الاقتصادية، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل  ،بلوناس عبد االله، الاقتصاد الجزائري 1

 .266ص  ،2005-2004شهادة الدكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
أطروحة مقدمة  ،2011-1970ة الاقتصاد الجزائري للفترة بن طالبي فريد، فعالية السياسة النقدية في ظل برنامج الإصلاح الاقتصادي، حال 2

 .271ص  ،2013-2012، الجزائر، 3لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر 
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التي بدأت والي سيتم عرض تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة من خلال الجدول الم 
 (:2022-1990) الاقتصاديتعمل فيها السياسة النقدية كأداة للتأثير في النشاط 

 (2022-1990تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة )(: 11)جدول رقم ال

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

معدل 
 البطالة

21.7 20.3 21.4 23.2 24.4 27.9 28.7 25.4 28 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

معدل 
 البطالة

29.2 29.5 27.3 25.7 23.7 17.6 15.4 12.3 13.8 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

معدل 
 البطالة

11.3 10.2 10 10 11 9.8 10.6 11.2 11.9 

    2022 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

معدل 
 البطالة

11.7 11.7 11.4 12.6 12.7 12.7    

 للإحصائياتمن اعداد الطلبة اعتمادا على الديوان الوطني  المصدر:
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 (2022-1990تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة ) (: منحنى يمثل09شكل رقم )ال

 

 على معطيات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر

بما فيها  الاجتماعيةت مسكككككككت جميع الفئاشكككككككهد الاقتصكككككككاد الوطني في الجزائر معدلات بطالة كبيرة  
 24.4%  لىإ 1990سنة  21.7البطالة من %نسبة حيث ارتفعت ،صحاب الشهادات العلمية الشباب و أ

التي شككهدتها الجزائر  الاقتصككاديةيعود بالدرجة الأولى للأزمة رتفاع وكان السككبب في هذا الا ،1994سككنة 
مطبقة ال الاقتصككككككاديةبالإضككككككافة إلى الإصككككككلاحات ، لنفطا خلال فترة التسككككككعينات بسككككككبب انخفاض أسككككككعار

إلى الرأسككككككككككككمالي  الاشككككككككككككتراكي الاقتصككككككككككككادالتحول من  طاري إصككككككككككككندوق النقد الدولي فمع  المتفق عليهاو 
معدلات . ثم اسككككتقرت العموميةغلق المؤسككككسككككات ، ما نتج عنه تسككككريح للعمال و وخصككككخصككككة المؤسككككسككككات

 2000قصككى حد سككنة بلغ أ، لت1999و  1995خلال الفترة ما بين  28و % 27بنسككبة ما بين %البطالة 
سككككككككنة  17.6%و 2003سككككككككنة  23.7لتبلغ % بالانخفاض البطالة ولكن بدأت معدلات،  29.5ة %بنسككككككككب
برنامج  انخفاض البطالة في هذه الفترة الىويعود ،  2006سككككككككككككككنة  12.3معدل% لتصككككككككككككككل إلى،  2004

يؤكده زيادة  وهذا ما الاسككتثماريةحجم المشككاريع ل زيادة من خلا جرته الحكومةالانعاش الاقتصككادي الذي أ
الوكالة كللتقليل من حجم البطالة و  حداث آليات جديدةإ ضككككككككككككككافة إلىبالإ ،الانفاق العام خلال هذه المرحلة

 2004-2001جزائري خلال الفترة  مليار دينار9000وتشكغيل الشكباب حيث خصكص مبلغ  الوطنية لدعم
عقود ما قبل التشككككككغيل من طرف  ، وعن طريق اسككككككتحداث جهازمنصككككككب شككككككغل 22000لإنشككككككاء حوالي 

للشكككباب ومكافحة بطالة الشكككباب  دماج المهنيالإ جهاز باعتبارهلشكككباب وتشكككغيل ا لدعم ينالوطالصكككندوق 
ول والباحثين عن منصككككككككككب عمل لأخرجي معاهد التكوين الوطنية ، و حائزين على شككككككككككهادة التعليم العاليال
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ائر لبرنامج دعم الجز  إطلاقانخفضكككككككت البطالة حيث تزامنت هذه الفترة مع  2009-2006ما الفترة . أمرة
، كما سكككككككككككاهم مليار دينار جزائري  4.203.00ب قدرحيث خصكككككككككككص له مبلغ مالي ، الاقتصكككككككككككاديالنمو 

لجديدة ت الصككيغة اكما سككاعد ،تمويل برنامج دعم النمولى زيادة حجم الانفاق و ر النفط إسككعاالتحسككن في أ
من  متدةالفترة المما أو  البطالة. من حجم في التقليل 2008سككككككككككنة ظهرت دماج حاملي الشككككككككككهادات التي لإ

خصككككككككككككككص له غلاف مالي  الجزائر للبرنامج التكميلي لدعم النمو حيث إطلاقتزامنا مع  2010-2014
 ثم انخفضت 2011سنة و  2010سنة  10بلغت نسبة البطالة %جزائري قد  مليار دينار 21.21400قدرب
نسكككبة اع بسكككبب ارتف ، وهذا2014سكككنة  10.6لى %إ للارتفاعلتعود  2013سكككنة  9.8% نسكككبة  أدنىلى إ

. بالرغم من تمتع بنك الجزائر باسككككككككككككككتقلالية كبيرة في ظل عاهد العلياالبطالة لدى خرجي الجامعات والم
، إلا أن بنك الجزائر من خلال السكككككككككككياسكككككككككككة النقدية المطبقة 11-03والامر  10-90لنقد والقرض قانون ا

كككان يهككدف  لجزائرن بنككك الأ ،في تخفيض البطككالككة ي دوريكن لهككا أ لم 2014-2000خلال المرحلككة 
ة انكماشكككية تتمثل في لى امتصكككاص الفائض من السكككيولة عن طريق تطبيق سكككياسكككة نقديخلال هذه الفترة إ

 .خرى من أجل امتصاص فائض السيولةأجباري واستحداث أدوات جديدة الإ الاحتياطيرفع معدل 
البطالة سنة معدل البطالة حيث بلغت نسبة  يفارتفاعا  2022 – 2015من سنة المرحلة  عرفت 
نخفاض الذي شهدته السبب في ذلك الاو  2016سنة  11.9%وارتفعت لتصل إلى  11.2 %لى إ 2015

ية تباع سياسات تقشفإ الذي أدى بالدولة إلى مرى خفض الموارد المالية للدولة الأعل أثرسعار البترول مما أ
فظة وتجميد التوظيف من أجل المحاالعمومي  قليص الاستثمار، تض حجم الانفاق العاممن خلال تخفي

 .12.7 الى % 2022سنة و  2021ن تصل سنة إلى أ ،الموارد الماليةعلى 

خيرة لم تتمكن من رسم السياسة النقدية إلا أن هذه الأستقلالية بنك الجزائر في تنفيذ و بالرغم من ا 
 .(2022-1990التشغيل خلال الفترة )تحقيق هدف 

 جزائر على معدل البطالةاستقلالية بنك ال ثرأ: 
لجزائر سجلت معدلات ن اإلا أ، في ظل قانون النقد والقرضبالرغم من ارتفاع درجة الاستقلالية  

ن بنك الجزائر هذا ما يفسر أ. بين مؤشر الاستقلالية والبطالة ، ما يترجم لوجود علاقة عكسيةبطالة مرتفعة
 .عليه لم يحقق هدف التشغيلمن تحقيق معدلات بطالة منخفضة و  رغم استقلاليته لم يتمكن

 

 .معدل التضخماستقلالية بنك الجزائر على  أثر :الفرع الثالث
 

 تطور معدل التضخم: 
أسعار أحد أهداف السياسة النقدية في الجزائر، وأن التحديد الدقيق للهدف النهائي للسياسة  ن استقرارإ 

 .م يعطي فاعلية أكبر لهذه السياسةمن التضخالنقدية المتمثل في الحد 
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منهكككككا الاقتصكككككاد الكككككوطني الجزائكككككري ولهكككككذا قكككككام التضكككككخم مكككككن أهكككككم التحكككككديات التكككككي يعكككككاني  يعتبكككككر 
، لتشككككككمل هككككككداف النهائيككككككة للسياسككككككة النقديككككككةلأتحديككككككد اب 55فككككككي المككككككادة  10-90 القككككككرضقككككككانون النقككككككد و 

إن الهككككككدف " ،11-03مككككككن الامككككككر  35كككككككدت عليككككككه المككككككادة هككككككدف اسككككككتقرار الأسككككككعار، وهككككككذا الهككككككدف أ
سككككككعار باعتبارهككككككا زيككككككادة تدريجيككككككة محككككككددة لنقديككككككة هككككككو الحفككككككاض علككككككى اسككككككتقرار الأساسككككككي للسياسككككككة االأ

هكككككو ر ساسكككككي للسياسكككككة النقديكككككة الكككككذي حكككككدده بنكككككك الجزائكككككالاسكككككتهلاك ويبقكككككى الهكككككدف الأ لمؤشكككككر أسكككككعار
 الامككككر أصككككدر الاسككككتهلاك". ثككككم لتككككي يقيسككككها مؤشككككر أسككككعارسككككعار ومراقبككككة وتيككككرة التضككككخم االأ اسككككتقرار
ول الهكككككككدف الأليصكككككككبح  35ل المكككككككادة الكككككككذي عكككككككد 11-03رقكككككككم  مكككككككرالمكككككككتمم للأالمعكككككككدل و  04-10رقكككككككم 

 الأسعار.تقرار لبنك الجزائر هو المحافظة على اس
 :(2022-1990الجزائر خلال الفترة )الجدول التالي يشرح تطورات وتيرة التضخم في  

 .(2022-1990جزائر خلال الفترة )تطور معدل التضخم في ال :(12جدول رقم )ال

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

معدل 
 التضخم

16,6 25,8 31,6 20,5 29 29,7 18,7 5,7 4,9 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

معدل 
 التضخم

2,6 0,3 4,2 1,4 4,3 4 1,4 2,3 3,7 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

معدل 
 التضخم

4,9 5,7 3,9 4,5 8,9 3,2 2,9 4,8 6,4 

    2022 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

معدل 
 التضخم

5,6 4,3 2 3,6 7,2 9,3    

 .البنك الدولي حصائياتا  الجزائر و  حصائية لبنكلنشرات الإاو  على تقارير اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر
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 (2022-1990بياني يوضح تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة ) منحنى :(10شكل رقم )ال

 

 .على معطيات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر

حيث عمل بنك الجزائر على 1990منذ التضخم كان في ارتفاع مطرد  نمن خلال ما سبق نلاحظ أ 
 1992سنة  31.6%قصى حد له لأ إلى أن وصلمحاولة تخفيض تسارع التضخم في ظل التطهير المالي 

سنتي  29 %ليستقر عند حدود ،نظمة أسعار السلع والخدماتحرير أمواصلة تفي ظل ارتفاع الأجور و 
 18.7ليتراجع إلى %، ثم فسةجزائر سعر الصرف لتحسين المنامن خلال تخفيض بنك ال 1995و  1994
 1989قانون تحرير الأسعار سنة  بعد صدور عارالأس وهذا راجع لقيام الدولة الجزائرية بتحرير ،1996سنة 
كما أن لجوء الحكومة إلى تغطية العجز في الموازنة العامة  ،المستوى العام للأسعار لى زيادةما أدى إم

العرض النقدي بالإضافة إلى لجوء السلطات إلى تخفيض سعر عن طريق الإصدار النقدي، أدى إلى زيادة 
 ،لديون الخارجيةالصرف مما انعكس في صورة ارتفاع معدل التضخم وأسعار السلع المستوردة وتكلفة خدمة ا

 18.7من %عرفت انخفاض في معدل التضخم بحيث تراجع  2000 -1996أما خلال المرحلة الممتدة من 
دنى لى أحتى إ 2.6% بنسبة 1999سنة و  1998سنة  4.9إلى % 1997سنة  5.7إلى % 1996سنة 

الحكومة في  إلى الإجراءات التي اتخذتها الانخفاض، يمكن تفسير هذا 2000سنة  0.3%معدل له بقدر 
من  تقليص الموازنة العامة إلى مستويات معقولة نامج التعديل الهيكلي، حيث عملت الحكومة علىإطار بر 

ساليب جديدة لتمويل الأنشطة اتسيير الكتلة النقدية من خلال اتخاذ ، والصرامة في قاتخلال تخفيض النف
 4.2ليبلغ %عاد معدل التضخم للارتفاع مجددا  2001سنة و  الاقتصادية بدلا من الإصدار النقدي المفرط

-2002ما الفترة أ الاقتصادي،برنامج الإنعاش و  22.3% بنسبة M2نمو الكتلة النقدية  ارتفاعبسبب  وهذا
بسبب تراجع معدل نمو الكتلة  1.4 حيث بلغ % والانخفاض الارتفاعبين عرف معدل البطالة تذبذ  2009
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وهذا بسبب التوسع في السياسة المالية وتزامنا مع ، 2009سنة  5.7ليرتفع إلى %  2002سنة  M2النقدية
بنك  لاحتواءاجع وهذا ر  3.9إلى % 2010سنة ، وقد انخفض معدل التضخم الاقتصاديبرنامج دعم النمو 
داة استرجاع دوات جديدة ) أحداث أمن خلال است امتصاص فائض السيولة المصرفيةالجزائر الوضع و 

 2012سنة  8.9ليبلغ %ثم  4.5إلى % 2011ليرتفع سنة ، ثم تسهيلة الوديعة المغلة للفائدة (السيولة و 
اع تكاليف كذلك ارتفو  ،النفقات العامة الموجهة لبرامج دعم النموفي حجم  الكبيربالتزايد  يفسر الارتفاعهذا و 
مما ترتب عليه زيادة الطلب على ، دارة العموميةلإالفائدة موظفي الأجور والزيادة في  والاستيراد، نتاجالإ

عاد معدل التضخم إلى الانخفاض سنة ثم نتجات. لأسعار لبعض المفي الى ارتفاع دى إهذا ما أ، و السلع
بمعدل فائدة  شهرالجزائر لأداة استرجاع السيولة لستة أ بنك لاستحداثوهذا راجع  3.2 % حيث بلغ 2013
تمر في الانخفاض خلال سنة واس، ليص أثر فائض السيولة على التضخمالتي ساهمت في تق %1.5 

 .(4% )الا يتجاوز التضخممحققا الهدف المسطر من قبل مجلس النقد والقرض  2.9 %بنسبة  2014
سواق بسبب النقائص الموجودة لضبط الأ 2016-2015عاد معدل التضخم للارتفاع خلال الفترة  

عاد  2020الى سنة  2018وابتداءا من سنة  ،الاستهلاكيةفي معظم أسواق السلع الوضعيات المهيمنة و 
وهذا راجع إلى  ،(4%قل من نسبة التضخم المستهدف )التضخم للانخفاض حيث سجل نسب أ لمعد

 2021سنة  الارتفاعليعود إلى  ئية )المنتجات الفلاحية الطازجة(سعار المنتجات الغذاانخفاض بعض أ
 .زمة الكوفيد التي مست العالمبب أبس 2022سنة  9.3و % 7.2%بنسبة
 لية بنك الجزائر على معدل التضخم:استقلا  ثرأ 

لبداية ارتفاع لمستويات عرفت الفترة في ا :0.4777في ظل قانون النقد والقرض عند درجة استقلالية  
بدرجة الاستقلالية العالية لبنك  للتأثرشهدت تراجع لمعدلات التضخم نتيجة  1996لكن بعد التضخم و 

دا كل تباع سياسة نقدية صارمة مجسمعدلات التضخم المرتفعة من خلال إالجزائر الذي عمل على احتواء 
 .مبادئ الاستقلالية الفعلية

لى التقليل درجة الاستقلالية أدى إانخفاض  :0.3987عند درجة استقلالية  01-01في ظل الامر  
عكسية بين  هذا يعني وجود علاقة .الارتفاعمعدلات التضخم نحو من صلاحيات بنك الجزائر هذا ما دفع 

 .ضخمارتفاع في التانخفاض الاستقلالية و 
لى الملحوظ لنسبة الاستقلالية أدى إ الارتفاع :0.4760عند درجة استقلالية  11-03في ظل الامر  

 .ت التضخم وأصبحت مستقرة نوعا ماتراجع معدلا
انخفاض الاستقلالية صاحبه ارتفاع نوعا ما  :0.4430عند درجة استقلالية  10-17في ظل الامر  

 .التضخم لمعدلات
 .المدفوعاتتوازن ميزان ثر استقلالية بنك الجزائر على الرابع: أالفرع 

 

  المدفوعات:تطور ميزان 
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لى إ ة النقدية التي يسعى بنك الجزائرة للسياسيهداف الرئيسي من الأهدف التوازن الخارج يعتبر 
على ضرورة  55في مادته  10-90القرض رقم قانون النقد و نص حيث ، على مستواها تحقيق استقرار

المتعلق بالنقد والقرض في  11-03رقم  مرالأكد عليه يضا ما أهذا أ، و تحقيق التوازن الداخلي والخارجي
 .19رقم المادة 
ن ميزان المدفوعات عات من جهة حيث نجد أيرتبط التوازن الخارجي بتحسن وضعية ميزان المدفو  

في النفط أسعار هذا ما يجعل وضعيته رهن ، محروقاتفي الجزائر يتعلق بنسبة كبيرة على صادرات ال
عائق تحقيقه الصرف الذي يقع  استقرار خرى يرتبط التوازن الخارجي بتحسنن جهة أمو  ،ةيمالسوق العال

 .بنك الجزائر على
 .(2022-1990رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة )تطور  (:13جدول رقم )ال

 
 السنوات

سعر الصرف                                   
 ( ) دينار جزائري مقابل دولار امريكي

 
 ميزان المدفوعات

1990 8,95 24,4 
1991 18,47 52,9 
1992 21,83 67 
1993 23,34 30,2 
1994 35,09 -4,3 
1995 47,69 -6,2 
1996 54,75 1,12 
1997 57,72 1,16 
1998 58,73 -1,74 
1999 66,64 -23,8 
2000 75,28 5,57 
2001 77,27 6,19 
2002 79,68 3,65 
2003 77,37 7,59 
2004 72,06 9,25 
2005 73,36 16,94 
2006 72,64 17,73 
2007 69,36 29,55 
2008 64,56 36,99 
2009 72,64 3,86 
2010 74,40 15,32 
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2011 72,85 20,14 
2012 77,55 12,05 
2013 79,38 0,13 
2014 80,56 -5,88 
2015 100,46 -27,53 
2016 109,46 -26,03 
2017 110,96 -21,762 
2018 116,61 -15,82 
2019 119,36 -16,92 
2020 126,82 -16,36 
2021 138,83 -1,66 
2022 145,26 11,57 

، 2006السنوية والتقارير  2020-1992 على النشرات الاحصائية لبنك الجزائر اعتمادامن إعداد الطلبة  المصدر:
2008 ،2010 ،2015 ،2020. 

 (2022-1990منحنى بياني يوضح تطور رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة ) (:11شكل رقم )ال

 

 على الجدول السابق. اعتمادامن إعداد الطلبة  :المصدر

سعار النفط وذلك بسبب تحسن أرصيدا موجبا  (1993-1990خلال المرحلة ) ميزان المدفوعات شهد 
اما المرحلة  ،1990مليار دولار للبرميل الواحد سنة  4.24في تلك الفترة حيث بلغت اقصى حد بقدر 

مليون  6200 و 1994مليون دولار سنة  -4300( عرف ميزان المدفوعات رصيد سالب 1994-1995)
الجزائرية من جهة، حيث تراجعت الصادرات ذلك نتيجة لانخفاض قيمة الصادرات و  ،1995دولار سنة

البرميل من النفط، ومن جهة أخرى قد سجل ارتفاع في قيمة الواردات لتصل  ض سعرالنفطية نتيجة انخفا
صبح رصيد ميزان المدفوعات ( أ1997-1996، أما خلال المرحلة )1994مليار دولار سنة  9.2الى 
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     1120ميزان المدفوعات إلى ارتفع رصيد خلال هذه الفترة ، حيث نظرا لتحسن سعر النفط ذلك و مرتفعا 
حيث انخفض ( سجلت رصيد سالب 1999-1998المرحلة )إلا أن ، 1994ار دولار سنة ليم 1160و

وذلك  1999مليون دولار سنة  -2380و 1998سنة  مليون دولار -1740لى رصيد ميزان المدفوعات إ
دولار  12نخفض إلى مستوى واالبترول  أسعار دت إلى تدهورالتي أ 1998الأزمة العالمية سنة  تزامنا مع

وهذا نتيجة  ،ق فائض مستمر في ميزان المدفوعاتتم تحقي 2008الى غاية  2000ابتداءا من و ، لللبرمي
 حيث وصل الفائض المسجل في المدفوعات سنة، سعار البترولسوق النفط بتزايد أ للثورة التي شهدتها

ثم ،ولار مليون د 3860تراجع بشكل كبير حيث بلغ  2009نه سنة مليون دولار، إلا أ 36990إلى  2008
انخفض رصيد ميزان المدفوعات بشكل كبير  2013سنة و  ،2011مليون دولار سنة  20140الى ارتفع 

كبر عجز وأ، مليون دولار -588بقدر  2014مرة أخرى رصيدا سالبا سنة  ليسجلمليون  130حيث بلغ 
انخفاض أسعار لى التي أدت إ 2014لأزمة ، وذلك راجع 2015سنة  مليون دولار -2753له بمقدار 

 2022سنة  ليرتفع 2021الى غاية سنة  استمر بتسجيل العجزوعليه انخفاض قيمة الصادرات، و  البترول
 .مليون دولار 1157بقدر 
علكككككى ميكككككزان  ثيرقصكككككد التكككككأالسياسكككككة النقديكككككة  اتسكككككتخدمه لتكككككيا سكككككعر الصكككككرفداة أمكككككا بالنسكككككبة لأ 

-1990المرحلكككككة )يكككككدا مسكككككتمرا خكككككلال عكككككرف تزانكككككه مكككككن خكككككلال رفعكككككه أو خفضكككككه فكككككنلاحظ أ المكككككدفوعات
ن أ ، إلكككككككككى18.47كانكككككككككت قيمتكككككككككه  1991سكككككككككنة و  ،1990سكككككككككنة  8.95حيكككككككككث كانكككككككككت قيمتكككككككككه ( 1999
الصككككككككرف قككككككككيم  سككككككككعر يشككككككككهد، بعككككككككدها 1999سككككككككنة  66.64ثككككككككم  ،54.75بقيمككككككككة  1996سككككككككنة وصككككككككل 

دينككككككار فككككككي  75.28ر بقيمككككككة حيككككككث كككككككان السككككككع ،(2013-2000مسككككككتقرة نوعككككككا مككككككا خككككككلال المرحلككككككة )
هككككككذا بسككككككبب التخفككككككيض لقيمككككككة ، و 79.68ارتفككككككع نوعككككككا مككككككا بقيمككككككة  2002نلاحككككككظ سككككككنة و ، 2000سككككككنة 

سككككككعر العملككككككة الككككككذي اتخككككككذه بنككككككك الجزائككككككر قصككككككد تقلككككككيص الفككككككارق فككككككي سككككككعر الصككككككرف المككككككوازي مككككككع 
 الككككدينار ، ثككككم انخفككككض سككككعر الصككككرف نوعككككا مككككا ممككككا يترتككككب عليككككه تحسككككن فككككي قيمككككةسككككميالصككككرف الإ

جنبيكككككة بسكككككبب ارتفكككككاع لزيكككككادة العكككككرض علكككككى العمكككككلات الأ يجكككككة، وهكككككذا نت(2007-2004خكككككلال الفتكككككرة )
سكككككنة سكككككتمر فكككككي حكككككدود هكككككذه القيمكككككة إلكككككى غايكككككة ، واأسكككككعار الكككككنفطاحتياطكككككات الصكككككرف نظكككككرا لانتعكككككاش 

وذلكككككك راجكككككع للتخفكككككيض الكككككذي اتخكككككذه بنكككككك  80.56بقيمكككككة  2014ليرتفكككككع سكككككنة  ،79.38مقابكككككل  2013
الصكككككرف ارتفاعكككككا متصكككككاعدا  فكككككي  سكككككعرسكككككجل ثكككككم ، مكككككة العملكككككة قصكككككد الحكككككد مكككككن الكككككوارداتلقي الجزائكككككر

 .(2022-2015المرحلة ) 

 المدفوعات:توازن ميزان استقلالية بنك الجزائر على  ثرأ 

 ميزان المدفوعات عبر قانون النقدو درجة الاستقلالية نه توجد علاقة عكسية بين يمكن القول بأ 
هذا و (  10-17مر الأو  11-03مرو الأ 01-01ليه ) الأمرت عوالتعديلات التي طرأ10-90والقرض 
وعليه تتحكم في معدله عدة عوامل  ،ن ميزان المدفوعات هو سجل العمليات مع القطاع الخارجيراجع إلى أ
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ارية كذا حجم العلاقات التجة سعر الصرف وقوة العملة خارجيا و خارج الاقتصاد الوطني المحلي كسياس
قطاع المحروقات ثره بخصوصا تأو لات التضخم، ثره بمعدودرجة الحرية لحركة رؤوس الأموال كما نجد تأ

ضعيفة نوعا درجة استقلالية بنك الجزائر  تأثيرن عليه يمكن القول بأ، و سعار البترول في السوق العالميةأو 
 .ميزان المدفوعات حتى تكاد تنعدم ما على

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :خلاصة الفصل
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جراء اصلاح ، اضطرت الجزائر إلى تبني إالى اقتصاد السوق  من الاقتصاد المخطط التحول إطارفي  
، حيث ية للنظام المصرفي الجزائري نقلة جذر  الذي يعتبر، 10-90مثل في قانون النقد والقرض تجديد 

، السياسة النقديةداء وتنفيذ قة بأصلاحياته كسلطة نقدية لاتخاذ القرارات المتعل الجزائراسترجع فيه بنك 
 لا بهذا القانون.لحديث عن استقلالية بنك الجزائر إابحيث لا يمكن 

-03مرالأو  01-01مرالمتمثلة في الأ 10-90نقد والقرض صكككككككككككلاحات المتعددة لقانون الالإ تعتبر 
التي عملت على التحكم في مسكككتويات الاسكككتقلالية القانونية لبنك الجزائر ضكككمانا  10-17مر رقم والأ 11

 الاعتباربحيث أعاد هذه الإصكككككككككلاحات  ثير السكككككككككلطة التنفيذيةزائري عن تألاسكككككككككتقلالية البنك المركزي الج
 .هدافهادي وتحقيق أ النمو الاقتصادواتها لدعم للسياسة النقدية من خلال تطبيق أ

وضاع لسياسة النقدية حسب ما تتطلبه الأدوات الى التنويع في استخدام أالجزائر إدت استقلالية بنك أ 
 الاحتياطيدوات عديدة كمعدل حيث استخدم بنك الجزائر أ ،الوضعية النقدية في البلادوخاصة الاقتصادية 

 .السيولة والودائع المغلة للفائدةدوات استرجاع ، أعادة الخصمجباري ومعدل إ الإ

 الاختلالاتف السياسة النقدية وفي معالجة وفي محاولة لمعرفة استقلالية بنك الجزائر وأثرها على أهدا 
نجد أن استقلالية بنك الجزائر لم يكن له دور كبير في التخفيف من حدة التضخم ولا رفع  الاقتصادية

ميزان المدفوعات، وهذا استنادا  الاقتصادي والحد من البطالة، أو حتى التحسين في وضعية مستويات النمو
قيق التوازن في ميزان المدفوعات هو الحال بالنسبة لتحلى المؤشرات الاقتصادية والسياسات المنتهجة، كما إ
 .العالميةسواق سعار النفط في الأأبتقلبات  لارتباطهيث لم يرتبط بالاستقلالية نظرا ح

تذبذبا نتيجة للتعديلات التي طرأت على قانون النقد والقرض لكنها لم تكن في شهدت الاستقلالية  
مجملها تعمل على تفعيل الاستقلالية بل تراجعها في بعض الأحيان ولم تصاحب فترات ارتفاع درجة 

وجود  لنقدية رغمبلوغ أهداف السياسة ا مما يوضح عدم، السياسة النقديةداء ملحوظ لأالاستقلالية تطور 
للاستقلالية.درجات 
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 :خاتمة
سة نقدية مملوكة للسلطة ، فهو مؤسالاقتصاديةلا يتجزأ من السيادة  يعتبر البنك المركزي جزء 

ما يتناسب مع السياسة النقدية بتنفيذ ويتولى عملية تحديد و  ،يتربع على قمة النظام المصرفي ،الحكومية
 .الاقتصاديةالأهداف 

 خرى، إلالى أمن دولة إالوظائف مركزية في العالم من حيث الشككككككككككككل و ك البالرغم من اختلاف البنو  
القائد المكلف بالسككككككوق التي تجعل منها المشككككككرف الوحيد و  الخصككككككائصأنها تشككككككترك في بعض المميزات و 

الأهداف لى جل الوصكككول إمن الأدوات المباشكككرة والغير مباشكككرة من أ ها مجموعةالنقدية، حيث يسكككتخدم في
 .المسطرة

ى عاتق البنك المركزي استعمال وقع عل ،وظائف البنوك المركزية في العالمتبعا للتطورات الحديثة ل 
 الاستقلالية،يوجه البنك المركزي نحو  ومحاربة التضخم مما الاقتصاديات الغير مباشرة لتحقيق النمو دو الأ
النقدية أهم وظيفة دارة السياسة إ، لما يجعل من صداقيتهاكيد على ما لرفع فعالية السياسة النقدية والتأهذو 

 .للبنك المركزي 
اضيع المطروحة في الوقت الحالي ويقصد بها حرية البنك المركزي هم المو من أ تعتبر الاستقلالية   
هدافه بعيدا عن الأدوات المناسبة من أجل تحقيق أ ل اختيار سياسة النقدية من خلاداء وتنفيذ الفي أ
 وامرها بتوجيهلة تبعية البنك المركزي للدولة وتنفيذ أسها الحكومة، ومن هنا ثارت مشكوطات التي تمار الضغ

اف السياسة النقدية كهدف دالسياسة النقدية بما يتوافق مع أهداف السلطة التنفيذية والتي قد تتعارض مع أه
مكانية البنك المركزي البنك المركزي نفسها كشرط لضمان إاستقلالية ة فرضت قضي سعار وبهذاالأقرار است

 .سة النقدية على نحو يحقق أهدافهابرسم و تنفيذ السيا
بسبب  معارض وهذاك المركزي عن الحكومة بين مؤيد و راء حول مدى استقلالية البنلقد اختلفت الآ  
خرى، حيث يتم تحديد درجة الاستقلالية عن طريق مجموعة من ألى من دولة إختلاف درجة الاستقلالية ا

هداف وكذا ، مدى التزام البنك في تحقيق الأتعيين أعضاء البنك ومدة ولايتهمالمعايير كسلطة الحكومة في 
 .مويل العجز لدى الخزينة العموميةت

 ،كزي ممثلا للسلطة النقدية للبلادالمر  جراءات التي يتخذها البنكتعتبر السياسة النقدية مجموعة الإ  
لى ، السيطرة عالاقتصاديلى أهداف نهائية كالنمو المعروض النقدي قصد الوصول إجل التحكم في من أ

لذلك كم مباشرة في الأهداف النهائية و زي لا يمكنه التحن البنك المركلا أإ ،التضخم وتحقيق التشغيل الكامل
تخدم البنك المركزي مجموعة من كسعر الفائدة وسعر الصرف، ويس سيطةو هداف يلجأ الى استعمال أ 

 الاحتياطيمباشرة كمعدل دوات غير وأ ،دبي من أجل التحكم في عرض النقودناع الأقات المباشرة كالإدو الأ
ومن خلال هذا يقوم البنك المركزي بتوجيه السياسة  ،عادة الخصم وسياسة السوق المفتوحةسعر إ  ،جباري الإ

 انية للدولة .الائتم
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ثر هذه السياسة ف المتغيرات الاقتصادية وينتقل أفهي تكمن في مختل ما عن فعالية السياسة النقديةأ 
تماشيا مع ظروف القناة ويتم اختيار  ،ف وسعر الفائدة وقناة الائتمانعبر قنوات مختلفة كسعر الصر 

 .اد في البلدصالاقت

الاصكككككككككلاحات التي قامت بها الجزائر في المجال  هملى أ إ تقلالية بنك الجزائر تطرقنالدراسكككككككككة اسكككككككككو    
تماشككككككيا مع  هذاالمتعلق بالنقد والقرض و  10-90ور قانون لى غاية صككككككدل إالمالي منذ الاسككككككتقلاو النقدي 

ركزي من خلال بسككككيطرة الحكومة على البنك الم 1990حيث تميزت الفترة قبل  ،التحول لاقتصككككاد السككككوق 
نقلة نوعية  10-90القرض ويعتبر قانون النقد و  لبنك العديد من صككككككككككككككلاحياته،فقد اوزير المالية الذي أ

له اسكككككككككككترجاع بنك الجزائر سكككككككككككلطاته للنظام المصكككككككككككرفي وعنوان للاسكككككككككككتقلالية لبنك الجزائر، يؤكد من خلا
صككككككلاح لقد منح هذا الإو  القرض،جميع القرارات المتعلقة بالنقد و صككككككلاحياته كسككككككلطة نقدية مكلفة باتخاذ و 

مدة لأعضككككككككككاء المشككككككككككرفين على البنك و قلالية الشككككككككككخصككككككككككية لبنك الجزائر تتمثل في طريقة تعيينه لالاسككككككككككت
ي تتمثل في تحقيق معدل نمو التيتعين على بنك الجزائر تحقيقها و هداف التي و تحديد الأ صككككككككككككككلاحيتهم،

ولكن  ،فوعاتحقيق التوازن في ميزان المدسككككعار، وكذا تفي الأ والاسككككتقرارتحقيق التشككككغيل الكامل  ،مرتفع
منوحة في ظل نقص خبرة ما يعاب عليه هو طريقة فهمه وتطبيقه نتيجة لسكككككوء اسكككككتخدام الصكككككلاحيات الم

 فشككككل هيئات المراقبة والقرار، مما جعل السككككلطة النقدية تغير النظر في حدود الاسككككتقلالية منالمسككككيرين و 
لية للقطاع البنكي وافلاس بنك الفضائح الماكدت عليه أ ، وهو ما2001سنة  01-01مرخلال اصدار الأ

ليلغي قانون   2003سكككنة  11-03مربإصكككدار الأ، ثم قام بنك الجزائر صكككناعي والتجاري البنك الالخليفة و 
تعزيز خلال التحكم في اللجان المختصكككككة و يضكككككع حدود لمعالم اسكككككتقلالية بنك الجزائر من النقد والقرض و 

  10-17مر خير قام بنك الجزائر بإصدار الأجراء أوكإ ليه،البنك من خلال الوظائف الموكلة إ صلاحيات
الى تراجع اسككككككككككككككتقلالية بنك دى مكانية تمويل البنك للخزينة مما أالذي يحمل في طياته إ 2017سككككككككككككككنة 
 .الجزائر
لية بنك الجزائر على استعماله ثرت درجة استقلاالسياسة النقدية في الجزائر فقد أما فيما يخص مسار أ 

جل امتصاص الفائض في السيولة تعملت من أجباري حيث اسالإ الاحتياطيداة كأ ،النقدية لأدوات السياسة
جل امتصاص السيولة البنكية عادة الخصم من أباستخدام معدل إ  ، كما قام بنك الجزائر2000منذ سنة 

عادة ل إ جلى بنك الجزائر من أتيجة لفوائض البنوك وعدم لجوئها إذه الفترة نلكنه لم يحقق نتائجه في ه
دوات جديدة لاسترجاع السيولة اث أدى استحلجأ بنك الجزائر إل وضاعوفي ظل هذه الأ خصم سنداتها،

صدر أيضا أداة وا ،التي ساهمت بامتصاص الفوائض ،2002يام سنة لسبعة أداة استرجاع السيولة كأ
نظرا  2015سنة لعمل بها ليتوقف ا 2013شهر سنة أ 6لمدة و  2005أشهر سنة  3لاسترجاع لمدة ا

 .ج عنه انخفاض للفوائض لدى البنوكسواق الدولية ما نتسعار النفط في الألانخفاض أ
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ن هدف النمو كان ستقلالية الكبيرة لبنك الجزائر إلا أبالرغم من درجة الاوفي ظل التطورات السابقة و  
السيطرة على التضخم يرجع  من ن فشل بنك الجزائركما أ سواق الدولية،سعار النفط في الأأساسا بأ مرتبط

والتحول الى  ،السياسة النقدية خلال هذه الفترةدوات تقلالية الممنوحة له في استعمال ألى الاسبالأساس إ
 ،غيل الكامل وكبح معدلات البطالةلى فشل تحقيق هدف التشدى إمباشرة  وهذا ما أ دوات الغيراستخدام الأ

ن الاستقلالية لو تنجح في تحقيق الفوائض لدى زان المدفوعات فإحقيق التوازن لميلى هدف تبة إما بالنسأ
 .يزان المدفوعات خاصة بعد انخفاض أسعار البترول في الأسواق الدوليةم
 

 :اختبار الفرضيات
 

هناك أثر مباشر لدرجة استقلالية بنك الجزائر على أداء السياسة النقدية وأثر غير  :ولىالفرضية الأ  
حسب النظرية الاقتصادية من  الاقتصادي الاستقرارخاصة مؤشرات  الاقتصاديةمباشر على المتغيرات 

 حيحةصفرضية ، للبلد مما أدى إلى انعكاس غير مستقر لها الاقتصاديةجهة، ومن جهة حسب الظروف 
الكلية لتحريك النشاط  الاقتصاديةتوصلنا إلى أن السياسة النقدية تؤثر بشكل مباشر على المتغيرات ،

لتوفير السيولة باعتبارها تمثل الجانب المالي والائتماني وأن هدفها هو ضبط التداول النقدي  الاقتصادي
ها وأهداف السياسة الاقتصادية اللازمة، ومن جهة هناك أثار غير مرغوب فيها للسياسة النقدية على أهداف

 الكلية سواء كانت مدروسة بشكل مباشر أو غير مباشر حسب النظرية الاقتصادية.
تعمل السكككككياسكككككة النقدية على تحقيق أهداف اقتصكككككادية خاصكككككة بها وأهداف عامة  :فرضـــية الثانيةال 

المعروفة في ظل اسكككككتقلالية خاصكككككة بالسكككككياسكككككة الاقتصكككككادية الكلية وذلك من خلال مجموعة من الأدوات 
، لم خاطئةفرضـــــية  ،السكككككككككلطة النقدية في تحديد وتحقيق أهدافها وبالتالي تحقيق الاسكككككككككتقرار الاقتصكككككككككادي

بشكككككل المطلوب بل حققت  الاقتصككككادي الاسككككتقرارتسككككتطع أدوات السككككياسككككة النقدية التأثير على مؤشككككرات 
حكومة الجزائرية مما سككككاهم بانخفاض معدلات التي اتخذتها ال الانكماشككككيةاسككككتقرار نسككككبي نظرا للسككككياسككككة 

كان اسميا )ظاهري(  الاقتصادي الاستقرارالتضخم بشكل مقبول، ومن جهة أخرى تحقيق بعض مؤشرات 
مثل اعتماد النمو الاقتصككادي وميزان المدفوعات على العوائد على عوامل غير مسككتقرة  الاعتمادمن خلال 

 الاقتصادي.  قرارالاستالنفطية، وهذا غير كافي لتحقيق 

 :نتائج الدراسة
 لى النتائج التالية:ة تم التوصل إانطلاقا من الدراس

 .لمركزي ضرورة حتمية خاصة مع تطور وظائفهن استقلالية البنك اإ -

الغرض الأساسي من هذا  دواتها الكفيلة لتحقيقى إمكانية استخدام أتتعلق فعالية السياسة النقدية بمد -
الغير مرغوب  الاقتصاديةلاستخدامها في الأوضاع  يضا باختيار الوقت المناسبترتبط أو ، الاستخدام

 .فيها
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الجهة كيفية تعيين المحافظ و  :على معايير أهمها بالاعتمادك المركزي يتم قياس درجة استقلالية البن -
للحكومة وكذا حدود منحه قروض ، لى تحقيقهاهداف التي يسعى إوالأفترة عهدته ، عن تعيينه المسؤولة

 .لى أخرى ستقلالية تختلف من دولة إمما يجعل درجة الا

جة الاستقلالية على درجة من الاستقلالية لبنك الجزائر مقارنة مع در أ  10-90القرض عطى قانون النقد و أ  -
 .10-17مر وكذا الأ 10-03والأمر  01-01مر التي منحها له الأ

ذلك نتيجة سة النقدية الغير مباشرة بكثرة و دوات السياأيعتمد بنك الجزائر في تحقيق أهدافه على استعمال  -
 .يتها مقارنة مع الادوات المباشرةلفعال

بطة نها مرتلا أدراسة إعملت الاستقلالية العالية لبنك الجزائر في تحقيق معدلات نمو موجبة خلال فترة ال -
البطالة فقد ا يخص التضخم و أما فيم ،سواق الدوليةفي الأ سعار البترولبدرجة كبيرة لعوامل خارجية كأ
 ما ميزان المدفوعاتأ ،كبح التضخمجزائر في تخفيض معدلات البطالة و ساهمت الاستقلالية لبنك ال

بتقلبات أسعار  لارتباطه ثر كبير على فائض ميزان المدفوعات نظراأن درجة الاستقلالية لم يكن لها أفنجد 
 .البترول

 

 :توصيات الدراسة
 

 التوصيات التالية: يمكن إدراج بعض، ليهاالمتوصل إ بناءا على النتائج

له من أثار سلبية على  يتمثل في كبح معدلات التضخم لما هداف بنك الجزائر في هدف وحيدتقليص أ  
 .هداف فيما بينهادي إلى تعارض الأكثر من هدف يؤ التركيز على أن لأ المجتمع،الدولة و 

 عن تعديلها في كل مرة. والابتعادصدار قوانين شاملة ومستقرة للنظام البنكي وبنك الجزائر إ -

صدار قانون جديد دولة من خلال إاستقلالية بنك الجزائر لضمان عدم خضوعه لضغوطات التعزيز  -
 .رض الواقعا على أالسهر على جدية تطبيقهو 

ر من خلال خحرية الآ احترامزارة المالية في ظل و يدة للتواصل بين البنك المركزي و البحث عن طرق جد -
 .نشاء لجان عمل مشتركةإ

يجابي ضمان الأثر الإدعم الاستقلالية القانونية لبنك الجزائر بالتطبيق الفعلي للنصوص التشريعية ل -
 .للاستقلالية

للتحكم في السيولة المفرطة التي تعرقل على البنك المركزي مهمة  ةالإلكترونيفرض استعمال النقود  -
 .حكم في الكتلة النقدية المتداولةالت
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 :أفاق الدراسة

لا أنه لا يخلو من النقائص إ ليها،كل النتائج المتوصل إعداد هذا البحث و ت المبذولة في إ رغم المجهودا
وع الذي لو بالقليل في اثراء الموضوبهذا نكون قد ساهمنا و  ،ى بحث ودراسةللا تزال هنالك جوانب تحتاج إو 

 :تقل أهمية عنه نذكر منهابحوث لا تمهيدا لو  ،قد يكون محل بحث مستقبلي

 .ركزي على مخاطر الائتمان المصرفيانعكاس استقلالية البنك الم -

 .لالية بنك الجزائر بين النظرية والتطبيقاستق -

 .الحديثة في الجزائرياسة النقدية دوات السفعالية أ -

.الجزائر لكترونية على استقلالية بنكتداعيات الخدمات المصرفية الإ -
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 ،بيةبحوث اقتصادية عر ، 2011-2000تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر ، فضيل رايس -
 .2013،جامعة تبسة ، 62و61العدد
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 ثانيا: المحاضرات
، 2بلعزوز بن علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة  -

2006. 
 ي النقود والسياسة النقدية.د/سنوسي علي، محاضرات ف -

 .2018رسول حميد، محاضرات في الاقتصاد النقدي، أسواق رأسالمال، جامعة بويرة، الجزائر، -

 .1992شاكر القزوني، محاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، -
 ثالثا: المذكرات

ر النقدي والاقتصادي، مذكرة لنيل شهادة ماستر أكاديمي جبار بشرى، السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرا -
 .2013-2012في علوم التسيير، جامعة العربي بن المهيدي، أم البواقي، الجزائر، 

، مذكرة 2013-1990دواخي محمد الأمين، أثر استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزائر  -
 جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر. 2017-2016ك لنيل شهادة الماستر، مالية وبنو 

آيت وازوزاينة، مسؤولية البنك المركزي في مواجهة الأخطار المصرفية في ظل القانون الجزائري، رسالة لنيل شهادة  -
 .2016دكتوراه في العلوم، تخصص قانون، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

بة البنك المركزي على أعمال البنوك في ضل المعايير الدولية دراسة موسى مبارك أحلام زوجة بوزيان، آلية رقا -
حالة بنك الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، فرع نقود ومالية، الجزائر، 

2004/2005. 
ئر، مذكرة ماجستير في العلوم جدراني ميمي، انعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزا -

 .2005الاقتصادية، جامعة الشلف، الجزائر، 

ابرير محمد، السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقدية، دراسة حالة، مذكرة ماجستير في  -
 .2008العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، الجزائر، 

وأثرها على فعالية السياسة النقدية، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، مريم ماطي، استقلالية البنوك المركزية  -
 .2009-2008جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، 

معمري ليلى، دور استقلالية البنك المركزي في تفعيل أداء السياسة النقدية من خلال محاربة التضخم، رسالة  -
 .2013امعة المدية، الجزائر، ماجستير في العلوم الاقتصادية، ج

الاسعد بن بردي واخرون، أثر استقلالية البنك المركزي على السياسة النقدية، دراسة حالة، مذكرة تخرج لنيل شهادة  -
 .2018-2017ماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، 

قدية في ظل استقلالية البنك المركزي على الاهداف النهائية للسياسة سهام خالفي، قراق صفية، " فعالية السياسة الن -
النقدية، دراسة حالة، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة اكلي محند او الحاج، البويرة، 

 .2019-2018الجزائر، 

ومدى انجاز أهداف السياسة الاقتصادية،  بلوناس عبد الله، الاقتصاد الجزائري، الانتقال من الخطة إلى السوق  -
-2004مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

2005. 
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بن طالبي فريد، فعالية السياسة النقدية في ظل برنامج الإصلاح الاقتصادي، حالة الاقتصاد الجزائري للفترة  -
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر  ،1970-2011

 .2013-2012، الجزائر، 3

- 2007-حالة الجزائر-عجلان صباح، استقلالية البنك المركزي ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  -
 .49، ص2008-2007الجزائر، ، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة بسكرة،1997

عبد العزيز طيبة، سياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية، رسالة ماجستير، جامعة حسيبة بن  -
 .50، ص2005-2004بوعلي، الجزائر، 

 رابعا: القوانين
 .المتعلق بالنقد والقرض 10-90المعدل والمتمم لقانون  2001فيفري 27المؤرخ في  01-01الامر رقم -

 .2003المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،  11-03الأمر رقم  -
 المتعلق بالنقد والقرض. 10-90المتمم والمعدل للقانون رقم  11-03من الامر  104المادة  -
 المتعلق بالنقد والقرض. 10-90المتمم والمعدل للقانون رقم  11-03من الامر  131-130المادتان  -
، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، 11-03المعدل والمتمم للامر  2010اوت26المؤرخ في  04-10مر رقم الا -

 .2010، 11العدد رقم
 .2017 ،57العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،، المتعلق بقانون النقد والقرض 10-17الامر رقم  -
 .2018، 73، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد والقرضالمتعلق بقانون النقد  18-02الامر رقم -
 .2020، 81العدد ، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، المتعلق بقانونالنقد والقرض 20-08الامر رقم  -

هورية المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للجم 1990أبريل  14الصادر في  90/10من القانون رقم  55المادة  -
 .16الجزائرية، العدد 

، 52، الجريدة الرسمية، العدد 2003أوت  26المتعلق بالنقد والقرض، المؤرخ في  03-11من الامر  12المادة  -
 .2003أوت 27الصادرة بتاريخ 

 .18الجريدة الرسمية رقم، 1990افريل 14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  10-90من القانون رقم 11المادة رقم  -

الجريدة الرسمية ، 1990افريل  14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  10-90من القانون رقم  143المادة رقم  -
 .18رقم

، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد المتعلق بقانون النقد والقرض 04-10من الامر رقم  35المادة رقم -
80. 

 خامسا: المواقع
 www.bankofalgeria.dzرسمي لبنك الجزائر الموقع الكتروني  -

ابو بكر خوالد، اهداف ودوافع اصدار قانون النقد والقرض والمشكلات التي حاول معاجلتها، كلية العلوم الاقتصادية  -
http://elarning-من الموقع  30:61على الساعة 2023وعلوم التسيير، جامعة عنابة ، تاريخ زيارة الموقع 

annaba.dz-facsceg.univ. 

 الموقع الكتروني رسمي للبنك الدولي. -

http://www.bankofalgeria.dz/
http://elarning-facsceg.univ-annaba.dz/
http://elarning-facsceg.univ-annaba.dz/
http://elarning-facsceg.univ-annaba.dz/
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 Cukierman neyapti et wedd.(: الاستقلالية القانونية للبنك المركزي وفقا لنموذج 2الملحق رقم )

 درجة ترتيبه الوزن  توصيف المتغير المتغير
  0,20 المحافظ 01
 I- فترة الوظيفة   
 1,00  سنوات08أطول من  - 
 0,75  سنوات08الى  06من  - 
 0,50  سنوات 5 - 
 0,25  سنوات 4 - 
 0,00  سنوات 4أقل من  - 
 II- تعيين المحافظ من قبل   
 1,00  مجلس المصرف المركزي  - 
هيئة من مجلس المصرف المركزي والسلطة التنفيذية والسلطة  - 

 التشريعية
 0,75 

 0,50  السلطة التشريعية - 
 0,25  السلطة التنفيذية - 
 0,00  الوزراءعضو أو اثنان من مجلس  - 
 III- الرفض، أو الطرد   
 1,00  غير منصوص على الطرد - 
 0,83  لأسباب لا تتعلق بالسياسة - 
 0,67  استنساب مجلس المصرف - 
 0,50  استنساب السلطة التشريعية - 
 0,33  طرد غير مشروط متاح من خلال السلطة التشريعية - 
 0,17  استنساب السلطة التنفيذية - 
 0,00  من طرف السلطة التنفيذية طرد غير مشروط - 
 IV- هل يتقلد المحافظ وظائف أخرى في الحكومة   
 1,00  كلا - 
 0,50  من السلطة التنفيذية بإذن - 
 0,00  لا يوجد تشريع يمنع ذلك - 
  0,15 صياغة السياسة النقدية 02
 I- من يصوغ السياسة النقدية   
 1,00  البنك المركزي فقط - 
 0,67  تأثيره ضئيلالبنك يشارك لكن  - 
 0,33  البنك يوصي الحكومة فقط - 



 

111 
 

 0,00  ليس للبنك قول - 
 II- من له الكلمة الخيرة في حل التعارض   
 1,00  البنك في حالة المشكلة مبينة في التشريع أو القانون كأهدافه - 
كانت المشكلة  إذاين ذلك أو كان القانون لا يب إذاالحكومة  - 

 البنك المركزي  داخل
 0,80 

 0,60  هيئة من مجلس البنك والسلطة التنفيذية والسلطة التشريعية - 
 0,4  السلطة التشريعية على قضايا السياسة - 
 0,2  السلطة التنفيذية على مسائل السياسة حسب الأصول المرغبة - 
 0,00  السلطة التنفيذية لها أولوية غير مشروطة - 
 III-  الموازنةدور البنك المركزي في عملية اعداد   
 1,00  للبنك دور نشيط - 
 0,00  ليس للبنك دور - 
  0,15 الأهداف 03
استقرار الأسعار الهدف الرئيسي أو الوحيد حسب القانون  - 

 والبنك المركزي له الكلمة الأخيرة في حل التعارض مع الحكومة
 1,00 

 0,80  استقرار الأسعار الهدف الوحيد - 
واستقرار  تتناغم مع أهداف أخرى  استقرار الأسعار هدف واحد، - 

 النظام المصرفي
 0,60 

استقرار الأسعار هدف واحد، مع أهداف أخرى متعارضة، مثل  - 
 العمالة الكاملة

 0,40 

 0,20  لا أهداف منصوص عليها في القانون  - 
 0,00  الأهداف المدونة لا تتضمن استقرار الأسعار - 
   فرض حدود على اقراض الحكومة 04
 I- 0,15 (مورق  التسليف )حدود على الإقراض غير  
 1,00  التسليف غير مسموح به - 
 0,67  التسليف مسموح بحدود صارمة - 
 0,33  التسليف مسموح بحدود مرنة - 
 0.00  للإقراضلا يوجد حدود قانونية  - 
 II- 0,10 اقراض توريقي  
 1,00  غير مسموح به - 
 0,67  مسموح بحدود صارمة - 
 0,33  مرنة مسموح بحدود - 
 0,00  للإقراضلا يوجد حدود قانونية  - 
 III- )0,10 شروط الإقراض )الاستحقاق، سعر الفائدة، الكمية  
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 ISMAIL ALOUCH, Politique Monétaire et financière et politique deالمصدر: 

développement dans les payes de la zone MENA, Thèse de doctorat, 
Université De LYOUN, 2018, p215-218. 

 

 1,00  السلطة للبنك المركزي  - 
 0,67  معينة بقانون البنك المركزي  - 
 0,33  متفق عليها بين البنك المركزي والسلطة التنفيذية - 
 0,00  تقرر من قبل السلطة التنفيذية فقط - 
 IV-  0,05 المقترضون المحتملون من البنك المركزي  
 1,00  الحكومة المركزية فقط - 
 0,67  جميع مستويات الحكومة - 
 0,33  جميع مستويات الحكومة والمشاريع العامة - 
 0,00  القطاع العام والخاص - 
 V- :0,025 حدود اقراض البنك المركزي معرفة في  
 1,00  كمية النقود - 
 0,67  من التزامات المصرف أو رأس المالكنسبة  - 
 0,33  كنسبة من إيرادات الحكومة - 
 0,00  كنسبة من نفقات الحكومة - 
 VI-  0,025 استحقاق القروض  
 1,00  خلال ستة أشهر - 
 0,67  خلال سنة - 
 0,33  أكثر من سنة - 
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