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Abstract:

oA

The study aims theoretically, to determine the basics of
financial leverage and the effects of leverage as well as the financial
and the economic rentability, up to the degree of the funding and
operational leverage, based on calculation of the margin on the
variable cost. Practically<this study measured the impact of financial
leverage on the rentability of Sonelgaz company of EL BAYADH for
the period (2015-2017) and it showed that there was an effect
between financial rentability, economic rentability and financial
leverage under company's dependence on external finance sources
when Resorting to the borrowing.

Keywords: financial leverage, financial rentability, economic
rentability.
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SOCETE
SOCIETE EXERCICE 2015
DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST
CENTRE DD EL BAYADH DATE
BILAN ACTIF
Définitif
brut amort
ACTIF note 2015 2014
2015 2012
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements
immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 9203 765,62 9203 765,62 9203 765,62
terraAiﬁ:ncements et amenagements de 6885 169,70 1832319,75 5052 849,95 5206 039,82
Constructions (Batiments et ouvrages 20 016 884,89 7644 603,56 1237228133 | 12877539,37
Ouﬁlllgztsllatlons techniques, matériel et 5 02?86?35 278483027505 | 2201857 24328 2 o;sgggg;s
Autres immobilisations corporelles BETTR0| 42163757408 24609300324 25337075004
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours 1 15541;; 118215432478 | 838 449 059,77
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence -
entreprises
Titres participations et créances
rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non
courants
TOTAL ACTIF NON COURANT 8 ggioég; 3215953 772,42 | 3746713 468,20 - 2333%"3
ACTIF COURANT
Stocks et encours 7 581522,80 758152280 | 1162318520
Créances et emplois assimilés
Clients sggeeg 91323 787,72 775323 538,47 || 660 629 789,43
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Créances sur sociétés du groupe et

o 0,00 0,00 0,00
associés
Autres débiteurs 54725 872,26 39 062,09 5468681017 | 36 429 152,36
|mp6ts 42 372 867,33 42 372 867,33 26793 222,81
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers
courants
Trésorerie 91229 085,36 494239,09 90734846,27 |  36202644,17
Compte transitoire* 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF COURANT 1 og;;gi 0185708890 97060958504 771677 993,97
”
TOTAL GENERAL ACTIF 805?4?52 3307810861,32| 4717 41305324 39;?7726
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2016
CENTRE DD EL BAYADH DATE
BILAN ACTIF
Définitif
brut amort
ACTIF note 2016 2015
2016 2013
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements
immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 9203 765,62 9203 765,62 9203 765,62
terr ;Aig:ncements et aménagements de 6885 169,70 1985 509,62 4899 660,08 5052 849,95
Constructions (Batiments et ouvrages 29231 477,32 9992 780,09 1923869723 | 1237228133
Oumllgzt:”atlons techniques, matériel et 6 0337553 304690248272| 3022612 99518 2 22133%
Autres immobilisations corporelles 101255 eeoawsonte| 53437868437 | 246093 003,24
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours e 2169013 178,91 i
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence -
entreprises
Titres participations et créances
rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non
courants
TOTAL ACTIF NON COURANT a 222;;; 3530327 641,19 | 5759 346 981,39 3 733828
ACTIF COURANT
Stocks et encours 7 547 022,80 7 547 022,80 7 581 522,80
Créances et emplois assimilés
Clients 82;‘2?32 22736 379,91 861494 132,93 | 775323 538,47
Cljélances sur sociétés du groupe et 0,00 0.00 0,00
associés
Autres débiteurs 79 966 016,56 39 062,09 7992695447 | 54686810,17
Impéts 88 819 026,56 88 819 026,56 42 372 867,33
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
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Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie 1;;;8‘71 - 1158 472,10 14885569814 | 90 734 846,27
Compte transitoire** 1349138,23 1349138,23 0,00
TOTAL ACTIF COURANT 1 283;82 21616969,90 | 118799197313 | 970699 585,04

TOTAL GENERAL ACTIF i 5@25?2? 3560944 611,09 | 6947 338 954,52 4 78;3‘23
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2017
CENTRE DD EL BAYADH DATE
BILAN ACTIF
Définitif
brut amort
ACTIF note 2017 2016
2017 2014
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements
immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 9203 765,62 9203 765,62 9203 765,62
Agencements et aménagements de 6885 169,70 2138 699,50 4746 470,20 4899 660,08
terrains
Constructions (Batiments et ouvrages “eso0s| 1763850958 | 27647502645 | 19238607,23
Oumllr;sgt:”atlons techniques, matériel et 6 eggsgg 3239916 390,99 | 3 447 713 948.24 3 0555?115
Autres immobilisations corporelles 8224228 543 501 020,41 314708204,19 || 534378 684,37
Immobilisations en concession
S cati 3039 436 2169 013
Immobilisations en cours 232,01 3039 436 232,01 178,91
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence -
entreprises
Titres participations et créances
rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non
courants
TOTAL ACTIF NON COURANT 10895 478 | 3803194 710,48 | 7092283 645,71 BT
ACTIF COURANT
Stocks et encours 7 547 022,80 7 547 022,80 7 547 022,80
Créances et emplois assimilés
" 631666
Clients TS0 11923 762,11 619742337,94 | 861494 132,93
Cr.elances sur sociétés du groupe et 5 Bt o
associés
Autres débiteurs 49 316 079,32 1260 876,85 4805520247 | 79926 954,47
Impots 42 092,01 42002,01| 8881902656
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
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Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie 97 442 238,18 - 1258 824,04 98701062,22 || 148 855 698,14
Compte transitoire** 0,00 000 134913823
TOTAL ACTIF COURANT 7222?;2 1192581492| 774087 717,44 1 13;3?3;

TOTAL GENERAL ACTIF 1 62;;2; 381512052540 | 7866 371 364,15 & 93;3;’2
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2015

CENTRE DD EL BAYADH

DATE

| BILAN PASSIF

Définitif

PASSIF

note

2015

2014

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

86 587 180,16

86 587 180,16

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

- 12960 551,30

- 27 882 619,66

compte de liaison**

2073745 446,40

1597 284 280,82

TOTAL CAPITAUX PROPRES

2147 372 075,26

1655 988 841,32

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

70771 694,30

24139 459,05

Impéts (différés et provisionnés)

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1374571 266,07

1266 511 317,43

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

1445 342 960,37

1290 650 776,48

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 192314 588,95 213714937,37
Impots 10205 014,75 4515 880,52
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 922 178 413,91 814851 501,97
Trésorerie passif 0,00 0,00
Compte transitoire** 0,00 0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

1124698 017,61

1033 082 319,86

TOTAL GENERAL PASSIF

4717 413 053,24

3979721 937,66
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST

CENTRE DD EL BAYADH

EXERCICE 2016

DATE

! BILAN PASSIF

Définitif

PASSIF

note

2016

2015

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

86 587 180,16

86 587 180,16

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

253092 114,15

- 12960 551,30

compte de liaison**

2936 432 613,37

2073 745 446,40

TOTAL CAPITAUX PROPRES

3276111 907,68

2147 372 075,26

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

0,00

70771 694,30

Imp6ts (différés et provisionnés)

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1530183 199,79

1374571 266,07

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

1530183 199,79

1445 342 960,37

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 1113543 21491 192 314 588,95
Impots 3099 356,59 10205 014,75
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00

Autres dettes

987 838 643,04

922178 413,91

Trésorerie passif

0,00

0,00

Compte transitoire**

36 562 632,51

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2141043 847,05

1124698 017,61

TOTAL GENERAL PASSIF

6 947 338 954,52

4717 413 053,24
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2015
CENTRE DD EL BAYADH DATE
COMPTE DE RESULTAT PAR ——
NATURE
note 2015 2014
Ventes et produits annexes 1677 370 449,02 0,00
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00
| - Production de I'exercice 1 677 370 449,02 0,00
Achats consommés -32142 077,21 0,00
Prestations regues production energie et matériel -988 715 702,62 0,00
Services extérieures et autres consommations -141 994 995,07 0,00
Prestations de services regues - 382310 043,08 0,00
Il - Consommation de I'exercice -1545 162 817,98 0,00
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 1503 233 376,74 0,00
Charges de personnel - 380 524 401,58 0,00
Prestations regues personnel - 21 285,82 0,00
Impéts, taxes et versements assimilés - 24 429 764,00 0,00
Prestations regues Impéts et taxes 0,00
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1098 279 211,16 0,00
Autres produits opérationnels 99 232 535,04 0,00
Autres Prestations fournis 374 851,26 0,00
Autres charges opérationnelles - 21309 332,05 0,00
Autres Prestations regues - 402 323,04 0,00
valeDJ)rtations aux amortissements, provisions et pertes de - 304133 348,42 0,00
Charges d'amortissement et autres provisions regues -27 770 765,85 0,00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1139 027,20 0,00
Dqtations d'amortissement et autres provisions 000
fournies '
Prestations fournies sect. auxiliaires 0,00
Prestations rgues sect. auxiliaires 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL 873 208 092,93 0,00
prestations fournies frais financiers 0,00
Prestations regues frais financiers 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00
X;L;;;ESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 873 208 092,93 0,00
Impéts exigibles sur résultats ordinaires 0,00

140



QY

Autres impéts sur les résultats

0,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

ORDINAIRES 1778 116 862,52 0,00

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

ORDINAIRES -2303754038,74 0,00

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES

ORDINAIRES 873 208 092,93 0,00
Eléments extraordinaires (produits) 91 262,83 0,00
Eléments extraordinaires (charges) 0,00 0,00
Produits et charges extraordinaires regues -7 732 385,81 0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 91 262,83 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 533 278 299,20 0,00
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SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2016

| CENTRE DC EL BAYADH RATE

5 COMPTE DE RESULTAT PAR ——

NATURE
note 2016 2015

Ventes et produits annexes 2 869 381 253,84 1677 370 449,02
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

I - Production de I'exercice

2 869 381 253,84

1677 370 449,02

Achats consommés -2 062328 410,77 -32142 077,21
Prestations regues production energie et matériel 0,00 - 988 715 702,62
Services extérieures et autres consommations - 809 329 379,59 - 141 994 995,07
Prestations de services regues 0,00 - 382 310 043,08

Il - Consommation de l'exercice

- 2871657 790,36

- 1545162 817,98

lll - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

-2276 536,52

1503 233 376,74

Charges de personnel

- 426 414 100,76

- 380 524 401,58

Prestations regues personnel 0,00 -21 285,82
Impbts, taxes et versements assimilés - 43 410 549,00 - 24 429 764,00
Prestations regues Impéts et taxes 0,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-472101 186,28

1098 279 211,16

Autres produits opérationnels

64 679 603,37

99 232 535,04

Autres Prestations fournis

0,00

374 851,26

Autres charges opérationnelles

-38160 173,14

- 21309 332,05

Autres Prestations regues 0,00 - 402 323,04
valeDJ)rtatlons aux amortissements, provisions et pertes de - 261 037 228,06 - 304 133 348 42
Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00 - 27 770 765,85
Reprise sur pertes de valeur et provisions 71903 270,89 1139 027,20
Dotations d'amortissement et autres provisions 000
fournies '
Prestations fournies sect. auxiliaires 0,00
Prestations rgues sect. auxiliaires 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL -634715 713,22 873 208 092,93
prestations fournies frais financiers 0,00
Prestations regues frais financiers 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS -
(V+VI)
Impéts exigibles sur résultats ordinaires 0,00
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Autres impéts sur les résultats

0,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

3 005 964 128,10

1778116 862,52

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

ORDINAIRES -3640679 841,32 -2303754038,74
\élglslﬁEA?:EL;AT NET DES ACTIVITES -634715713,22 873 208 092,93
Eléments extraordinaires (produits) 0,00 91 262,83
Produits et charges extraordinaires regues 0,00 - 7732385,81
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 91 262,83
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE -634715713,22 - 533 278 299,20
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| SOCIETE SOCETE DE DIST DE L'ELECT ET DU GAZ DE L'OUEST EXERCICE 2017
| CENTRE DD EL BAYADH DATE
COMPTE DE RESULTAT PAR _—
i Définitif
; NATURE
2017 2016

Ventes et produits annexes

3 029 812 465,99

2 869 381 253,84

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

Subvention d'exploitation

0,00

I - Production de I'exercice

3 029 812 465,99

2 869 381 253,84

Achats consommés

- 2622035 997,00

- 2062328 410,77

Services extérieures et autres consommations

- 912 559 175,97

- 809 329 379,59

Il - Consommation de I'exercice

- 3534595 172,97

- 2871657 790,36

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-ll)

- 504 782 706,98

- 2276 536,52

Charges de personnel

- 477 996 601,35

- 426 414 100,76

Impéts, taxes et versements assimilés

- 43 693 493,44

- 43 410 549,00

Prestations regues Impots et taxes

0,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 1026 472801,77

- 472101 186,28

Autres produits opérationnels

81183 377,79

64 679 603,37

Autres Prestations fournis

0,00

Autres charges opérationnelles

- 14 580 730,06

- 3816017314

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

- 262 226 688,06

- 261 037 228,06

Charges d'amortissement et autres provisions regues

0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions

48 417 799,89

71 903 270,89

Dotations d'amortissement et autres provisions

s 0,00
fournies

Prestations fournies sect. auxiliaires 0,00

Prestations rgues sect. auxiliaires 0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-1173 679 042,21

- 634715 713,22

prestations fournies frais financiers 0,00
Prestations regues frais financiers 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+V1)

-1173 679 042,21

- 634715 713,22

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

0,00

Autres impots sur les résultats

0,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

3 159 413 643,67

3 005 964 128,10

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

- 4 333 092 685,88

- 3 640 679 841,32
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QY

ORDINAIRES

Viil - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

-1173 679 042,21

- 634715 713,22

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-1173 679 042,21

- 63471571322
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