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 شكر وعرفان
 

 الذي أحكم الأمور وقدر الأشياءودبرهاالحمد لله 

 ونور الأعمال ويسرها نسأله عزوجل

 المتواضعأن يجعلنا موفقين في هذا العمل 

على كل "معروف جيلالي  "كتوردالشكر والتقدير إلى الأستاذ المشرف الجزيل نتوجه ب

 ماقدمه لنا

 عنا خير الجزاءمن دعم وتشجيع، وعلى توجيهاته وارشاداته، فجزاه الله 

لى كافة الأساتذة والموظفين الذين قضينا معهم خمس  كما نتقدم بالشكرا 

 .لأخص على صبرهم عليناسنوات على كل ما قدموه لنا وبا
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 هداءإ

الذي وفقنا و انار طريقنا بالعلم والمعرفة له الحمد اولا واخيرافخير الجزاءلمن حمد االله وشكر لحمد الله ا
 ثم اقتدر  

 بيدر حمصباوعينيةلى قري إجهدةثمريهدأ
 الغالية ***مي ***أ

 را.اللهعلينوامكأدا  
 الغالي ***ازي***أبي عتزاي و رلى فخإ

 أدام االله عليك صحتك وعافيتك.
  جعلهم االله لي ذخرا وسندا معينا للأبد.كل لحظة في حياتي: أخواتي وإخوتي   إلى من  قـاسموني 

 الرحمان، تسنيم ريحاب، وليد سامي، مروة ملاك.إلى براعم العائلة: هيبة 
 خاصة دفعة ماسترء ستثناون اسة بدرالدء املاوزحد باسمه واكل ء اـلأصدقالى كافة إ
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 عملي.ة لهم ثمري هدأمن بعيد أو كل من يعرفني من قريب و
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 هداءإ
 

الحمد الله حمدا كثيرا طيبا مباركا سبحانك لا نحصي ثناء عليك أنت كما اثنيت على نفسك ، خلقت فأبدعت  
 وأعطيت فأفضت ، فلا حصر على نعمك بلا حدود لفضلك وصلى االله وسلم على أشرف عبادك. 

 هي ذي ثمرة جهد اجنيها اليوم ، هي هدية أهديها إلى :
 النبع بالبياض :رمز الحب والحنان. الى القلب 

 والدتي …...
 لى من كلت أنامله ليقدم لنا لحظة من السعادة إ

 والدي….
 إلى اصدقائي وكل من ساندني في انجاز هذا العمل …. إلى أخي و أخُتاي 

 وشكرا لمن أضاؤوا قناديل العلم والمعرفة  
 أساتذتي  الكرام…...
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 الملخص:

البنوك الإسلامية هي مؤسسات مالية تحكمها أسس الشريعة الإسلامية، عرفت تطورا 
كبيرا من خلال طبيعة عملها وجودة خدمتها، من خلال تبني صيغ تمويلية مناسبة وعقود و 

 منتجات مستحدثة في إطار الهندسة المالية التقليدية و الإسلامية. 
براز دور منتجات الهندسة المالية في تعزيز الاستقر تهدف هذه الدراسة إلى  ار تحديد وا 

ي، المالي للبنوك الإسلامية ولتحقيق أهداف الدراسة تمت الاستعانة بالمنهج الوصفي التحليل
كما تناولنا الموضوع في جانبين، جانب نظري وآخر تطبيقي، فبالنسبة للجانب الأول فقد 

ر يل الإسلامي، ومنتجات الهندسة المالية وكذا الاستقراحاولنا التعرض لمختلف جوانب التمو 
ها تقديم المالي، أما بالنسبة للجانب التطبيقي قمنا بدراسة ميدانية تطبيقية لبنك السلام  تم في

لفترة بنك السلام الجزائري وكذلك تحليل وقياس الاستقرار المالي لبنك السلام الجزائري خلال ا
 .score –zباستعمال مؤشر 2012-2020

 لاستقراراالبنوك الإسلامية، الهندسة المالية، منتجات الهندسة الإسلامية، الكلمات المفتاحية: 
 .score –zرالمالي؛ مؤش

 Abstract: 

 Islamic banks are financial institutions governed by the foundations of 

Islamic Sharia, which have known a great development through the nature of their 

work and the quality of their service, through the adoption of appropriate 

financing formulas, contracts and products developed within the framework of 

traditional and Islamic financial engineering. 

 Thisstudy aims to identify and highlight the role of financial engineering 

products in enhancing the financial stability of Islamic banks. As well as financial 

stability. As for the practical side, we conducted an applied field study of the 

Salam Bank in which the Algerian Salam Bank was presented, as well as the 

analysis and measurement of the financial stability of the Algerian Salam Bank 

during the period2012-2020 using thez-score index. 

Keywords: Islamic banks, financial engineering, Islamic engineering products, 

financial stability; z– score index. 



 

 

 

 
 

 مقدمة عامة



 مقدمة عامة

 أ

 مقدمة عامة:

شار مؤثرا وبارزا في اقتصاد الدول الإسلامية مما يفسر الانتأصبحت البنوك الإسلامية لاعبا 
سحححلامية فحسحححب مة الإضححححت حقيقة واقعة ليسحححت في واقع الأوالنمو الكبير الذي تعرفه حتى أ

يضحححا في باقي دول العالم كونها مؤسحححسحححات مصحححرفية لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق أبل 
تكافل الإسحححححححلامي ويحقق عدالة التوزيع ووضحححححححع الشحححححححريعة الإسحححححححلامية بما يخدم بناء مجتمع ال

 في المسار الإسلامي.المال 

إن أول ما تسحححححححعى إليه المؤسحححححححسحححححححات المالية الإسحححححححلامية خلق وتطوير منتجات مالية تجسحححححححد 
خصحححوصحححية الاقتصحححاد الإسحححلامي ، وذلك من خلال الاعتماد على الهندسحححة المالية الإسحححلامية 

اسحححححححتثمارية تجمع بين المصحححححححداقية الشحححححححرعية والكفاءة التي تعنى بابتكار أدوات مالية وصحححححححيغ 
ة في تطوير ماله علاقة بالشحححححريعالاقتصحححححادية،  وتلعب الهندسحححححة المالية الإسحححححلامية دورا هاما 

سحححلامية باعتبارها وسحححيلة لوبداع والتطوير ولذلك فين تطبيقها في المصحححارف والمؤسحححسحححات الإ
 ة إسلامية بديلة للمنتجات التقليدية.المالية الإسلامية سوف يسمح بييجاد أدوات مالي

تعرض تاليوم يلاحظ أن الأزمات المالية الاقتصححادية المتكررة التي  قتصححادالا إن المتتبع لعالم
ك خلل الاقتصححححادية التقليدية والتي تقوم على الفائدة في تعاملاتها يسححححتنتج أن هنا الأنظمةلها 

ا في هذا النظام فضححححلا عن مبادئه وأسححححسححححه، وقصححححور في الأدوات المالية التي يتم التعامل به
 بالمقابل  يلاحظ اسحححححتقرار في النظام الاقتصحححححادي الإسحححححلامي الذي يحرم الفائدة، إضحححححافة لعدم

سحححلامية تأثره بهذه التقلبات الاقتصحححادية الحاصحححلة والمتكررة وهنا يبرز دور الهندسحححة المالية الإ
مية من أهم الآليات التي لها دور كبير وأهفي اسحححححتقرار النظام المالي الإسحححححلامي والتي تعتبر 

 بالغة في توازن واستقرار الأنظمة المالية عامة والنظام المالي الإسلامي خاصة.

 إشكالية الدراسة:

 من خلال ما سبق، فين الإشكالية تتمحور حول التساؤل الرئيسي التالي:

 ية ؟للبنوك الإسلامماهو دور منتجات الهندسة المالية في تعزيز الاستقرار المالي 

 ويندرج تحت هذه الإشكالية مجموعة من التساؤلات الفرعية كما يلي:



 مقدمة عامة

 ب

 فيما تتمثل صيغ التمويل الإسلامي؟ -
 ما المقصود بالهندسة المالية الإسلامية؟ -
الإسححححححححححلامية التي تعتمد عليها المؤسححححححححححسححححححححححات المصححححححححححرفية  اليةالمنتجات المتحقق  هل -

 الإسلامية المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية؟
 ضوابطه؟لاستقرار المالي ، وماهي ما المقصود با -

 فرضيات البحث:

 الاسحححححححتعانةانطلاقا من الإشحححححححكالية و قصحححححححد تسحححححححهيل الإجابة على الأسحححححححئلة المطروحة ارتأينا 
 :بالفرضيات التالية

 تتمثل صيغ التمويل الإسلامي في كل من المضاربة، المشاركة، المرابحة، الإجارة. -      

   .الاقتصاديةتحقق منتجات الهندسة المالية الإسلامية المصداقية الشرعية والكفاءة  -     

سححححلامية مجموع الأنشححححطة التي تتضححححمن تصححححميم وتطوير تعتبر الهندسححححة المالية الإ -
 .الإسلاميالشرع  إطاردوات وآليات مالية مبتكرة في وتنفيذ أ

سححححححححلامية في تجنب وقوع الأزمات المالية وكذلك كفاءة تسححححححححاهم الهندسححححححححة المالية الإ -
 .الموارد المالية والاقتصادية

 أهمية الدراسة:

ة تكمن أهمية الدراسة في كونها تتناول موضوعا أساسيا وهو الهندسة المالية الإسلامي
لية ارات الماسححححلامية والربط بين الابتكعزيز الاسححححتقرار المالي للبنوك الإمسححححاهمتها في تومدى 

أصحححححبحت الهندسحححححة المالية الإسحححححلامية بشحححححكل كبير عاملا مهما في حيث والاسحححححتقرار المالي، 
على تطوير وابتكار منتجات وبدائل لتزويد الاقتصحححححححاد المؤسحححححححسحححححححات الإسحححححححلامية كونها تعمل 

 المطلوب. والمجتمع بالتمويل

 أهداف الدراسة:

 التعرف على ماهية وأدوات الهندسة المالية الإسلامية.  -
 التعرف على مختلف صيغ التمويل الإسلامي.  -



 مقدمة عامة

 ج

 التعرف على الخدمات المقدمة من قبل بنك السلام عن قرب باعتباره محل الدراسة. -

 :الموضوع دوافع اختيار

 والتخصص.التوفيق والانسجام بين موضوع الدراسة  -
 الرغبة في الاطلاع على الموضوع والتعرف على المفاهيم المتعلقة به.  -
 الرغبة في اضافة دراسة مرجعية لهكذا مواضيع. -

 المنهج المتبع:

قصححد الإلمام بمختلف جوانب هذا الموضححوع اسححتخدم فيه المنهج الوصححفي والتحليلي وذلك من 
والهندسححة المالية الإسححلامية وكذا عرض  خلال عرض المفاهيم الأسححاسححية للصححيرفة الإسححلامية

 .مؤشرات الاستقرار المالي لبنك السلام

 : الدراسات السابقة

سحامي بن إبراهيم السحويلم " التحوط في التمويل الإسحلامي " بحث منشحور من طرف المعهد ●
ه /  1428صححححححححفحة البنك الإسححححححححلامي للتنمية ؛ جدة ،السححححححححعودية  178الإسححححححححلامي للبحوث 

 م  2007

تطوير أدوات إسحححححححححححححححلامية لإدارة المخاطر وفقا لمبادئ الاقتصحححححححححححححححاد  إلىكتاب يهدف البحث 
الإسححلامي ؛ حيث تناول سححبعة فصححول وكان الفصححل السححادس يتحدث عن الهندسححة المالية أما 
الفصحححل السحححابع والأخير تعرض فيه إلى أسحححاليب تطوير المنتجات من منظور إسحححلامي ، كما 

ل المتصلة بالعقود الإسلامية المعروفة  )المضاربة ، البيع الأجاحتوى البحث على المخاطر 
والسححححححلم ( ومن النتائج التي توصححححححلت إليها هذه الدراسححححححة هي : إن الشححححححريعة الإسححححححلامية غنية 
بالحلول العملية التي تجمع بين الكفاءة و المصححححححداقية الشححححححرعية توضححححححح الدراسححححححة كيف يمكن 

المبادلات غير الصحححححححححححححفرية التي تسحححححححححححححمح بانتفاع تطوير أدوات إدارة المخاطر ضحححححححححححححمن إطار 
 .الطرفين



 مقدمة عامة

 د

حدود الهندسحححححححححححححححة المالية في تفعيل اسحححححححححححححححتراتيجيات التغطية من " -2011 -بوعكاز نوال  ●
مذكرة مقدمة ضحححححححححمن متطلبات نيل شحححححححححهادة -وهي "، المخاطر المالية في ظل الأزمة المالية 

 -الماجستير

لهندسة اتم التطرق فيها لأساسيات الهندسة المالية التقليدية ، بالإضافة إلى نظيرتها الحديثة  
 بشكل مفصل . 2008المالية الإسلامية , كما تم تناول الأزمة المالية لسنة 

وقد خلصححححححححححت هذه الدراسححححححححححة الى وضححححححححححع المزيد من اللوائح والتشححححححححححريعات التنظيمية المتعلقة  
لق بشححححححححكل خاص بالمعاملات التي توضححححححححح بشححححححححكل خاص أنها تمثل بممارسححححححححات محددة تتع

تي منتجات مبتكرة لصحححناعة الهندسحححة المالية والتي كانت سحححببا مؤثرا في زيادة حدة الأزمات ال
 عرفها النظام المالي العالمي

أمال لعمش "دور الهندسحححة المالية في تطوير الصحححناعة المصحححرفية الإسحححلامية " وهي مذكرة ● 
  2012- 2011متطلبات شهادة الماجستير مقدمة ضمن 

 هدفت الدراسة إلى التعرف على الصناعة المصرفية الإسلامية والتحديات التي تواجهها على 
مسحححتوى الهندسحححة المالية الإسحححلامية ، وكذلك التعرف على الضحححوابط والأسحححس التي تقوم عليها 

لامية تنفرد بمجموعة الصحححححناعة المصحححححرفية الإسحححححلامية ، وتوصحححححلت إلى أن المصحححححارف الإسححححح
 ،متميزة من منتجات التمويل والاسحححححتثمار التي تميز جانب اسحححححتخدامات الأموال في ميزانيتها 

حيث تعتبر وليدة الهندسححة المالية الإسححلامية ، تحكم عمل المصححارف الإسححلامية مجموعة من 
 .الضوابط التي تجعل التعامل بين الأطراف منظما ويراعي مصالحهم

منتجات الهندسحححححححة المالية الاسحححححححلامية  "بعنوان -2015 -2014 -بوديعة صحححححححبيحةدراسحححححححة ●
مذكرة مقدمة ضحححححمن متطلبات نيل  –، وهي "ودورها في تطوير عمل المصحححححارف الإسحححححلامية 

 -شهادة الماستر 

تطرقت الباحثة من خلال هاته الدراسحححححححة إلى دور منتجات الهندسحححححححة المالية في تطوير عمل  
من خلال التركيز على الاختلاف بين الهندسححححة المالية الاسححححلامية عن المصححححارف الاسححححلامية 

 نظيرتها التقليدية ، وقد هدفت هذه الدراسة إلى:



 مقدمة عامة

 ه

التعرف على الصناعة المصرفية الإسلامية والتحديات التي تواجهها ، التعرف على الضوابط 
هم والإلمام والأسححححححححححس التي تقوم عليها الصححححححححححناعة المصححححححححححرفية الاسححححححححححلامية ،التعرف محاولة ف

لتي بالجوانب المالية والاقتصححححححححادية المرتبطة بمنتجات الهندسححححححححة المالية من اجل ابراز الدور ا
وقد  تلعبه الهندسة المالية في تطوير الخدمات المصرفية والاستثمارية في البنوك الإسلامية ،

المبتكرة خلصححححححححت الدراسححححححححة إلى توفر الهندسححححححححة المالية الاسححححححححلامية على العديد من المنتجات 
المطبقة أو القابلة للتطبيق في المصححححححححارف الاسححححححححلامية ، وان تطبيق هاته المنتجات بالشححححححححكل 
المطلوب يحافظ على اسححححححححتقرار ونمو المصححححححححارف الاسححححححححلامية وتمكينها من منافسححححححححة نظيرتها 

 التقليدية .

دور الابتكارات المالية في تعزيز " -2020 -2019طلحاوي اسحححححححححححماء،طلحاوي الشحححححححححححريفة ● 
 ستقرار المالي للبنوك الإسلامية وهي مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماستر الا

التعرف على مختلف صحححححححححححيغ التمويل الإسحححححححححححلامي ، التعرف على : تهدف هذه الدراسحححححححححححة إلى
زها الابتكارات المالية في بنك السحححححلام، معرفة الخدمات المالية لبنك السحححححلام عن قرب وما يمي

 ليدية.عن غيرها من البنوك التق

  ومن أهم النتائج التي توصححححححلت إليها الباحثتان أن الابتكار المالي في المصححححححارف الإسححححححلامية
من أهم عوامل اسححححححتمرار عمل المصححححححارف وتعزيز قدرتها على المنافسححححححة وكذلك وجود علاقة 
  عكسححححححححححية بين الاسححححححححححتقرار المالي والابتكارات المالية في بنك السححححححححححلام كما بينت الباحثتان أن

ي لي والاقتصادي الاسلامي يستند إلى مجموعة من الضوابط والأحكام الشرعية التالنظام الما
تسحححححاعد في التصحححححدي للأزمات المالي ، والحد من آثارها من جهة وتمتعها بالاسحححححتقرار المالي 

 من جهة أخرى ، وهذا ما افرزته نتائج الازمة المالية العالمية . 

 صعوبات الدراسة:

 :نا صعوبات يمكن إدراجها في النقاط التاليةأثناء فترة الدراسة واجه

تشعب الموضوع وشموله على عدة مواضيع مرتبطة ، مما يصعب علينا هضم جميع  -
 جوانبه .

  .صعوبة التقرب من المؤسسة محل الدراسة للحصول على البيانات -
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 و

 حدود الدراسة:

 2020-2016تم إجراء الدراسة التطبيقية على بنك السلام خلال الفترة :

 هيكل الدراسة: 

 سيتم تناول هذا الموضوع من خلال فصلين كما يلي:

 الإسلامية والهندسة المالية الإسلامية. لبنوكمدخل للتعريف با الفصل الأوّل:

يعتبر هذا الفصححل مدخلا لموضححوع البحث، حيث سححيتم تقسححيمه إلى ثلاثة مباحث، خصححصححنا 
اني المختلفة التي تطبقها، أما المبحث الثالمبحث الأول للتعريف بالبنوك الإسححححلامية والصححححيغ 

 لف الخصائص والمبادئ المميزة لها.فيتناول الهندسة المالية الإسلامية ومخت

رار أما في المبحث الثالث سنذكر منتجات الهندسة المالية الإسلامية وكذا التطرق إلى الاستق
 مايتعلق فيه من ضوابط وأسس. وكل المالي

 (2020-2016الجزائر )طبيقية لبنك السلام دراسة ت الفصل الثاني:

المبحث يتضمن بحيث بنك السلام من خلال ثلاثة مباحث إلى سيتم التطرق في هذا الفصل 
الثاني يتضحححمن منتجات الهندسحححة ، والمبحث وقيمه وهيكله التنظيمي بنك السحححلام الأول تعريف

يتمثل في الثالث أما المبحث  ،2020-2016للبنك ونشحححححححححححححاط البنك خلال الفترة مابينالمالية 
 الجزائري.الاستقرار المالي لبنك السلام دراسة 
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 تمهيد:

تعتبر البنوك الإسححححححححلامية إحدى أهم المؤسححححححححسححححححححات المالية حيث تلعب دورا متميزا عن 
على اسححححتبعاد التعاملات ة في خصححححائصححححها ومبادئها التي تعمل غيرها من المصححححارف التقليدي

الأعمال الاسححححتثمارية أو التي تتناقض مع مبادئ الشححححريعة الإسححححلامية أخذا وعطاءا سححححواء في 
 الخدمية.

برهنت الصحححححناعة المصحححححرفية الإسحححححلامية قدرتها في مواجهة التحديات والصحححححعوبات لقد 
 وبناء وتطوير المنتجات المالية الإسححححححححلامية من أجل تغطية كافة احتياجات التمويل في لخلق

 ظل النمو المتسارع لعملاء التمويل الإسلامي كما ونوعا من جهة ومن أجل تحقيق الاستقرار
 المالي من جهة أخرى.

الإسححلامية من خلال التطرق الى البنوك سححنحاول من خلال هذا الفصححل التعرف على 
خصححححححائصححححححها وصححححححيغ التمويل المعتمدة وكذا التعرف على الهندسححححححة المالية الإسححححححلامية و أهم 

 منتجاتها والاستقرار المالي وفق المباحث التالية: 

 مبحث الأول: ماهية البنوك الإسلامية.ال

 الإسلامية.دسة المالية الهنالمبحث الثاني: 

 سلامية والاستقرار المالي.الهندسة المالية الإ المبحث الثالث: منتجات
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 الأسس النظرية للصيرفة الإسلاميةالمبحث الأول :

إن البنوك الإسححححلامية في ظل متطلبات العصححححر أصححححبحت ضححححرورة حتمية لكل مجتمع 
الشحححححريعة الإسحححححلامية ، وذلك بهدف تيسحححححير إسحححححلامي يرفض التعامل بالربا ويرغب في تطبيق 

 التبححادل والمعححاملات وتسحححححححححححححححير عمليححة الإنتححاج وتعزيز طححاقححة رأس المححال في إطححار الشحححححححححححححححريعححة
و البنكية التي تمارسححححححها أصححححححبحت  الاسححححححلامية من جهة ، ومن خلال الأنشححححححطة الاسححححححتثمارية

لمجتمع من جهة تسححححححححححححاهم في بناء الواقع الاقتصححححححححححححادي بأبعاده كلها بما يخدم تحقيق أهداف ا
بالإضحححححافة الى مواردها التي تعتمد عليها عند قيامها ، اخرى وفي هذا المبحث سحححححنتطرق الى 

 ماهية هذه البنوك . 

 الإسلامية.المطلب لأول: تعريف و نشأة البنوك 

 .أولا: تعريف البنك الإسلامي

تعريف البنك الاسحححلامي :"هو منظمة إسحححلامية تعمل في مجال الأعمال بهدف بناء الفرد  -1
المسحححلم والمجتمع المسحححلم وتنميتها واتاحة الفرص المواتية لها، للنهوض  على أسحححس إسحححلامية 

 1.تلتزم بقاعدة الحلال والحرام"

وم بتجميع الأموال سلامية هي مؤسسة مالية مصرفية تقتعريف أحمد النجار:" البنوك الإ -2
سحححححححلامية ، بما يخدم بناء المجتمع الإسحححححححلامي وتحقيق عدالة وتوظيفها في نطاق الشحححححححريعة الإ

 ."2التوزيع ، ووضع المال في المسار الإسلامي

هو أي مؤسحسحة تقوم بتقديم الخدمات المصحرفية على أسحاس  بنكتعريف سحامي حمود: "ال -3
وقبول الودائع الاسحححححتثمارية لاسحححححتخدامها في نطاق  غير ربوي وتزاول فتح الحسحححححابات الجارية،

                                                           
محيميد ، مخاطر صححيغ التمويل الإسححلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصححارف الإسححلامية  أبو موسححى عمر مبارك1

، اطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم المالية والمصرفية ، الأكاديمية العربية للعلوم المالية 2من خلال معيار بازل 
 .48،ص:2008والمصرفية، 

 .163،ص:24،1982المعاصر،عم الاسلامية، اثرها في تطوير الاقتصاد الوطني، مجلة السلحمد النجار، البنوك ا2
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أنظمة السيولة السائدة الى جانب موارد المصرف المالية في تمويل المشروعات التجارية وفقا 
 .1للمبادئ الاسلامية"

منظمة مالية ومصرفية اقتصادية واجتماعية : "اعلى أنه ةك الاسلاميو تعريف البن ويمكن -4
من الأفراد والمؤسحححححححسحححححححات ، وتعمل على اسحححححححتخدامها الاسحححححححتخدام  ، تسحححححححعى الى جذب الموارد

الافضل مع أداء الخدمات المصرفية المتعددة ، وتعمل على تحقيق العائد المناسب لأصحاب 
رأس المححححال ، كمححححا تسحححححححححححححححهم في تحقيق التكححححافححححل الاجتمححححاعي في المجتمع ، وتلتزم بمبححححادئ 

لتنمية الاقتصحححادية والاجتماعية للأفراد ومقتضحححيات الشحححريعة الاسحححلامية ، وذلك بهدف تحقيق ا
 2ؤسسات مع مراعاة ظروف المجتمع ."والم

يمكن تعرفه ايضا : "جهاز مصرفي يستهدف التنمية ويعمل في اطار الشريعة الاسلامية  -5
ويلتزم بالقيم الأخلاقية التي جاءت بها الشححححححرائع السححححححماوية وسححححححعى إلى تصحححححححيح وظيفة رأس 

 .3المال في المجتمع"

سححححلامية تعرف على أنها: هي احدى المؤسححححسححححات المالية التي تلتزم العمل المصححححارف الإ -6
بالشححححححححححريعة الاسححححححححححلامية في كل ما يتعلق بأموال المسححححححححححلمين حفظا كأمانات أو ودائع بأنواعها 
مطلقة أم مقيدة وتمويلا للتجارة واسححححححححتثمارا لونتاجية ، ومشححححححححاركة بالمشححححححححروعات  التنموية مع 

 .4منظومة القيم والمبادئ الإسلاميةالمحافظة على 

على أنها تلك المؤسحححححححححسحححححححححات  البنوك الإسحححححححححلامية" عريف عوف محمود الكفراوي : يعرفت -7
المالية التي تقوم بالمعاملات المالية التي تقوم بالمعاملات المالية والمصحححححححححححححححرفية وغيرها من 
المعاملات المالية والتجارية وأعمال الاسححححتثمار وفق الاحكام الشححححريعة الاسححححلامية، فلا تتعامل 

سحححححححلامية وتطهير النشحححححححاط بالربا أخذا وعطاءا، وذلك بهدف المحافظة على القيم والأخلاق الإ
                                                           

الاتحاد الدولي للبنوك الاسححلامية ، تشححجيع وتنظيم ومراقبة المصححارف الاسححلامية ، دراسححة أهدتها لجنة المصححارف الاسححلامية 1
 .16،ص:1980، الرياض، السعودية،

، المعهد الإسححححححححلامي للبحوث 66الإدارة الاسححححححححتراتيجية في البنوك الإسححححححححلامية، البحث رقم عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، 2
 .86، ص: 2004والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، الطبعة الأولى،

بوضحححححياف جهاد، إدارة مخاطر السحححححيولة في البنوك الإسحححححلامية ، مذكرة مقدمة لنيل شحححححهادة ماسحححححتر في العلوم الاقتصحححححادية، 3
 .9، ص:2014/2015الجزائر ،-ة محمد خيضر، بسكرةجامع

 .11عبد الملك يوسف الحمر، المصارف الاسلامية وما لها من دور مأمول  وعملي في التنمية الشاملة ،ص: 4
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المصححححححححححرفي من الفسححححححححححاد وتحقيق اقصححححححححححى عائد اقتصححححححححححادي واجتماعي ممكن لتحقيق التنمية 
 .1الاقتصادية"

من خلال التعاريف السحححابقة نسحححتنتج أن البنوك الإسحححلامية هي مؤسحححسحححات مالية نقدية، تتبنى  
لرفاهية في في جميع معاملاتها الأسحححححححححححس والضحححححححححححوابط الشحححححححححححرعية ، من أجل تحقيق التنمية وا

 المجتمع . 

 ثانيا:نشأة البنوك الإسلامية.

الاسلامية تجربة حديثة نسبيا في العالححححححححححححححححم الإسلامي, و قد جاءت تلبية للحاجة  كتعتبر البنو 
م بأحكام الشريعة الملحة لمؤسسات مصرفية تلبي احتياجات المسلمين، و في نفس الوقت تلتز 

أن سححححبب نشححححأة  قحسححححن صححححاديرى  للبنوك التقليدية.سححححلامية بعيدا عن المعاملات الربوية الإ
ور الغالبية العظمى من البلاد سححححححححححححححلامية كان نتيجة لدافع ديني بحث وشححححححححححححححعالإ فالمصححححححححححححححار 

 ف، وجاءت فكرة إنشاء المصار  2الموجودة قائمة على التعامل بالربا فسلامية أن المصار الإ
ة للصحححوة الإسححلامية التي يمكن الإسححلامية، أو كما تسححمى أيضححا ببنوك خالية من الفائدة نتيج

 ىارجاعها الى الخمسححححينات ،عندما اسححححترجعت بعض الدول الإسححححلامية سححححيادتها الوطنية، وير 
بعض الباحثين أن أول محاولة لإنشحححححاء  مصحححححرف اسحححححلامي كانت في أواخر الخمسحححححينات من 

ن لم يكن لها أثر باق الآن  يرى آخرون ، و 3القرن العشححرين في منطقة ريفية في باكسححتان ، وا 
، حيث تم إنشححححححاء ما يسححححححمى 1963يوليو   25أول محاولة لإنشححححححاء بنك إسححححححلامي يتعود الى 

بنوك الادخار المحلية من طرف أحمد النجار الذي استوحى فكرتها من بنوك التوفير الشعبية 
الألمانية ولقد أقيمت بمحافظة الدقهلية بمركز هيت عمر بجمهورية مصحححححححححححححححر العربية، حيث 

ه التجربة حوالي ثلاث سحنوات، وبعد ذلك تم إنشحاء بنك  ناصحر الاجتماعي حيث اسحتمرت هذ

                                                           
شوقي بورقبة، الكفاءة التشغيلية للمصارف الاسلامية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، في العلوم الاقتصادية ،جامعة 1

 .4،ص:2010/2011الجزائر،-اس فرحات، سطيفعب

محمد بوجلال، المصارف الاسلامية مفهومها، نشأتها، تطورها مع دراسة ميدانية على مصرف إسلامي، المؤسسة الوطنية 2
 .12-11، ص ص:1990للكتاب، الجزائر، 

ة الملك عبد العزيز الاقتصحححححاد عبد القادر شحححححاسحححححي، أصحححححل وتطور العمليات المصحححححرفية التجارية والإسحححححلامية، مجلة جامع  3
 .53-52، ص ص:2008، جدة، السعودية، 2،ع21الإسلامي، م
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يعد أول بنك ينص في قانون إنشححححححححائه على عدم التعامل بالفائدة  المصححححححححرفية "أخذا وعطاءا"، 
 وقد كانت طبيعة معاملات البنك النشاط الاجتماعي بالدرجة الأولى.

تعمل وفق الاحكام الشححححححرعية  فبينشححححححاء مصححححححار هتمام سححححححلامية جاء نتيجة الإالإ كالبنو تطور 
الإسحححححلامية بمدينة جدة بالمملكة العربية  لسحححححلامية في توصحححححيات مؤتمر وزراء خارجية الدو الإ

إسحححلامي دولي للدول  فم  حيث ورد النص على ضحححرورة إنشحححاء مصحححر 1973السحححعودية عام 
ية الإسححححححلامية عام   سححححححلامية،  وجاء أول بنك إسححححححلامي متكامل يتعامل وفق الأحكام الشححححححرعالإ

الإسلامية  لتصل الى  فوالمتمثل في بنك دبي الإسلامي، ثححححححححححححححم توالى إنشاء المصار  1975
مليار دولار  800بنك على مسحححتوى العالم بحجم أعمال يصحححل إلى أكثر من  450أكثر من  

سحححححححححححححححلاميحححة في أو محححا يعرف بنوافحححذ للمعحححاملات الإ ، وهحححذا بخلاف فروع2010امريكي عحححام 
 1التقليدية على مستوى العالم المصارف

 خصائص وأهداف البنوك الإسلامية : ثالثا

 :الإسلاميةخصائص البنوك -1

 تتميز البنوك الإسلامية بمجموعة من الخصائص نذكر منها:

سححححححححححلامية، حيث يجب على المؤسححححححححححسححححححححححات المالية بتطبيق أحكام الشححححححححححريعة الإ الالتزام -
الإسححححححححححححلامية أن تضححححححححححححمن هياكلها التنظيمية وجود هيئة الرقابة الشححححححححححححرعية، تتصححححححححححححف 

التزام  بالاسحححححححححححححححتقلال التام عن الإدارات التنفيذية وتقوم بدور الافتاء والرقابة، للتأكد من
 . لتي اعتمدتهاالإجراءات وأدلة العمل والنماذج او أجهزة المؤسسة التنفيذية بالفتاوى 

 الأصححل في النقود أن يتاجر  بها كأداة في النشححاط الاقتصححادي، ولا يتاجر فيها كسححلعة -
 . داة للوفاء، وليست سلعة تباع وتشترىلتبادل و معيار لقيمة الأشياء وأ ، فهي وسيلة

سححلامية مبلغ ثابتا لا يزيد بالأخير ، وعند عجز بر الدين في المؤسححسححات المالية الإيعت -
 دين المعسحححر عن السحححداد في الميعاد يعطى مهلة لجسحححن يسحححره أو إسحححقاط الدين عنهالم

                                                           
 .9-8شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص ص: 1



 ول: مدخل للتعريف بالبنوك الإسلامية والهندسة المالية الإسلاميةالفصل الأ 

7 

ن كان ذو لا يسحححححتطيع السحححححداد، وهذا التيسحححححير مسحححححتنبط من قوله تعالى "و  أنه تبين إذا ا 
 .1ن تصدقوا خير لكم إن كنتم  تعلمون "عسر فنظرة الى ميسرة وا  

قائمة على أسحححححاس دائن  سحححححلامية وأصححححححاب الودائع ليسحححححتالعلاقة بين المصحححححارف الإ -
ومدين )كما هو الحال في المصححححححارف التقليدية ( بل علاقة مشححححححاركة ومتاجرة ضححححححمن 

  .2عمليات البيع والشراء
، 3عدم التعامل بالربا، وذلك مصحححححححححححداقا لقوله تبارك وتعالى" وأحل الله البيع وحرم الربا" -

تعد الفائدة المصحححححححححححححححرفية من أي الالتزام بعدم التعامل بالفوائد الربوية أخذا وعطاءا، إذ 
الربا المحرم حسحححححححححححححححب ما جاء عن مجمع البحوث الإسحححححححححححححححلامية الذي قرر بان الفائدة 

 4المصرفية على أنواع القروض كلها ربا  محرم.

 أهداف البنوك الإسلامية:  -2

حددت موسحححححوعة الاسحححححتثمار لاتحاد البنوك الإسحححححلامية المعالم العامة للأهداف المتعددة للبنك 
 :5الإسلامي ، وقسمتها إلى 

 د.التوفيحق بحين اعتبارات السيولة والربحية والأمان وتنمية الموار  :الأهـداف الماليـة

 الأهـداف الاستثمارية:

 مشروعات، دراسة الجدوى للغير، تحسين المناخالاستثمار المباشححححححر، المشاركات، ترويج ال -
 الاستثماري العام .

                                                           
 (.280سورة البقرة:الآية) 1
مدحت كاظم القريشحححي، ميسحححون عبد الغني عبد الكريم، المصحححارف الاسحححلامية في مواجهة تحديات الازمة المالية العالمية،  2

 .47، ص:2012لعراقية للعلوم الاقتصادية، السنة العاشرة، العدد الثاني والثلاثون، المجلة ا

 (.275سورة البقرة: الآية) 3
خالدية  بوجحيش وآخرون، دور الأدوات الاستثمارية الإسلامية في حل مشكلة السيولة في المصارف الإسلامية ، الملتقى  4

-4،ص ص:2011فيفري  24- 23ع .. ورهانات المستقبل، جامعة غرداية ،الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلامي، الواق
5 . 
 /2011، 1الأردن، ط-مصطفى كمال السيد طابل ،البنوك الاسلامية والمنهج التمويلي، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان5

 .64-48، ص :2012



 ول: مدخل للتعريف بالبنوك الإسلامية والهندسة المالية الإسلاميةالفصل الأ 

8 

الموقف النسحححححححبي للسحححححححوق المصحححححححرفية : الحصحححححححة المصحححححححرفية في السحححححححوق المحلي والعالمي، -
والانتشححححححححححار الجغرافي في الداخل والخارج، وهيكل وتنويع كفاءة وفعالية الجهاز الإداري تنظيم 

 البنك وتنمية خبرات العاملين .

داء أابتكار الخدمات والأوعية الادخارية والاسححتثمارية : أسححاليب التمويل والاسححتثمار وطرق  -
 الخدمات المصرفية والعمليات التمويلية. 

يار ، وذلك من خلال اختهمة في تحقيق العدالة الاجتماعية: المساأهـداف التكافل الاجتماعي
إنشاء المشروعات الاجتماعيححححححححة أو منح المشروعات التي تحقق تحسنا في توزيححححححححع الدخل، أو 

 القروض.

عحححححدم الوقوع في مخالفات شرعية أو شبهات، وتصحيح الأخطاء فور وقوعها :الالتزام الشرعي
واتخاذ الضححححححمانات التي تمنع تكرارها في المسححححححتقبل هذا وتنقسححححححم العمليات التمويلية من حيث 

 الغرض إلى ثلاثة أقسام وهي: 

 باع حاجات الإنتاج. التمويل الموجه لإش -1

 التمويل الموجه لإشباع حاجات التداول والتوزيع.  -2

 التمويل الموجه لإشباع حاجات الاستهلاك.  -3

يمكن  () الإنتاج والتداول " التوزيع " والاستهلاكلتمويلية وفححححق تقسيماتها السابقةإن العمليات ا
للبنوك الإسلامية وفق صيغ التمويل الإسلامية أن تتعامل فيهحا، حيث أن عمليحات المشاركات 
والاسححتصححناع والاسححتزراع والإجارة تناسححب مجحححححححححححححححححال الإنتاج، ويلائم مجحححححححححححححححححال التداول عمليات 
المرابحات بأنواعها المختلفة وكححححححل المضاربات وكححححححذا الححححححسلم، كمححححححا يوافق مححححححجححححححال الاستهلاك 

 عمليات البيع بالتقسيط وكذلك المرابحات. 

يستخلص مما سبق، أن دراسحة حاجحة العميل إلى التمويل دراسحة كاملة تقتضي معرفة أسباب 
النقص الطارئ في السيولة لدى العميل وماليته هذا من جهة، ثحم البحححث عحن الحغحرض الحذي 

 سيوجه إليحه العميل التمويل المطلوب من جهة أخرى.
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 لمطلب الثاني : صيغ التمويل الإسلامي:ا

 أولا:صيغ التمويل ) مضاربة، المشاركة (.

 :صيغة التمويل بالمضاربة -1

 هناك عدة تعاريف للمضاربة نذكر منها :

المضحححاربة هي بيع أو شحححراء للاسحححتفادة من فروق الأسحححعار الناتجة عن تنبؤ في تغيرات قيم  -
 الأوراق المالية. 

شراء أو بيع في الحاضر، على أمل الشراء أو البيع في المستقبل، عندما  المضاربة عملية -
 1.تتغير الأسعار

تعرف المضحاربة على أنها عملية شحراكة بين طرفين أحدهما يسحمى رب المال وهو الطرف  -
الأول والآخر يسححمى المضححارب وهو الطرف الثاني، حيث الطرف الاول له نصححيب في الربح 

 .2مقابل رأس المال والطرف الثاني له ربحه مقابل عمله الذي يؤديه 

  :3تنقسم المضاربة الى عدة انواع

  المضاربةأنواع: 

ات هي التي تترك للمتعامل حرية التصرف بمال المضاربة واتخاذ القرار : المضاربة المطلقة -
 والإجراءات التي يراها مناسبة من وجهة نظره .

متعامل وهذا النوع لا يترك للمتعامل حرية التطرق الكاملة، بل يرتبط ال :المضـــاربة المقيدة -
 بشي من القيود مثل الفترة الزمنية للعمل ونوع النشاط الاستثماري أو مكان العمل .

                                                           
تقرار المالي للبنوك الإسحححححلامية ، مذكرة مقدمة طلحاوي أسحححححماء ، طلحاوي شحححححريفة، دور الابتكارات المالية في  تعزيز الاسححححح1

 .13-12،ص ص:2020/ 2019لنيل متطلبات شهادة ماستر أكاديمي في العلوم المالية، جامعة أدرار الجزائر، 
عبد اللطيف حمزة القراري، المصححححارف الاسححححتثمارية الاسححححلامية  النظرية والتطبيق، في اطار كيف يتعامل ويسححححتفيد الافراد  2

 . 33سات والاقتصاد من المصارف الاسلامية، ص: والمؤس
 .14طلحاوي اسماء، طلحاوي شريفة، مرجع سابق، ص: 3
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ا : يقوم فيها البنك بدور الوسحححححيط بين المودع والمسحححححتثمر، ويكون فيهالمضـــاربة المشـــتركة -
 وال المودعين الذين يرغبون بالمشاركة بالمضاربة .البنك هو الطرف المضارب في أم

مي سحححححلاالإ بنكوهي المضححححححاربة التي تنشححححححأ نتيجة لعقد بين ال المضــــاربة المنتهية بالتمليك: -
الإسحححححححححلامي الحق للمضحححححححححارب في التمليك دفعة واحدة أو على  بنكوالمضحححححححححارب يعطي فيها ال

دفعات متباعدة زمنيا ، وذلك حسحححححححححححححححب الشحححححححححححححححروط المبرمة في العقد بينهما، وبناء عليه يقوم 
 . المصرف بتأمين التمويل اللازم، ويقوم المضارب بالعمل فيه واستثماره

يعتبر التمويل بالمشحححححاركة من أهم الأسحححححاليب التمويلية التي  صـــيغة التمويل بالمشـــاركة: -2
تسحححححتخدمها البنوك الإسحححححلامية بفاعلية، حيث يتم تقديم التمويل الذي يطلبه المتعامل معه دون 
نما يشححححححترك البنك في الناتج المحتمل، سححححححواء كان  أن يتقاضححححححى البنك فائدة محددة من قبل، وا 

  1.ق عليها بين البنك والعميلربحا أو خسارة حسب أسس توزيعية متف

 2:أنواع المشاركة 

 إلى:د أنواع المشاركات وفقاً للمنظور تتعد

هي نوع من المشححححاركة تعتمد على مسححححاهمة المصححححرف في )طويلة الأجل(:المشـــاركة الثابتة-
تمويل جزء من رأس مال مشححححححححححححححروع معين، مما يترتب عليه أن يكون شححححححححححححححريكاً في ملكية هذا 

القواعد كذلك في كل ما ينتج عنه ربح أو خسححححححارة بالنسححححححب المتفق عليها و المشححححححروع وشححححححريكاً 
 الحاكمة لشروط المشاركة.

وفي هذا الشححكل تبقى لكل طرف من الأطراف حصححص ثابتة في المشححروع، الذي يأخذ شححكلًا 
 قانونياَ كشركة تضامن او شركة توصية .

اقصححححححححة أو المشححححححححاركة المنتهية المشححححححححاركة المتن: المشـــــاركة المتناقصـــــة المنتهية بالتمليك -
بالتمليك هي نوع من المشاركة يكون من حق الشريك فيها أن يحل محل المصرف في ملكية 

                                                           
 .29بوضياف جيهاد، مرجع سابق، ص:1
سححححيف هشححححام صححححباح الفخري، صححححيغ التمويل الإسححححلامي، ماجسححححتير في العلوم المالية والمصححححرفية، كلية الاقتصححححاد، جامعة  2

 .8:، ص1430حلب، 
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المشحححححححححروع إما دفعة واحدة أو على دفعات حسحححححححححبما تقتضحححححححححي الشحححححححححروط المتفق عليها وطبيعة 
 العملية، ومن صور المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك مايلي: 

: أن يتفق المصحححرف مع الشحححريك على أن يكون إحلال هذا الشحححريك محل ى الصحححورة الأول -أ
المصححرف بعقد مسححتقل يتم بعد إتمام التعاقد الخاص بعملية المشححاركة، بحيث يكون للشححريكين  

 حرية كاملة في التصرف ببيع حصته لشريكه أو غيره .

: أن يتفق المصححححححرف مع الشححححححريك على المشححححححاركة في التمويل الكلي أو  الصححححححورة الثانية -ب
الجزئي لمشححححححححروع ذي دخل متوقع، وذلك على أسححححححححاس اتفاق المصححححححححرف مع الشححححححححريك الآخر 
لحصحححححول المصحححححرف على حصحححححة نسحححححبية من صحححححافي الدخل المحقق فعلًا مع حقه بالاحتفاظ 

ذلك الجزء مخصصاً لتسديد أصل ما بالجزء المتبقي من الإيراد أو أي قدر يُتفق عليه ليكون 
 ك التمويل تؤول الملكية له وحده.قدمه المصرف من تمويل ، عندما يسدد الشريك ذل

يحدد نصحححيب كل شحححريك حصحححص أو أسحححهم يكون لها قيمة معينة ويمثل الصحححورة الثالثة : -ت
سحححححححهم مجموعها إجمالي قيمة المشحححححححروع أو العملية، وللشحححححححريك إذا شحححححححاء أن يقتني من هذه الأ

المملوكة للمصححرف عدداً معيناً بحيث تتناقص أسححهم المصححرف بمقدار ما وتزيد أسححهم الشححريك 
 إلى أن يمتلك كامل الأسهم فتصبح ملكية كامل .

هي البديل عن التمويل بالحسححححححححححاب الجاري المدين، حيث يُمول العميل المشــــــاركة المتغيرة:-
 النقدية أثناء العام. من الأرباح بدفعات نقدية حسب احتياجه ثم تؤخذ حصة

  :يتلخيصها في الجدول التال يمكنشروط المشاركة و المضاربة: 
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 يبين شروط المضاربة والمشاركة( :1 -1الجدول رقم )

 الشرط مضاربة مشاركة
يشحححححححححححححترط في رأس المال -

ان يحححكحححون محححن الأثحححمحححححححان 
المطلقححة ، وأن يكون عينححا 

 لا دينا ولا غائبا .حاضرا 
يشحححححححترط تسحححححححاوي مقدار  -

 المال المقدم من كليهما .

أن يكون رأس المال من النقود -
 المضروبة كالدنانير .

أن يكون رأس المحححال معلومحححا -
لكل من رب المال والمضحححححححارب 

 علما نافيا للجهالة.
ان يكون رأس المححال دينححا في -

 ذمة المضارب .

 
 

 شروط خاصة
 برأس المال.

 
 
 

 يكون بعقد جائز .-
ضححححححرورة الالتزام بالأمانة -

 في العمل .

ان يكون مشحححححححححححححححروع ويسحححححححححححححححلم -
 للمضارب .

يجحححححب تححححححديحححححد نشحححححححححححححححححححاطحححححات -
 المضاربة.

 
 شروط خاصة بالعمل.

ان يحححكحححون الحححربحححح جحححزءا -
 شائعا لا مبلغا مقطوعا .

تحديد نصحححححححححححححححيب كل من رب -
المال و المضححححححححححححححارب من الربح 

 عند التعاقد 
ان يكون نصحححححححححححححححيحححب كحححل من -

طرف نسححححححححبة شححححححححائعة من الربح 
 وليس مقدارا محددا .

 
 

 شروط خاصة بالربح.

 المصدر: من إعداد الطالبتين بناءا على المعلومات الواردة أعلاه

 .ثانيا:صيغ التمويل ) الإجارة و الاستصناع (

ما أ  ،سم الذي عرفت به في كتب الفقه الإسلاميجارة هو الإ:الإ صيغة التمويل بالإجارة -1
 .و التأجيرأالبنوك الإسلامية فتطبق باسم الإيجار 
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وهو لا يختلف كثيرا عن التحححححأجير التمويلي الحححححذي تطبقحححححه البنوك الاخرى ، والحححححذي يعرف 
 2:جارة هماوهناك نوعان من الإ bail-créditوبالإنجليزية 1Leasingبالفرنسية 

و اسححححتخدامه بواسححححطة أق يتم بمقتضححححاه اسححححتئجار أصححححل معين هي اتفا :جارة التشـــغيليةالإ -
ى مسححححححححتأجر في المقابل قيام هذا الأخير بسححححححححداد مبالغ دورية لفترة زمنية محدودة في العقد عل

 مالك الأصل )المؤجر(.

متلاك للمسححتأجر خيارا با : فهي شححكل من عقود الإجارة التي تقدمالإجارة المنتهية بالتمليك -
وقية و بدفع القيمة السحححححححأا بشحححححححراء الموجود مقابل ثمن رمزي ية فترة الإجارة إمعند نهاالموجود 

 جارة خلال فترة الإجارة شححححريطة أن يتم الوعد بشححححكلو دفع قسححححط الإأو بموجب عقد الهيبة ، أ
لق على الوفاء بجميع و يتم ابرام عقد الهبة معأسحححاسحححي ،دارة الأصحححل ومسحححتقل عن عقد الإمنف

 فتنقل الملكية تلقائيا عند تحقيق ذلك .جارة التزامات الإ

 سلامية وفق الخطوات التالية :ل بيجارة في البنوك الإيتم تنفيذ التموي

صحححححححححححول معينة من أجل تأجيرها أو بطلب من العميل المسحححححححححححتأجر يقوم ألشحححححححححححراء  البنكيقوم *
د ة التسححححديالمصححححرف بأبرام عقد اسححححتئجار بينه وبين العميل يتفقان فيه على مدة التأجير وكيفي

 وغيرها رافعا للجهالة في العقد. الأقساط ونوعية استخدام المستأجر للعين المؤجرة

 والعميل ثلاث حالات: البنكبعد انتهاء مدة العقد يكون أمام *

 .مستأجر بعد دفع قيمة معينة للبنكملكية العين المؤجرة لل إما أن ينقل البنك -
 .الطرفينم تجديد عقد استئجار بين أو أن يت -
 أو أن يتم تأجير الأصل إلى طرف آخر. -

 

 

                                                           
علاقة البنوك الاسححححلامية بالبنوك المركزية، بحث مقدم لنيل درجة الدكتوراه في العلوم الاقتصححححادية، جامعة  سححححليمان ناصححححر،1

 .109، ص: 2004/2005الجزائر، 
إبراهيم الكراسحححنة، البنوك الاسحححلامية، الاطار المفاهيمي والتحديات، معهد السحححياسحححات الاقتصحححادية ، صحححندوق النقد العربي،  2

 .12، ص:2013، 20ت العربية المتحدة، رقم الإمارا–أبو ظبي 



 ول: مدخل للتعريف بالبنوك الإسلامية والهندسة المالية الإسلاميةالفصل الأ 

14 

 1:أركان وشروط الإجارة*

 لها أربعة أركان في كل ركن يجب توفر مجموعة من الشروط :

 :هما المؤجر المالك للعين والمستأجر، ويشترط فيهما البلوغ والاهلية .العاقدان -
 هي المنفعة العينية ويشترط فيها أن تكون معلومة . :المعقود عليه -
 هو ما يدفع مقابل المنفعة، ويمكن تعجيله . :لأجرا -
 .وهي الإيجاب والقبول، حيث يتم الايجار برضا الطرفين  :الصيغة -

عقد يتعهد بموجبه البنك بينتاج شححيء معين وفق عبارة عن :التمويل بالاسـتصـناعيغة صـ -2
عليها ويشححححححمل هذا التعهد كل خطوات التصححححححنيع وكذلك سححححححعر وتاري  لمواصححححححفات تم الاتفاق 

التسحححححححححححححححليم ، ويمكن للبنك ان يعهد ذلك العمل أو جزء منه لجهة أخرى تتخذه تحت اشحححححححححححححححرافه 
 .2ومسؤوليته

صححححانع على عمل شححححيء معين في  الاسححححتصححححناع في المصححححطلح الشححححرعي بأنه عقد معيعرف 
ن إسححتصححنع " من "البائع أو الصححانع " و المأورة العقد أن يطلب شححخص "المشححتري وصحح،الذمة

جل تسحححححليمه وكيفية أه و يصحححححنع له شحححححيئا يحدد جنسحححححه ونوعه وصحححححفته ومقداره ويتفقان على ثمن
 يختلف الاستصناع عن السلم في جانبين :، أداء الثمن

الجانب الأول، أن الاسحححتصحححناع يقع على الأشحححياء تدخل فيها الصحححنعة ) عامل الصحححانع ( ولا 
 ثمار والأشياء التي لا عمل فيها.الأشياء الطبيعية كاليقع على 

تقسيط الثمن بينما لا يقع السلم  تعجيل أو تأجيل أو الجانب الثاني، أن الاستصناع يجوز فيه
 .3لا معجلا، ويجوز أن يكون الثمن منفعة معينة بما في ذلك منفعة المنوع لنفسهإ

 

 
                                                           

 .16طلحاوي أسماء، طلحاوي شريفة، مرجع سابق، ص:1
 .23شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص: 2
حسححني عبد العزيز يحي، الصححيغ الاسححلامية للاسححتثمار في رأس المال العامل، أطروحة دكتوراه مقدمة إلى قسححم المصححارف، 3

 .79، ص: 2009لأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية ،كلية العلوم المالية والمصرفية، ا
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 1:أركان و شروط الاستصناع*

 العميل الذي يطلب من البنك صنع شيء له .هو المستصنع: -
 هو البنك الذي ينفذ طلب العميل. الصانع: -
 هو محل العقد ولابد أن يكون مباحا شرعا . :مصنوعالشيء ال -
 هي صيغة الإيجاب والقبول من قبل البنك والزبون على الشيء المصنوع . :الصيغة -

ره جنس المسحححححححححححححححتصحححححححححححححححنع ونوعه وقد كما يجب تحديد آجال دفع الثمن عند العقد ، وكذا بيان
 .وأوصافه المطلوبة وآجال تسليم

 ثالثا: صيغ التمويل ) سلم، قرض حسن، مرابحة (.

وهو اتفاق بين البنك وطرف آخر لشححراء سححلعة معينة بمواصححفات  صــيغة التمويل بالســلم:-1
محددة مسبقا تسلم في تاري  لاحق محدد، يقوم البنك بدفع ثمن الشراء عند توقيع عقد السلم، 

 .2و في غضون فترة لاحقة لا تتجاوز يومين أو ثلاثةأ

 :3أركان وشروط السلم*

 في:تعتبر أركان السلم نفسها أركان البيع وتتمثل 

 العاقد وهو البائع والمعقود عليه وهو رأس المال والصيغة التي تمثل لفظ البيع . 

 وشروطه تتمثل في : 

 .المال معلوم ويسلم في مجلس العقد أن يكون رأس -

 .لبضاعة المشتراة من انتاج البائعأن تكون ا -

 .يذكر مكان التسليم أن يكون الأجل معلوم ويجب أن -

 جب ان يذكر مكان التسليم.ان يكون الاجل معلوم وي -

                                                           
 .6-1طلحاوي أسماء، طلحاوي شريفة، مرجع سابق، ص: 1
 .20عبد الحميد حسن الغزالي، الإطار الشرعي والاقتصادي للسلم، ص: 2
 .20عبد الحميد حسن الغزالي، مرجع سابق،ص: 3
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ين أحدهما المقرض عقد بين طرفهو القرض الحسحححححن :صـــيغة التمويل بالقرض الحســـن -2 
،يتم بموجبححه دفع مححال مملوك للمقرض على المقترض على أن يقوم الأخير والآخر المقترض

 .و المكان المتفق عليهمابرده أو رد مثله إلى المقرض في الزمان 

 يتكون عقد القرض الحسن من ثلاث موضوعات هي :*عقد القرض الحسن: 

وهو الشخص الذي يقوم بيقراض ماله إلى الآخرين، وله سلطة على هذا المال و  :لمقرضا-
 حر التصرف فيه .

وهو الشححححححححححخص صححححححححححاحب الحاجة الذي يأخذ مال القرض لينتفع به في قضححححححححححاء  المقترض:-
 حاجته ثم يرده 

ولا بد وأن يكون هذا المال  يقدمه المقرض إلى المقترضل الذي وهو الما المحل القرض:-
ل القرض مالًا أو ما يتقحححححححححححححححححححححوم بثمن، مملوكاً للمقرض  ومن شححححححروط محل العقد أن يكون مح

نقود ، أو محححححححا يتقحححححححوم بححححححح الوزن، كالقمح والشعير، أو المعدود بالكالعقحححححححار والثياب والحيوانات، 
وبهذا، فمحل القرض يجوز على كل ما هو منقول، أي ما هو قابل  كالأسحححهم للانتفاع بقيمتها

للانتفاع بعينه  وفي كل الأحوال، يجب أن يكحححححححححون المحححححححححال قابلا للتداول، وأن يكحححححححححون مححححححححححل 
 .1القحرض محقحدرا أو موصوفا

داة تمويل على المدى القصحححححححححححححححير، حيث أنها أتعرف على  صـــــــــيغة التمويل بالمرابحة :-3
ة، كمححا يمكن تطبيقححه على مختلف عمليححات التجححارة الححداخليححة والخححارجيحح يسحححححححححححححححتخححدم في تمويححل

 نشطة والقطاعات سواء كان ذلك خاصا بالأفراد أو المؤسسات .الأ

سحححححححلامية هي بيع  الشحححححححيء بثمنه مضحححححححافا إليه زيادة معينة، وهو من بيوع إالمرابحة كصحححححححيغة 
معرفة الثمن الأصححححلي للسححححلعة  الأمانة بحيث تنقسححححم البيوع الى  بيوع مسححححاومة لا يشححححترط فيها

 .2وبيع الأمانة يشترط فيها معرفة الثمن الأصلي للسلعة

 
                                                           

محمد محمود العلجوني، البنوك الاسححححححححححححلامية احكامها، ومبادئها، وتطبيقاتها المصححححححححححححرفية، دار المسححححححححححححير للنشححححححححححححر والتوزيع  1
 . 342- 341، ص ص:1429م/1،2008والطباعة، عمان، ط

 . 18شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص :2
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 1شروط المرابحة: 
 ولا معلوما للمشتري الثاني .أول صحيحا، وأن يكون الثمن أن يكون العقد الأ -
 .يجب أن تكون البضاعة محل العقد موجودة عند البائع الأول ويكون مالكا لها -
أو أن يكون الربح معلوما للمشحححححتري الثاني، سحححححواء كان نسحححححبة مئوية من تكلفة الشحححححراء  -

 مبلغ معين مضاف إليه تكلفة الشراء .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .17ص: ,مرجع سابق طلحاوي أسماء، طلحاوي شريفة، 1
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 : الهندسة المالية الإسلامية .المبحث الثاني

 المطلب الأول : ماهية الهندسة المالية الإسلامية.

 .أولا:تعريف الهندسة المالية

تتضحححححححمن الهندسحححححححة المالية التطوير : (LFEتعريف الجمعية الدولية للمهندسحححححححين الماليين) -1
المبتكر للنظرية المالية والأدوات المالية لإيجاد حلول للمشححححححححححححححاكل المالية المعقدة واسححححححححححححححتغلال 

 1الفرص المالية .الهندسة المالية ليست أداة ، بل هي المهنة التي تستعمل الأدوات.

، " التصححححححميم والتطوير( :الهندسححححححة المالية هيFinnerty 1988) 1988فينرتيتعريف  -2
  2."والصياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويلنفيذ لأدوات وآليات مالية مبتكرة، والت

تعرف الهندسحححة المالية على أنها مصحححدر من مصحححادر الإبداع والابتكار الذي تحتاج إليه  -3
وذلك لتلبية حاجيات للمتعاملين والمؤسسات، بهدف ضمان المؤسسات المالية على اختلافها 

  .3البقاء والاستمرارية في ظل المنافسة الشرسة

سحححححححححلامية  على أنها مجموعة ة يمكن تعريف الهندسحححححححححة المالية الإمن خلال التعاريف السحححححححححابق
الأنشححححححححححححطة التي تتضححححححححححححمن تصححححححححححححميم وتطوير وتنفيذ أدوات وآليات مالية مبتكرة، تحقق حلول 

 لمشاكل التمويل المعقدة واستغلال الفرص المالية وفق أحكام الشريعة الإسلامية.

 نشأة الهندسة المالية الإسلامية. ثانيا:

سححححححححححنة ، أي مع مجيء الشححححححححححريعة  1400ظهرت الهندسححححححححححة المالية الإسححححححححححلامية منذ أكثر من 
لحل المشححححححاكل  الإسححححححلامية بالأحكام الشححححححرعية، حيث دعت هذه الأخيرة إلى الإبداع والابتكار

شححححباع الحاجات الاقتصححححادية للمسححححلمين، لكن في إطار القواعد والضححححوابط الشححححرعية،  المالية وا 
                                                           

ية وادارة مخاطر تمييع رأس المال في المؤسسات الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه عمر قيرة، الهندسة المال 1
 .63،ص: 2017/2018الجزائر ، -في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس، سطيف

يت المشحححورة سحححامي بن ابراهيم السحححويلم ،صحححناعة الهندسحححة المالية ، مركز البحوث شحححركة الراجحي المصحححرفية للاسحححتثمار، ب2
 .5م،ص:2004ه/1421للتدريب،،الكويت، نسخة منقحة ،

ساسية جدي، دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة الإسلامية، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل شهادة الماجستير 3
 .9-1، ص:2014/2015الجزائر، -بسكرة-في العلوم الاقتصادية، بجامعة محمد خيضر
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ودليل ذلك توجيه رسول الله صلى الله عليه وسلم لذلك الرجل الذي استعمله على خيبر عندما 
" فقال جاءه بتمر جنيب )تمر جيد(، رسول الله صلى الله عليه وسلم " أكل تمر خيبر هكذا ؟ 

: لا والله يا رسول الله ! إنا لنأخذ الصاع من هذا بالصاعين والصاعين بالثلاثة ، فقال الرجل
" ، في هذا 1رسحححححححححححححححول الله " لا تفعل ، بع الجمع)تمر مختلط( بالدراهم، ثم ابتع بالدراهم جنيبا

التمر  الحديث نهى رسحححححححححول الله الرجل عن فعل الربا، ثم أرشحححححححححده إلى الحلال، حيث أمره ببيع
 الرديء بالدراهم ثم شراء التمر الجيد بتلك الدراهم . 

نما جاءت بتفصحححيل ما   لكن الملاحظ أن الشحححريعة الإسحححلامية لم تأت بتفصحححيل هذه الحلول، وا 
، فالأصل في المعاملات الإباحة إلا إذا جاء النص بتحريمها  2لا يحل من المعاملات المالية

  3".عام كان حلا لبني إسرائيل إلا ما حرم إسرائيل على نفسه، ودليل ذلك قوله تعالى " كل الط

نما العكس، حجرت   وعلى هذا الأسحححححاس فين الشحححححريعة الإسحححححلامية لم تحجر دائرة الابتكار، وا 
 . 4دائرة الممنوع، وأبقت دائرة المشروع متاحة للجهد البشري في الابتكار والتجديد

 .ثالثا: خصائص الهندسة المالية الإسلامية

هو  بالنظر إلى مفهوم الهندسححة المالية نجد أن المغزى والهدف من الهندسححة المالية الإسححلامية
ابتكار منتجات وأدوات مالية تجمع بين خاصحححححيتي المصحححححداقية الشحححححرعية والكفاءة الاقتصحححححادية 

ليات الابتكار المالي للمصححححححححححححارف ضححححححححححححمن إطار واحد للوصححححححححححححول إلى التكامل والتقيد في عم
 كالأتي :سلامية، هي الإ

أحكام معنى المصحححححداقية الشحححححرعية أن تكون منتجات الهندسحححححة المالية : المصـــداقية الشـــرعية
متوافقة الشححححريعة الإسححححلامية فتكون محل اتفاق قدر الإمكان ، وتخلو من الخلاف الفقهي قدر 
المسحححتطاع، لتكون مقبولة لدى جمهور المسحححلمين الذين يرغبون في التعامل الإسحححلامي وتعتبر 

                                                           
 م.رواه البخاري ومسل 1
بوعكاز نوال، دور الهندسححححححححححححححة المالية في تفعيل اسححححححححححححححتراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل الأزمة المالية، مذكرة 2

 .43، ص:2010/2011الجزائر ،–مقدمة لنيل شهادة الماستر في العلوم التجارية، جامعة فرحات عباس ، سطيف 
 (.93سورة آل عمران:الآية ) 3
 .43سابق، ص: بوعكاز نوال، مرجع 4
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صحححداقية الشحححرعية هي الأسحححاس كون البحث قائم ويجري على المنتجات الإسحححلامية بالدرجة الم
 الأولى. 

يقصححد بالكفاءة الاقتصححادية تلبية احتياجات المتعاملين بأقل تكلفة، حيث  :الكفاءة الاقتصادية
أن تسححححححححححارع وتيرة الحياة الاقتصححححححححححادية المعاصححححححححححرة والتقدم والتكنولوجيا في عالم الاتصححححححححححالات 

لمعلومات يتطلب تطوير الأسحححاليب الأدوات والمنتجات الاقتصحححادية إلى أقصحححى حد يضحححمن وا
تعامل المتعاملين مع المصححححححححححارف الإسححححححححححلامية بأقل قدر من التكاليف الإجرائية والتعاقدية في 
ظل منافسحححححححححححة الأدوات والمنتجات التقليدية، فتكون سحححححححححححهلة التنفيذ وبعيدة عن التعقيد، ومحققة 

 .1ملينلأغراض المتعا

يعتبر التنوع المتوفر في المنتجات المالية الاسحححححححححححححححلامية تنوعا  :الابتكار الحقيقي بدل التقليد
حقيقيا وليس صحححححححوريا كما في أدوات الهندسحححححححة المالية، حيث أن كل أداة من أدوات الهندسحححححححة 
المالية الاسلامية لها طبيعة تعاقدية وخصائص تميزها عن غيرها من الأدوات الأخرى، سواء 

سعير، وهذا من منطلق أن المقصود بالهندسة المالية تعلق الأمر بالمخاطر الضمانات أو الت
هو ما يلبي مصحححححلحة حقيقية للمتعاملين الاقتصحححححاديين في الأسحححححواق وليس مجرد عقد صحححححوري 

  .2من العقود الوهمية ،وهذا ما يؤكد القيمة المضافة للابتكار

 . الإسلامية: مبادئ الهندسة المالية الإسلامية ومزايا تطبيقها في البنوك المطلب الثاني

 أولا: مبادئ الهندسة المالية الإسلامية.

تتمثل أهم المبادئ التي يجب أن تقوم عليها الهندسحححححححححححححححة المالية التي تراعي ضحححححححححححححححوابط أحكام 
   :3الشريعة الإسلامية في مايلي

                                                           
خنوسة عديلة، زيدان محمد، منتجات الهندسة المالية الإسلامية ودوره في تطوير الصناعة المصرفية الاسلامية ،الأكاديمية 1

 .78، ص:2017، جانفي 17و القانونية، العدد  الاجتماعيةللدراسات 
لواقع والتحديات ومناهج التطوير، كلية العلوم خنيوة محمد الأمين، حنان علي موسححى، منتجات الهندسححة المالية الاسححلامية ا2

 .4الجزائر، ص:-قسنطينة–الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة منتوري 
، ص 2007،  1سححححامي بن إبراهيم السححححويلم، التحوط في التمويل الاسححححلامي، المعهد الإسححححلامي للبحوث والتدريب ،جدة، ط3

 .120-110ص:
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يقتضحححححححححححححححي هذا المبدأ تحقيق التوازن بين مختلف الأطراف المشحححححححححححححححاركة في  :مبدأ التوازن-1
العملية التمويلية والاسحححتثمارية وتعتبر الأسحححاس الذي يقوم عليه الاقتصحححاد الإسحححلامي للوصحححول 
بالأداء الاقتصادي إلى الوضع الأمثل، باعتبار أنه اقتصاد يحقق التوافق بين النشاط الربحي 

 أسمالية ، والنشاط غير الربحي الذي تقوم عليه الفلسفة الاشتراكية. الذي تعتمده الفلسفة الر 

مي هو ارتباطه بالإنتاج إن الأسحححححححححححححححاس الذي يقوم عليه التمويل الإسحححححححححححححححلا :مبدأ التكامل -2
، حيث أن النقود يجب أن تنقلب إلى سلعة أو منفعة ، ثم تنقلب هاتين الأخيرتين إلى الحقيقي

ي تقوم عليها تقريبا كل صححححححححححححيغ التمويل والاسححححححححححححتثمار التي تعمل نقود وهكذا وهي المعادلة الت
وفقها المؤسححسححات المالية الإسححلامية، ومنها: المرابحة والإجارة والمشححاركة والمضححاربة وغيرها ، 
وبالتالي فين هذا المبدأ يقوم على ضححرورة وجود تكامل بين الاقتصححادين النقدي والعيني، وهذا 

سحححلامية على توسحححيط السحححلع وحدوث تبادل حقيقي، وليس مجرد يقتضحححي أن تقوم المنتجات الإ
مبادلة نقد بنقد المنافي لمبادئ الشححححريعة الإسححححلامية ، وهو ما يؤدي بالضححححرورة إلى توليد قيمة 

 مضافة وثروة حقيقية في المجتمع.

ويقتضحححححححححححححححي بأن و ينص هذا المبدأ على أن الأصحححححححححححححححل في المعاملات الحل : مبدأ الحل -3
لا إذا خالفت نصاً شرعياً ، دراسة أصول المحرمات في المعاملات المالية هو والمشروعية، إ

وتعد هذه القاعدة الأساس  ميز بضيقها على عكس دائرة الحلال،الأهم، بما أن دائرة الحرام تت
 في فهم وتطوير منتجات الهندسة المالية الإسلامية.

إن لهحححذه القحححاعحححدة تحححأثيرهحححا العملي في تحرير عقليحححة الابتكحححار والتجحححديحححد لحححدى القحححائمين على  
التطوير في المؤسحححححسحححححات المالية الإسحححححلامية من الأحكام الشحححححرعية التفصحححححيلية التي تؤدي إلى 

 تباطؤ طرح الأفكار الجديدة التي من شأنها أن تنقلب إلى منتجات مبتكرة .

هذا المبدأ تناسب العقد مع الهدف المقصود منه ، بحيث يكون  يقتضي :مبدأ المناسبة -4 
العقد مناسححححححححباً وملائماً للنتيجة المطلوبة من المعاملة، وهذا يعني أنه لابد من ملائمة الشححححححححكل 
مع المضححمون ، وتوافق الوسححائل مع المقاصححد، فالصححورة تعد أسححاسححاً مقبولًا لتقويم المنتج ما لم 

بقاعدة " العبرة بالمقاصحححححححححححححححد والمعاني لا بالألفاظ والمباني " التي تتعارض مع الحقيقة عملًا 
 تعني الالتزام بالمعنى والمقصود إذا كان ذلك ينافي اللفظ.
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 ثانيا: مزايا تطبيق الهندسة المالية في البنوك الإسلامية .

ينتج عن تطبيق سححححححححياسححححححححة التجديد والابتكار من خلال إدارة الهندسححححححححة المالية الإسححححححححلامية في 
  :1البنوك الإسلامية العديد من مزايا منها

بداع توفير البدائل للمنتجات المالية التقليدية باعتبار أن الهندسحححححححححححة المالية وسحححححححححححيلة لو -
يجاد المنتجات الإسلامية البديلة للمنتجات التقليدية وبالتالي يزيد م ن القدرة والتطوير وا 

 معاملاتهم خالية من الربا. التمويلية، خاصة إذا كان المودعين مطمئنين على أن
تنقية المناخ الاسحححححححححححححتثماري وتنشحححححححححححححيطه من خلال القيام بالأبحاث والتنبؤات السحححححححححححححوقية  -

مداد الج هات المعنية والإفصححححاح لدعم شححححفافية السححححوق ومعرفة حاجات المسححححتثمرين، وا 
 بالبيانات المطلوبة.

 لتنوع أشكال الاستثمارات وآجالها.توزيع المخاطر نظرا  -
 ا تحققه من وفورات الحجم الكبير.كاليف نتيجة لمتوفير الت -
 تجنححب التقليححد لمنتجححات البنوك التقليححديححة لان التقليححد هو بححديححل الإبححداع في حححال غيححاب -

الهندسححححححة المالية الإسححححححلامية وعجز البنوك الإسححححححلامية عن الابتكار وتطوير المنتجات 
 لامية تنافس نظيراتها التقليدية.المالية الإس

 التنمية الاقتصادية والاجتماعية على حد السواء.المساهمة في  -
 دعم المركز التنافسي للبنك الإسلامي في السوق المصرفي. -

 ثالثا: أهمية الهندسة المالية الإسلامية.

  :2تبرز أهمية الهندسة المالية الاسلامية من الناحية العلمية والعملية في النقاط التالية

ظومة الهندسححححححححة المالية الإسححححححححلامية الى اسححححححححتكمال المنيؤدي البحث والتطوير في علم  -
 ، وبالتالي تتمكن من مواكبة التطورات الحاصحححححححححلة فيالمعرفية للاقتصحححححححححاد الإسحححححححححلامي
، بدلا من اتخاذ المواقف الحيادية اتجاهها ، فلا يجوز العلوم المالية والاسححححححححححححتفادة منها

يتبين أن الشححريعة  المسححارعة الى تحريم صححورة من صححور المعاملات المسححتخدمة حتى

                                                           
 .78ابق ، ص:خنوسة عديلة ، زيدان محمد ، مرجع س1

 . 6-5خنيوة محمد الأمين، حنان علي موسى، مرجع سابق، ص ص:2
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مر الذي يرفع الحرج الأها لا تكتفي بذلك بل تقدم البديل، ن تبين تحريمفيقد تحرمها 
 .لون بالمنتجات المالية التقليديةوالمشقة على جمهور المتعاملين المسلمين الذين يتعام

لعمل ، التي يطلبها امية في إيجاد الاطارات الاداريةيساعد علم الهندسة المالية الإسلا -
 سلامية .عرفة الشرعية والخبرة المالية الإالمالي الإسلامي ،والتي تجمع بين الم

لين الاقتصححححححححححاديين ابتكار منتجات مالية جديدة تتماشححححححححححى مع حاجات العملاء والمتعام -
والخروج عن نطاق اسحححححححححححححححتخدام المنتجات المالية  ،الالتزام بالحلالالحاليين في إطار 

استجابة لحاجات معينة لا تتماشى مع الشريعة الاسلامية الموجودة التي تم صياغتها 
 .لمالي ككل مع استفادة بكل أجزائهوبالتالي ضمان استمرارية النظام ا

اكتسححححححاب المؤسححححححسححححححات المالية الاسححححححلامية والقدرة على المنافسححححححة للمؤسححححححسححححححات المالية  -
  . التقليدية

لتوازن بين من أجل خلق احاجة البنوك الاسحححححححلامية للهندسحححححححة المالية الاسحححححححلامية ،أولا  -
 ، وثانيا من أجل ادارة سيولتها بصورة مربحة.مواردها واستخداماتها
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 المبحث الثالث: منتجات الهندسة المالية والاستقرار المالي.

لقد بات من الضروري على المصارف الاسلامية استحداث أدوات ومنتجات مالية جديدة 
بين واعلى عائد، وهذا وفق متطلبات المتعاملين غير الراغتتمتع بأقل تكلفة وادنى مخاطر 

 بالتعامل مع البنوك التجارية على أساس الفائدة .

 المطلب الأول: المنتجات المستحدثة والصكوك الإسلامية.

ك سححلامية سححيتم تناول هذه المنتجات مع الصححكو من المنتجات الهندسححة المالية الإ هناك العديد
 طلب .الإسلامية في هذا الم

 جات المستحدثة.أولا: المنت

 :المنتجات التمويلية -1

 عبارة عن الية تمويلية يتمكن عن طريقها المورق )طالب التوريق:منتج التوريق المصــــرفي-
لى طرف اخر  من غير الذي إن مؤجل ثم يقوم ببيعها بثمن حال النقود( من شراء السلعة بثم

يع السححححححححححححلعة على تمويل اللازم من خلال ب اشححححححححححححتريت منه ، وبهذا يكون المورق قد تحصححححححححححححل
 د ثمنها الآجل حسب ما اتفق عليه .ن يقوم بالتسديأالمملوكة حاليا ، على 

:هو الية التمويلية التي يقوم من خلالها عميل المصحححححححححرف الإسحححححححححلامي التوريق المصحححححححححرفيأما 
البائع، هذه  ن يقوم ببيعها حلا لطرف آخر غيرأسححلعة من ذا الأخير بالأجل، على بالشححراء ال

  .1الصيغة التمويلية آلية للحصول على سيولة النقدية التي يحتاجها

عبارة عن أوراق مالية تصحححححححححدر من قبل المصحححححححححارف في :شـــــهادات الإيداع القابلة للتداول -
المقابل الودائع الاستثمارية المودعة لديها ، حيث تقوم على أساس المضاربة باعتبار حاملها 

مضاربا بها ، وتعطي الحق لحاملها في الحصول على الربح قبل تاري  رب المال والمصرف 
اسحححححححححححححححتحقاق الورقة المالية وبالنسحححححححححححححححب المتفق عليها ، كما تعطيه الحق في بيعها من أجل 

                                                           
بوديعة صحححبيحة خديجة، منتجات الهندسحححة المالية الاسحححلامية ودورها في تطوير عمل المصحححارف الإسحححلامية، مذكرة مقدمة  1

 .74:، ص2015 /2014الجزائر ،-لنيل شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الاقتصادية، جامعة المسيل
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يسحححاهم هذا النوع  من الشحححهادات  التي يحتاجها خلال مدة اسحححتحقاقهاالحصحححول على السحححيولة 
 المصرفية في:

الأجل في المصارف الاسلامية، وهو ما الأمر الذي يمنحها توفير مصدر تمويل طويل -
 القدرة على تحقيق أهدافه الاقتصادية والاجتماعية .

تخليص المصحححححارف الاسحححححلامية من عبء الأرصحححححدة العاطلة دون تشحححححغيل ، والتي تمثل -
عبثا على صحححححححححححححححافي الأرباح بالنسحححححححححححححححبة للوداع المشحححححححححححححححغلة ، وذلك من خلال ربط الموارد 

  .1تبالاستخداما

جارة الموصحححححوفة في الذمة من العقود التي يلتزم تعتبر الإجارة الموصـــوفة في الذمة:لإا -
نفعة عين بها المؤجر بتقديم منفعة يتم وصححححححححفها التام بصححححححححفة السححححححححلم سححححححححواء كان محلها م

ن يكون أكالخياطة والتعلم وليس شحححححرط فيها و منفعة شحححححخص أكالإجارة سحححححيارة موصحححححوفة 
  .2جر بل تضاف للمستقبل ليكون على تملكها للتنفيذعند الأ عةالمؤجر مالكا للمنف

الباحثين المسححححححححلمين في المجال الاقتصححححححححادي بتطوير قام المنتجات المالية المشـــــتقة:-2
ولها سحححلامية، وبالتالي يمكن تدادية لتصحححبح متوافقة مع الشحححريعة الإالمشحححتقات المالية التقلي

 لها :من غير حرج وذلك من خلال التكييف الفقهي 

 :لخيارات  في إطار بيع العربون وخيار الشرطا -
 (،حيث يدخل الشحححخص في العقد اللازم )البيع أو الاجارة أو الاسحححتصحححناع:خيار شــرط -أ

ويشحححترط لنفسحححه حق الفسححح  بيرادته المنفردة خلال مدة معلومة ، وهو ما يتيح الفرصحححة 
ض محل الخيار عر في للتحوط في الحصول على سلعة يؤمل الربح منها ، وله الحق 

لطرف آخر خلال محححدة العقحححد دون أن يكون هنحححاك اقتران بحححالربح لأن ذلحححك يسحححححححححححححححقط 
  .3الخيار

                                                           
امال لعمش، دور الهندسحححة المالية في تطوير الصحححناعة المصحححرفية الإسحححلامية، مذكرة مقدمة  ضحححمن متطلبات نيل شحححهادة  1

 . 99، ص:2011/2012الجزائر، -سطيف-الماجستير في العلوم التجارية، جامعة عباس فرحات
 .75بوديعة صبيحة خديجة، مرجع سابق، ص: 2
تداول الديون( ، المؤتمر الثامن -السلم-عبد الستار أبو غدة، ضوابط وتطوير المشتقات المالية في العمل المالي )العربون 3

 .7،ص:19/5/2009-18للهيئات الشرعية للمؤسسات الإسلامية، البحرين ،
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يعتبر العربون جزءا من ثمن السحححححححححححلعة ، يدفعه المشحححححححححححتري للبائع  :بيع العربون -ب
تعويضا عن حبسه لسلعته ، حيث يدخل ضمن الثمن المتفق عليه في العقد في حالة 

 .1التنفيذ ، ويكون حقا للبائع اذا تنازل المشتري عن حقه في التنفيذ
على أساس عقد : تم تكييف العقود المستقبلية ستصناعالمستقبليات في إطار عقد الا -ج

الاسححتصححناع الذي يمكن ان يتأخر في تسححليم الثمن والمبيع في مجلس العقد ، وخاصححة 
في الحالات التي يكون فيها محل الاسحححححححححححححححتصحححححححححححححححناع مرتفع القيمة ، بحيث يمكن حتى 
للمشحححححتري القيام بالتمويل المصحححححنع من خلال دفعات مؤجلة آجال معينة . كما اشحححححترط 

 2لوم وبكيفية معلومةعلى أن يتم تسليم في زمن مع
هي أشححححححححبه ما تكون بعقد سححححححححلم الجائز شححححححححرعا ، :العقود الآجلة في إطار عقد الســـــلم -ح

وبالتالي لجعل صحححححيغة العقود الآجلة مثل صحححححيغة السحححححلم يجب ان تكون السحححححلعة جائزة 
والعقود لشححركات مشححروعة ، حيث يوجد عقد بيع يتفق عليه الطرفان على التعاقد على 

أجل فيه تسحححليم السحححلعة الموصحححوفة بالذمة وصحححفا مضحححبوطا الى أجل بيع بثمن معلوم يت
 :تختلف عن عقد السلم في عدة أمور معلوم ، ومع ذلك فينها

 تباع السلعة قبل قبضها.-

 يدفع نسبة من رأس المال في العقود المستقبلية وليس كل المال.-

 3الغرض من هذه العقود هو تحقيق الربح.-

 :المركبةالمنتجات المالية  -3

بيع المرابحة للأمر بشحححححراء يقوم  :مر بالشـــراء من خلال عقد المشـــاركةبيع المرابحة للآ -1
على أساس صدور طلب أحد المتعاقدين الى مؤسسة مالية )غالبا( لشراء سلعة موصوفة مع 

  .4وعده لها بشرائها منها بربح معلوم

                                                           
 .100امال لعمش، مرجع سابق ،ص:1
، 2018الجزائر، الطبعة الأولى، -قسحححححنطينة–دثة، ألفا للوثائق مصحححححطفى يوسحححححف كافي، المشحححححتقات المالية وأدواتها المسحححححتح2

 .263ص:
 .266مصطفى يوسف كافي ، مرجع سابق ، ص:3
 .37، ص: 2004عبد الستار أبو غدة ، البيع المؤجل ، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ،جدة، 4
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بالشحححححححراء من خلال عقد المشحححححححاركة   يقوم هذا النموذج على إعادة هندسحححححححة بيع المرابحة للأمر
 كما يلي :

يقوم التاجر الذي ينوي تخصححححيص جزء من مبيعاته لتكون بالتقسححححيط بفتح حسححححاب في  -
المصححححرف الإسححححلامي كحصححححته في حسححححاب المشححححاركة ، ويقوم المصححححرف كذلك بييداع 

 مبلغ مماثل أو يزيد كالحصة المصرف في حساب المشاركة.
لتقسححيط ونقل الملكية وكل ما يتعلق بأمور الفنية لبضححاعته، يقوم التاجر بعملية البيع با -

  .1ويتولى المصرف متابعة الأقساط وتسديد كافة الأمور المالية

تقوم فكرة هذا النموذج على تملك المصحححرف الإسحححلامي للأراضحححي  المغارســة المشــتركة: -2
لزراعي الصححححححححححححالحة للزراعة ، على أن يتفق مع أصحححححححححححححاب الخبرة والتخصححححححححححححص في المجال ا

المتعلق بغرس الأشححححححححححححححجار المثمرة، حيث وبعد إجراء الدراسححححححححححححححة اللازمة لمعرفة مدى ملاءمة 
غرس الأشحححجار المثمرة في الأراضحححي محمل العقد، يتم الاتفاق بين الطرفين على غرسحححها مع 
تمليك الخبراء جزءا من الأرض ، وحصحححححححححححححححولهم على جزء من المحصحححححححححححححححول ، وكذا جزء من 

 : الأشجار. ومن شروطها

 .حسب نوعية الأشجار والأرض للبنك تحديد مدتها الزمنية -
 . من الثمار والأشجار والأرض للبنكيكون النصيب الأكبر  -
 .2يحظى الخبراء بالجزء الباقي من الثمار والأرض المملكة- -

تقوم هذه الفكرة على تملك المصحححححححححرف الإسحححححححححلامي : مغارســـــة المقرونة بالبيع والاجارةال -3
لأرض صحالحة للزراعة ، حيث يقوم ببيع جزء منها للخبراء الزراعيين بسحعر  رمزي. على أن 
يقرن هذا البيع بالعقد إجارة على العمل في الجزء الباقي من الأرض ، ويكون أجر جزء من 

 .3شجر وثمر 

هي نوع  مبتكر من الصححححححكوك الإسححححححلامية، وهي :صــــكوك الاجارة الموصــــوفة في الذمة -4
جمع بين الصحححححك كأداة مالية وعقد السحححححلم ، وآليتها أن تكون هناك خدمة موصحححححوفة في الذمة 

                                                           
 .80بوديعة صبيحة خديجة، مرجع سابق ،ص: 1
 .102امال لعمش ، مرجع سابق ،ص: 2
 .58بوديعة صبيحة خديجة، مرجع سابق، ص: 3
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مثل التعليم الجامعي مثلا، بحيث يكون الوصحححف تفصحححيلا ولا يدع مجالا للخلاف، كأن يكون 
راسحححححي معلوم بزمنه ومدته تعليم طالب جامعي ، تتوفر فيه الشحححححروط معينة ويحدد له مسحححححاق د

ووصححححفه ، بعد ذلك تقوم الجامعة وهي مقدمة خدمة التعليم الجامعي بيصححححدار صححححكوك خدمة 
موصحححححححوفة في الذمة تمثل تعليم طالب في الجامعة على أن تقدم هذه الخدمة الموصحححححححوفة في 

الصحححك الحق  الذمة بعد عشحححر سحححنوات مثلا ، ويمثل الصحححك حصحححة سحححاعية واحة ، ولحامل هذا
 .1الحصول على الخدمة الموصوفة مقابل ما يدفعه الآن من ثمن الصك الذي يمثل ملكيته للمنفعة  في

 ثانيا: الصكوك الإسلامية.

: عبارة عن وثائق متسححححاوية القيمة تمثل حصححححصححححا شححححائعة في موجودات سححححلاميةالصححححكوك الإ
معينة و مباحة شرعا تصدر وفق صيغ التمويل الاسلامية ، وعلى أساس المشاركة في الغنم 

  .2والغرم ، والالتزام بالضوابط الشرعية 

تمثل  ،ود أو وثائق متساوية عند إصدارهاكما تعرف الصكوك الاسلامية على أنها اثباتات قي
حصححححصححححا شححححائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات على سححححبيل الانفراد أو الاجتماع بينها 

   .3وبين بعضها ، مبنية على مشروع استثماري مباح شرعا يدر دخلا

 4:تتميز الصكوك الإسلامية بالخصائص التالية

والعائد انها تصحححدر بعقد شحححرعي بضحححوابط شحححرعية بين طرفيها وآلية إصحححدارها وتداولها  -
 عليها 

تمثل حصححححححة شححححححائعة في ملكية أصححححححول أو منافع او خدمات يتعين توفيرها ، ولا تمثل  -
 دينا على مصدرها لحاملي الصكوك.

                                                           
 .103امال لعمش، مرجع سابق ،ص:  1
صحححححححفية احمد ابو بكر، الصحححححححكوك الإسحححححححلامية ، بحث مقدم الى مؤتمر المصحححححححارف الاسحححححححلامية بين الواقع والمأمول، دائرة  2

 .14-13، ص ص: 2009جوان  3-ماي  31الشؤون الإسلامية والعمل الخيري ، دبي ،الإمارات ، 
مية ،كرسحححي سحححابك لدراسحححات الأسحححواق المالية خالد بن سحححعود الرشحححود، العقود المبتكرة للتمويل والاسحححتثمار بالصحححكوك الاسحححلا3

 .63،ص:2014الإسلامية، ،
تقي الدين حمدان، لطفي بلعيد، دور الهندسحححححححححححة المالية في تطوير منتجات المصحححححححححححارف المالية الإسحححححححححححلامية ،مذكرة مقدمة  4

معة العربي التبسي، تبسة لاستكمال متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي ) ل . م . د ( ، في ميدان العلوم الاقتصادية ، جا
 .48:ص ،  /2015/2016الجزائر ، –
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 يتحمل صاحب الصك الاستثماري الإسلامي مخاطر الاستثمار كاملة . -
وثائق تصحححححححدر باسحححححححم مالكها بفئات متسحححححححاوية القيمة لإثبات حق مالكها فيما تمثله من  -

 ق في الأصول والمنافع الصادرة مقابلها .حقو 
  سلامية:الإأنواع الصكوك 

تتنوع الصححكوك تبعاً لاختلاف طبيعة الأصححول التي تمثلها ، والأصححول هي إما أن تكون من  
باني : الميون أو النقود مجتمعة أو متفرقة، و تندرج تحححححححت الأعيححححححانالأعيان أو المنافع أو الد
ت، والمطارات والجسححور ... إل  ، وتندرج تحت المنافع : منافع العقارابأنواعهحححححححححححححححححا السححكنية ، 

والأصححححححححححححححول، أما الخدمات فيندرج تحتها : التعليم ، والصحححححححححححححححة ، ويمكن أن تجتمع الأعيان، 
 . نقود في  مراحل المشروع المختلفةوالمنافع، وال

ب " المعايير كما تتنوع الصححححححححححححكوك حسححححححححححححب العقود الشححححححححححححرعية المعتمدة ، وهذا ما اعتمده كتا
و  الشحححرعية " الصحححادر عن هيئة المحاسحححبة والمراجعة للمؤسحححسحححات المالية والإسحححلامية البحث،

 تتمثل هذه الصكوك فيما يلي: 

" أداة استثمارية تقحححححححوم علحححححححى تجزئة رأس محححححححال المضاربة، وذلك  وهحححححححي: ك المضاربةصكو  -
اوية، مسحححجلة بأسحححماء بيصحححدار صحححكوك ملكية برأس مال المضحححاربة على أسحححاس وحدات متسححح

أصحححابها باعتبارهم يملكون حصححصححاً شححائعة في رأس مال المضححاربة، وما يتحول إليه بنسححبة 
 .1ملكية كل منهم

، دارها لتمويل شحححححراء سحححححلعة المرابحةهي وثائق متسحححححاوية القيمة يتم إصححححح :بحةصـــكوك المرا -
سة الوسيطة التي فالمصدر لهذه الصكوك هو المؤستصبح السلعة مملوكة لحملة الصكوك ،و 

تقوم باسححححتخدام حصححححيلة الاكتتاب فيها لشححححراء سححححلعة مرابحة ، ثم بيعها في الأسححححواق ، والعائد 
على الصحححححححححكوك يتمثل في الفارق بين سحححححححححعر شحححححححححراء السحححححححححلعة وبيعها في الأسحححححححححواق بالربح أو 

  .2خسار

                                                           
 .101،ص:1،2012زياد جلال الدماغ، الصكوك الاسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية، دار الثقافة للنشر والتوزيع،ط 1
 .30، ص:2013نجلاء بنت البقمي، مخاطر الصكوك وآليات التحوط منها مع دراسة تطبيقية لصكوك شركة متعثرة،  2
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إنشححاء  وهي وثائق متسححاوية القيمة يتم إصححدارها لاسححتخدام حصححيلتها في صكوك المشاركة: -
مشروع أو تطوير مشروع قائم أو تمويل نشاط على أساس عقد من عقود المشاركة ، ويصبح 
المشروع أو أصول النشاط ملكا لحملة الصكوك في حدود حصصهم ، وتدار الصكوك على 

 .1اساس المشاركة، وذلك بتعيين أحد الشركاء لإدارتها او غيرهم بصيغة الوكالة بالاستثمار

هي )أوراق مالية محددة المدة ، تمثل حصححصححا شححائعة في ملكية منافع أو  :الإجارةصكوك  -
أعيان مؤجرة ، تخول مالكها حقوقا وتحمله مسححححححححححححححؤوليات بمقدار ملكيته ( ويتضححححححححححححححح من هذا 
التعريف أن صكوك الاجارة أوراق مالية أقرب الى الأسهم العادية ، ولكنها تختلف عنها بأنها 

ا كما يؤكد التعريف على أن ملكية حامل الصححك لحصححة مشححاعة من محددة بمدة أقصححر نسححبي
نما  منافع أو أعيان مؤجرة انما الهدف منه الحصحححححححححححححححول على عوائد ناتجة عن هذا الحق . وا 
تخول لصححححححححاحبها الحصححححححححول على أرباح فينها تلقى على كاهله ما قد يترتب على هذه الملكية 

   .2من مسؤوليات وواجبات )الغنم بالغرم(

سلم و صكوك الاستصناعص - تعني صححكوك السححلم بيع سححلعة مؤجلة التسححليم بثمن  :كوك ال
معجل ، والسححححححلعة معجلة التسححححححليم هي من قبل الديون العينية لأنها موصححححححوفة تثبت في الذمة 
لاتزال في الذمة البائع ،لذلك تعد هذه الصكوك غير قابلة التداول ،وهي من قبيل الاستثمارات 

تاري  الاسحححححتحقاق ، أما صحححححكوك الاسحححححتصحححححناع فهي في حقيقتها كصحححححكوك المحتفظ بها حتى 
السححححححلم ،إذ تمثل بيع سححححححلعة مؤجلة التسححححححليم بثمن معجل ، والسححححححلعة هي من قبل العينية لأنها 
موصححححححححححححوفة تثبت في الذمة ، إلا أنه يجوز تأجيل ثمنها ، والمبيع في الحالتين لايزال في ذمة 

  .3د هذه الصكوك غير قابلة للبيع الصانع او البائع بالسلم ،لذلك تع

صحححكوك المزارعةهي وثائق متسحححاوية القيمة تصحححدر  صــكوك المزارعة و صــكوك المســاقاة: -
بغرض تمويل زراعي ويصبح لحاملها حصة في المحصول الناتج ، أما صكوك المساقاة هي 

                                                           
 .104 زياد جلال الدماغ، مرجع سابق، ص:1

 .8، ص: 2014عبد الله بن محمد بن ابراهيم السحيباني، التصكيك في الأسواق المالية الاسلامية حالة صكوك الإجارة ،2

فية ، جامعة اخلاص باقر هاشحححم النجار، الهندسحححة المالية الاسحححلامية ، كلية الادارة والاقتصحححاد، قسحححم العلوم المالية والمصحححر 3
 .132البصرة ، ص: 
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على التي يكون الغرض من إصحححدارها سحححقي الأشحححجار المثمرة ورعايتها و يتحصحححل أصححححابها 
 .1حصة من الثمار

صحححححكوك المغارسحححححة وهي وثائق تصحححححدر  :صـــكوك المغارســـة وصـــكوك الوكالة بالاســـتثمار -
متسحححاوية القيمة يتم إصحححدارها لاسحححتخدام حصحححيلتها في غرس أشحححجار وفيما يتطلبه هذا الغرس 
من أعمال ونفقات على أسحححححاس عقد المغارسحححححة ويصحححححبح لحملة الصحححححكوك حصحححححة في الأرض 

 والغرس. 

وك الوكالة بالاسححححححتثمار هي وثائق مشححححححاركة تمثل مشححححححروعات أو أنشححححححطة تدار على أما صححححححك
 .2أساس الوكالة بالاستثمار بتعيين وكيل عن حملة الصكوك لإدارتها

 : ماهية الاستقرار المالي .المطلب الثاني

رة بالنسبة للمختصين سواء ن موضوع الاستقرار المالي أصبح مهما خاصة في العقود الاخيإ
و شححركات ،وقد احتل الاسححتقرار المالي مركز الصححدارة لكل الجهات الحكومية أشححخاصححا أكانوا 

مام و المسححتوى المحلي ، وازداد الاهتأة سححواء كانت على المسححتوى الدولي والمالية والاقتصححادي
ي هوم الاسحححححححححتقرار المالبه قبل الصحححححححححندوق النقد الدولي والبنك الدولي ، لذلك يجب التطرق لمف

 وفق آراء المختصين . 

 :3مفهوم الاستقرار المالي -1

هو تجنب وقوع الأزمات المالية وكذلك كفاءة الموارد المالية والاقتصححححادية الاسححححتقرار المالي:  
وكذلك الجوانب (،وتوزيعها جغرافيا وفق المعاملات المالية )الادخار والقروض والاسحححححححححححححححتثمار

رية مثل تقييم تراكم الثروة ونمو الناتج المحلي، بالإضححححححححححححححافة للعمليات الاداالاقتصححححححححححححححادية مثل 
دارة السححححححيولة وتوزيعها من خلال العمل على التأكيد بقوة وسححححححلامة مكونات ا  المخاطر المالية و 

                                                           
 .50تقي الدين حميدان، لطفي بلعيد، مرجع سابق ، ص:1
 .122 -121زياد جلال الدماغ ، مرجع سابق ، ص ص:2

فاضححل موسححى حسححن المالكي، اسححراء نظام الدين حسححين الطائي، ضححوابط الاسححتقرار المالي في المصححارف الاسححلامية ، كلية 3
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توفرت فيه مجموعة من إذا  سحححححححححححححححتقرار يحدث في النظام الماليومنه فين الا،  النظام المالي
 الأسس منها :

 لموارد الاقتصادية على المناطق الجغرافية توزيعا متكافئ .توزيع ا -
لة القيام بالعمليات المالية والاقتصححححححادية )الادخار والاسححححححتثمار والاقتراض وخلق السححححححيو  -

 ل و تراكم الثروة ونمو الناتج( .لتحديد أسعار الأصو 
منها  معرفة المخاطر التي تتعرض لها المعاملات المالية وتحديدها ومحاولة التخلص -

 او تقليلها .
 . محاولة مواجهة الصدمات والأزمات لزيادة القدرة على أداء الوظائف المالية بانتظام -

ي يتضح من خلال ذلك بأن حالة الاستقرار المالي تتمثل باستقرار جميع مكونات النظام المال
هات هم الجأية بطة بها وتعتبر البنوك المركز وكذلك استقرار اسواق المال وكافة الانشطة المرت

 .المسؤولة عن الاستقرار المالي من خلال السياسة المالية والنقدية

بير ويعرف الاسححححتقرار المالي: بأنه الحالة التي تتمتع فيها المؤسححححسححححات بالقطاع المالي بقدر ك
 ة.من الثقة في قدرتها على الاستمرار في أداء المهام من دون الحاجة الى المساعدة الخارجي

حالات عدم الاسحححححححححححححححتقرار المالي فهو يعني الانحرافات التي تحدث في عمليات الادخار أما 
بسحححححححححححححححبب عدم الكفاءة في أداء الادارة المالية لتوظيف النظام المالي أو بسحححححححححححححححبب حالات عدم 

 الاستقرار النظام في مواجهة الصدمات المحتملة .

  :1أسس الاستقرار البنكي والعوامل التي تؤثر فيه -2 

 ل فيما يلي :تتمث

 الرقابة الفعالة على العمليات المصرفية . -
 وضع قواعد الإدارة المخاطر . -
 وجود أدوات فعالة لإدارة الأزمات المصرفية ومؤشرات لونذار المبكر . -
 والعوامل التي تؤثر على استقرار البنوك يمكن أن تحدد فيما يلي: -

                                                           
بن رابح ليلى، بن رابح شحححححهرزاد فطيمة، الحوكمة المصحححححرفية وأثرها في تحقيق الاسحححححتقرار المصحححححرفي ، مذكرة مقدمة ضحححححمن 1

 .13، ص:2018/2019متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي، 
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 ير المبرر نحو المخاطرة .اخلال المركز المالية للبنوك والمؤسسات واتجاهها غ -
اختلال الأسحححححواق وعدم الاسحححححتقرار النقدي المتمثل في انهيار أسحححححعار الأصحححححول وارتفاع  -

 معدلات التضخم .
 ضعف المؤسسة الرقابية والتشريعية. -
المتغيرات التي تخرج عن نطاق عمل القطاع المصححححححححرفي وتؤثر بشححححححححكل غير مباشححححححححر  -

 الإجمالي للمتغيرات التي تخرج عن نطاق.على استقراره مثل تقلبات الناتج المحلي 

 قرار المالي في البنوك الاسلامية:ضوابط الاست-3

مور المال عناية كبيرة ، فركز على موضحححوع اكتسحححاب المال وانفاقه فقد وضحححع أسحححلام يولي الإ
ها في حياة المجتمعات فقد موال ودور التي تنظم الحياة ، ووضحححححححححححححححح اثار الأالمبادئ والقواعد 

ان الكريم سحححححححححححت وثمانون مرة ، همية المال وورد لفظ المال في القر أكد على أسحححححححححححلام و ركز الإ
سحححححححححححححححلام الى المال نظرة اهتمام وتقدير للأثار التي يحققها ، ن نظرة الإألك دليل على ذوفي 

الكم بينكم بالباطل وتدلوا بيها مو أل في القران الكريم" ولا تأكلوا فقال سححححححححححبحانه وتعالى عن الما
 نتم تعلمون."أموال الناس بالإثم و أكام لتأكلوا فريقا من لى الحإ

 وقال تعالى" لن تنالوا البر حتى تنفقوا مما تحبون وما تنفقوا من شيء فان الله به عليم." 

امححل مهم من العوامححل هميححة المححال فتوفر المححال  عححأالكثير من الآيححات التي تححدل على  وهنححاك
لك ذلى تحقيقها البشححر ، ولتحقيق إن تشححكيل الحياة بصححورة التي يسححعى نسححان مالتي تمكن الإ

دائها بما يخدم أة المناسحححححححححححححححبة لرعايتها والعمل على جهزة المالين تدعم بالأنظمة والأأيجب 
 هداف المجتمع .أويحقق 

لك ذ. ل ويجب اسحححححتخدام المال وفق الطرق السحححححلمية ولا يمكن اسحححححتخدامها كأداة مفسحححححدة للحياة
سحححححلام بوضحححححع القواعد والمبادئ كالعدالة والملائمة والاقتصحححححاد التي يسحححححتند اليها تنظيم لإاهتم ا
 ،سحححححححححححححححلام بمثابة تخطيط دقيق وتنظيم عملي متكامل لعام فيعتبر النظام المالي في الإالمال ا

لال توفير خذ بالسلامة الاجتماعية من ختعامل بالمشروعات الاستثمارية الألك يجب عند الذل
ا تقديم الحوافز يضححححأالضححححرورية  والحاجات الرئيسححححية و  فراد وتوفيرجميع مشححححاكل الأالحلول ل

العاملة مع  لك التوظيف الكامل للأيديذفضحححححححححححححححل عمل والزيادة الانتاجية ، وكأالمادية لتقديم 
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لك لضحححححححححمان حياة مسحححححححححتقرة ذطبقات المجتمع بالشحححححححححكل المتوازن و مثل للثروات بين التوزيع الأ
 وكريمة. 

 سلامية: ى استقرار المالي ضمن المصارف الإمجموعة من الآيات التي تحافظ علوهناك 

لى إزمة المالية وحتى الوصول ح الكثير من الحلول للخروج من الأسلامي يطر المصرف الإ-
عة الاسححححححححتقرار المالي من خلال اعتمادها على صححححححححيغ شححححححححرعية تعمل لفائدة المجتمعات المتنو 

جارة وصحححححكوك السحححححلم والاسحححححتصحححححناع وغيرها من هذه الإمنها )صحححححكوك المضحححححاربة وصحححححكوك 
 الصيغ(.

حكام الشححححرعية ألى ضححححوابط و إتطلب العمل على بناء نظام يسححححتند تحقيق الاسححححتقرار المالي ي-
يات ترتفع فيها نسحححححححححححححححبة المخاطر سحححححححححححححححلامية بعيدا عن العمل الربا وعدم الخوض في عملالإ
 بتعاد عن الفساد والجشع .والإ

سحححلامية على اسحححتخدام صحححيغة من صحححيغ الاسحححتقرار المالي في المصحححارف الإ يتطلب تحقيق-
المشحححاركة في الربح والخسحححارة  أالمشحححاركة ، والتي تعتمد على مبد التمويل التي تعرف بصحححيغة

 وعدم التعامل بالفائدة والبيع على هامش من المحرمات شحححرعا  كما في المصحححارف التقليدية ،
طار سحححححعت الحكومات الى توجيه مصحححححارفها للعمل ا الإذن هولتحقيق الاسحححححتقرار المالي ضحححححم

ه الخطوات ذمريكية عندما قامت الحكومات بهكيفيتها ، كما حدث في المصحححححححححححححححارف الأعلى 
 مريكي عدم التعامل بصيغة البيع بالهامش. علن الرئيس الأأزمة المالية و ثناء حدوث الأأ

رت و كونها تأثزمات المالية أالأ احها في مواجهةسححححححححححلامية نجن اثبتت المصححححححححححارف الإأبعد -
سححححلامية ومحاولة لى تطور وتوسححححيع انشححححطتها الإإا ذدى هأ، بالصححححدمات لكن بنسححححبة قليلة جدا

سححلامي لابد من تطوير العمل المصححرفي الإ جلألذلك ومن  سححلامية إس مال أسححواق ر أانشححاء 
ة من النمو سححححححلاميدين والمصححححححرفيين لتمكن المصححححححارف الإتضححححححافر جهود الفقهاء و الاقتصححححححا

مذهبية وخصححححوصححححية العمل دوات مالية تجسححححد ألتطورات من خلال ابتكار منتجات و ومواكبة ا
 زمات مالية جديدة. أل بالقواعد الشرعية لتفادي حدوث سلامي ،من خلال التعامالمصرفي الإ

لتعرف على حالات السححححححححححوق لى حدوث ضححححححححححرر وظلم للمجتمع واإمنع التكتلات التي تؤدي -
 معايير مهنة الوساطة والسمسرة.سعار من خلال القيام بتنظيم وحقيقة الأ
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اربة الغش وعدم التدخل سححححواق ومحرافية لمراقبة موازين ومكاييل الأشححححوالاهتمام بالجهات الإ  
حكام الشححححححرعية في مختلف المعاملات وقات الضححححححرورة ، وهذا ما تطلبه الأأ في لاإبالتسححححححعير 

 1المالية.

 2:المالية الاسلامية في تعزيز الاستقرار الماليدور منتجات الهندسة  -4

تي تتوفر الصحححناعة المالية الإسحححلامية على تشحححكيلة متنوعة من المنتجات المالية المسحححتحدثة ال
ع الإجارة الموصححوفة في ذمة وشححهادات الإيداتوريق المصححرفي و تلبي الاحتياجات التمويلية كال

ة ضحححححافإرية كالصحححححكوك بأنواعها المختلفة، لاسحححححتثماالقابلة للتداول ، والتي تغطي الاحتياجات ا
طار عقود إقات المالية التي تم تكييفها في لى المنتجات التي تحقق أغراض التحوط كالمشحححححححتإ

لة ومن ثمة فهي تعتبر الوسي .صيلة كبيوع السلم و الاستصناع و بيع العربونأسلامية إمالية 
 الأنسب للمحافظة على استقرار المؤسسات المالية الاسلامية بصفة خاصة ، واستقرار النظام

 المالي العالمي بصفة عامة .

 وعليه فين دور المنتجات المالية في استقرار البنوك الإسلامية يتجلى فيما يلي :

لاسحححححتثمار وتدعم ية يتاح لها مجال اسحححححلامل المتراكمة لدى المصحححححارف الإموافوائض الأ -
سحححححلامية بمنتجات ذات مصحححححداقية شحححححرعية وكفاءة اقتصحححححادية وبالتالي السحححححوق المالية الإ

 تشجيع الاستثمار طويل الأجل.
ا سلامية والصكوك الاستثمارية تعتبر من المنتجات التي من خلالهالمشتقات المالية الإ -

 .سلاميةالمصارف الإدارة السيولة والمخاطر لدى إتحقيق أهداف 
القائم  سححححلوبا تمويليا بديلا عن التمويلأقائم على المشححححاركة موردا ماليا و يعتبر التمويل ال -

س مال أاجية والصناعية ، حيث توفر لها ر نتعلى أساس الفائدة بالنسبة للمشروعات الإ
 .صحاب الخبرة الكافية لاستثماره في حالة المضاربةأاللازم ويوفر 
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سحلامية التي تعتبر المبتكرة التي تبنتها المالية الإسحلامية من بين الأسحاليب الصحكوك الإ -
وسحححيلة لفتح المجال لأكبر عدد ممكن من المتعاملين سحححواء لتفعيل الجانب الادخاري أو 

 الجانب الاستثماري والمساهمة في تحقيق تنمية المال وتداوله .
فسحححححححححية للبنوك الإسحححححححححلامية من خلال تلبية الابتكارات المالية تعمل على زيادة القدرة التنا -

الاحتياجات المتزايدة لطالبي التمويل بالشححححححححححكل المناسححححححححححب من خلال تصححححححححححميم تمويلات 
خاصحححححححة بالمشحححححححروعات الصحححححححغيرة واخرى خاصحححححححة لمشحححححححروعات قطاع معين و تمويلات 
ممنوحة لمحدودي الدخل وهذه الميزة للهندسحححححححححححة المالية الاسحححححححححححلامية ليسحححححححححححت متوفرة في 

 .لتقليديةنظيرتها ا
سلامية ائل لها ، الابتكارات المالية الإجنب تقليد المؤسسات المالية التقليدية وتوفير البد -

الشحححرعيين  تسحححعى لإيجاد البديل للمنتجات التقليدية وهذ يتطلب توفير المهندسحححين المالين
 . واهتمام بعمليات البحث

ت مالية جديدة تجمع بين لمواجهة مختلف الأزمات المالية يجب العمل على إيجاد أدوا -
 .قية الشرعية والكفاءة الاقتصاديةالمصدا
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 خلاصة الفصل:

، من خلال تقديم الأسس  فصل إلى أدبيات التمويل الإسلاميتطرقنا من خلال هذا ال
النظرية للصيرفة الإسلامية، التي أصبحت منافسا قويا لنظيرتها التقليدية بفضل المبادئ التي 
تقوم عليها ، فهي ترتكز على أسحححححححححاسحححححححححيات وآليات وضحححححححححوابط مسحححححححححتمدة من أحكام الشحححححححححريعة 

 الإسلامية .

البيوع من  سححححلامية بين صححححيغلتمويل والاسححححتثمار في المصححححارف الإكما تتعدد صححححيغ ا
مرابحة وسحححلم واسحححتصحححناع ، وصحححيغ المشحححاركة في الربح والخسحححارة مضحححاربة ومشحححاركة بنوعيها 

 دائمة ومتناقصة.

سححلامية وهي مجموعة الأنشححطة التي ث الثاني الى الهندسححة المالية الإتطرقنا في المبح
ذ لكل من تتضححححححححمن عمليات التصححححححححميم والأدوات المالية المبتكرة ،اضححححححححافة الى التطوير والتنفي

صحححياغة حلول ابداعية لمشحححاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهات الشحححرع الإسحححلامي، كما 
أن أهم ميزة تتميز بها هو أنها تجمع بين المصحححححداقية و الشحححححرعية والكفاءة الاقتصحححححادية ، وان 

ت لتطبيق الهندسحححححة المالية الاسحححححلامية مزايا عديدة من بينها زيادة القدرة التنافسحححححية للمؤسحححححسحححححا
 المالية الاسلامية مع المصارف التقليدية.

سححححححححلامية كل من منتجات الهندسححححححححة المالية الإفي المبحث الثالث الى  كذلك تطرقناكما
كما تطرقنا الى الاستقرار  .سلامية ،التي مستمدة من أحكام الشريعة الإسلامية والصكوك الإ

بالقطاع المالي بقدر كبير من المالي الذي يعرف بأنه الحالة التي تتمتع فيها المؤسححححححححححححسححححححححححححات 
 الثقة في قدرتها على الاستمرار في أداء المهام من دون الحاجة الى المساعدة خارجية .

لمعرفة مدى مسححححاهمة المنتجات المالية في تعزيز الاسححححتقرار المالي للبنوك الإسححححلامية 
ا، قمنا بيجراء  ولتوضحححححححححححيح العلاقة بين المتغيرات و تدعيما لما ورد بالجانب النظري لدراسحححححححححححتن

دراسحححححححة تطبيقية على  بنك السحححححححلام باعتباره بنك إسحححححححلامي ، مقدمين ذلك في فصحححححححل تطبيقي 
 لدراستنا وهو ما سنقدمه ثانيا.
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 تمهيد:

سحححححلامية تبنت العمل المصحححححرفي الإسحححححلامي للاسحححححتفادة إن الجزائر كغيرها من الدول الإ
من مزاياه المتعددة، فأنشحححححححححححأت بنك إسحححححححححححلامي من غير النظام البنكي السحححححححححححائد فيها والمخالف 

الإسححححححلامي الذي يسححححححعى إلى  السححححححلام الجزائريلأحكام الشححححححريعة الإسححححححلامية والمتمثل في بنك 
لى تقديم خدمات ومنتجات مبتكرة إعى م الشريعة الإسلامية وكذلك يسالريادة وذلك وفقا لأحكا

 مواكبة للتطور التكنولوجي. 

وسحححنحاول من خلال هذا الفصحححل التعرف على بنك السحححلام ودراسحححته وتحليل معطياته  
  :التالية وفقا المباحث

 .الجزائر–المبحث الأول: التعرف على بنك السلام 

الجزائر خلال الفترة –الســـلام المبحث الثاني: منتجات الهندســـة المالية وتطور نشـــاط لبنك 
2016-2020. 

 .الجزائر-المبحث الثالث: الاستقرار المالي لبنك السلام
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 المبحث الأول: التعرف على بنك السلام الجزائر.

يعتبر بنك السحححححححححححححححلام الجزائر ثاني بنك إسحححححححححححححححلامي من حيث النشحححححححححححححححأة بعد بنك البركة 
الجزائري، وهو من بين أهم البنوك الإسححلامية على المسححتوى الوطني، لأنه يسححعى إلى تحقيق 
 مبادئ الشححححريعة الإسححححلامية عند تعامله مع زبائنه، وسححححنحاول في هذا المبحث التعريف بالبنك

 ونشأته وأهم أنشطته. 

 : تقديم عام لبنك السلام الجزائر.المطلب الأول

في هذا المطلب سنتعرف على بنك السلام بالتفصيل من نشأة البنك، هيكله التنظيمي 
 اته.وأولوي

 أولا: تعريف ونشأة بنك السلام الجزائر.

بنك السحححححححلام الجزائر هو بنك إسحححححححلامي أجنبي من أصحححححححل الإمارات العربية المتحدة ،  
يظم العديد من المسححححححححححاهمين من بينهم مجموعة إعمار القطرية ، بنك لبناني كندي ، شححححححححححركة 

 .ضافة إلى بعض المساهمين المحليينتأمين في الإمارات ، بالإ

وتمت المصادقة عليه من قبل ،  2006جوان  08أنشئ بنك السلام في الجزائر في  
 2008أكتوبر  20، وبدأ في ممارسحححححححححة نشحححححححححاطه في  12008سحححححححححبتمبر  10بنك الجزائر في 
قححا مليححار دج وف 10مليون دولار ( ، وتم رفعححه إلى  100مليححار دج )  7.2برأس مححال قححدره 

 2.للقواعد الجديدة لبنك الجزائر

يتواجد حاليا بنك السححححححلام الجزائري في كل من الجزائر العاصححححححمة )دالي براهيم، القبة، 
شحححححححححححارع حسحححححححححححيبة، باب الزوار(؛ البليدة؛ وهران؛ سحححححححححححطيف؛ قسحححححححححححنطينة و ورقلة، و يهدف من 
خلالاسححتراتيجية توسححع شححبكة المصححرف إلى التقرب من المتعاملين من خلال رفع عدد فروعه 

ر فرعا حيث سححححححححححححيتم افتتاح فرعين جديدين في الجزائر ( خمسححححححححححححة عشحححححححححححح15إلى ) 2018في 

                                                           
 .4، ص:2012التقرير السنوي لبنك السلام الجزائر،  1
تاري  الدخول html-8-salamalgeria.com/ar/blog/listhttps://www.al.2بنك السححححححلام، الموقع الالكتروني:2
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و سححححححيدي يحيى(، و خمس فروع قيد التهيئة في مختلف مناطق البلاد العاصححححححمة )سححححححطاوالي 
)أدرار، بسححكرة، تقرت، باتنة، عنابة( و ذلك تماشححيا مع برنامج التنمية الاقتصححادية للحكومة و 

د لنشححححححر الثقافة البنكية على أوسححححححع نطاق ، تطوير التواجد المصححححححرفي بالمناطق الجنوبية للبلا
ات الإسحححلامية وهو البنك الإسحححلامي الثاني في الجزائر بعد بنك البركة من حيث تقديمه للخدم

 في السوق الجزائري.

إن بنك السححححححلام الجزائر يعمل وفق اسححححححتراتيجية واضحححححححة تتماشححححححى و متطلبات التنمية 
 بالجزائر ، من خلال تقديم خدمات بنكية عصحححرية تنبعالاقتصحححادية في جميع المرافق الحيوية 

من المبادئ والقيم الأصححححححححيلة الراسححححححححخة لدى الشححححححححعب الجزائري ، بغية تلبية حاجيات السححححححححوق 
ة والمتعاملين والمسحتثمرين ، تضحبط معاملاته هيئة شحرعية تتكون من كبار العلماء في الشحريع

 والاقتصاد .

 1ثانيا: مهمة ورؤية وقيم البنك :

 مهمة البنك: -1

اعتماد أرفع معايير الجودة في الأداء، لمواجهة التحديات المسحححححححححححححتقبلية في الأسحححححححححححححواق 
ء المحلية و الإقليمية، و العالمية، مع التركيز على تحقيق أعلى نسحححححححححححححححبة من العائدات للعملا

 والمساهمين على السواء.

 رؤية البنك : -2

اهيم الشحححححححريعة الإسحححححححلامية، و بتقديم الريادة في مجال الصحححححححيرفة الشحححححححاملة، بمطابقة مف
 خدمات و منتجات مبتكرة، معتمدة من قبل الهيئة الشرعية للبنك .

 قيم البنك: -3 

 التميححز:  ●
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إننا في بنك السححلام الجزائر نتبنى التميز كثقافة جماعية، و فردية، نسححعى لتحقيقها بأعلى 
 لتحقيق أهدافنا.المعايير، في كل ما نقوم به من أعمال، فذلك يعد دافعنا 

 الالتححزام  : ●

هو شحعورنا بالمسحؤولية، و عملنا على الاسحتجابة لكافة الحاجيات المطلوبة، والمنتظرة من 
 قبل تعاملينا و زملائنا.

 التواصححل: ●

لقد جعلنا من التواصحححححححححححححل الداخلي/ الخارجي ، أهم أولوياتنا، إدراكنا أنه الوسحححححححححححححيلة المثلى 
 لتقديم أفضل خدمة لعملائنا.

 . ثالثا: الهيكل التنظيمي لبنك السلام

 الجزائر-الهيكل التنظيمي لبنك السلام ( :1 -2الشكل رقم )
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 تشحححححكل الهيئة الشحححححرعية لمصحححححرف السحححححلام الجزائر من كبار:هيئة الفتاوى والرقابة الشـــرعية 
 والإسححححححححلامية والاقتصححححححححاد منن لهم إلمام بالعلوم الدينية والنظم الاقتصححححححححادية علماء الشححححححححريعة 

ة فقالقانونية والمعاملات المصحححححححححرفية الإسحححححححححلامية ، يتم تعيينهم باقتراح من مجلس الإدارة وموا
 .الجمعية العامة العادية المصرف

والذي ينص على : " أن البنك أو المؤسسة المالية إنشاء  02-20من قانون  15 للمادةوفقا 
هيئة الرقابة الشححححححححححححرعية ، وتتكون هذه الهيئة من ثلاثة أعضححححححححححححاء على الأقل، يتم تعيينهم من 

 1طرف الجمعية العامة. 

تكمن مهام هيئة الرقابة الشحححرعية على وجه الخصحححوص وفي إطار مطابقة المنتجات للشحححريعة  
 .سلاميةتعلقة بالصيرفة الإي رقابة نشاطات البنك أو المؤسسات المالية المف

ة و يقدم بنك السلام الجزائر ، خدمات تتوافق ومعايير بنكية معاصر :مصلحة خدمات الأفراد  
تقنيات عالمية مبتكرة تتمثل في الخدمات البنكية عن بعد السححححححححححلام مباشححححححححححر ، خدمة الاعتماد 

 "بل التوطين ، الموبايل المصرفي "السلام سمارت بانكينغالمستندي ، خدمة ما ق

وهو مجموعة من الخدمات يقدمها البنك لصححالح الشححركات وتعمل مصلحة خدمات الشركات: 
في الحسحححححاب الجاري السحححححلام اسحححححتثمار السحححححلام مباشحححححر السحححححلام سحححححمارت بانكينغ جهاز الدفع 

 .الإلكتروني

السححححححححلام الجزائر ، خدمات  تتوافق ومعايير يقدم مصححححححححرف :مصـــــلحة الخدمات عبر الإنترنت
 بنكية معاصحححححححححححححححرة و تقنيات عالمية مبتكرة تتمثل في بطاقة الدفع الإلكترونية " آمنة ، خدمة

 بطاقة الدفع الدولية " السلام فيزا " ال  ... E-Aminaالدفع عبر الانترنت ،

يقدمها مصحححححححرف وهو عبارة عن مجموعة من البطاقات المصحححححححرفية التي  :مصــــلحة البطاقات
لدفع االسحححححلام إلى عملائه ومنها بطاقة الدفع الآمنة بطاقة التوفير أمنيتي السحححححلام فيزا مسحححححبقة 

 .السلام فيزا الذهبية  السلام فيزا بلاتينيوم

                                                           
م، الجريدة الرسححححححححححححححمية الجزائرية 2020مارس  24ه الموافق ل   1441رجب  29، مؤرخ 02-20بنك الجزائر، نظام   1
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 الجزائر-المطلب الثاني : خدمات وموارد ومخاطر بنك السلام 

المنتجات والخدمات التي تناسحححححححححب يقوم بنك السحححححححححلام الجزائر بالعديد من الأنشحححححححححطة كما يقدم 
 .جميع الشرائح من الزبائن نقدمها في هذا المطلب

 . أولا: الخدمات المقدمة من طرف البنك

  :1يقترح مصرف السلام  مجموعة من الخدمات المبتكرة تتمثل في

 بطاقات مصرف السلام:-1

 بطاقة التوفير "أمنيتي".  -
 بطاقة الدفع "آمنة" . -
 السلام فيزا الذهبية.  -
 السلام فيزا بلاتينيوم.  -
 السلام فيزا مسبقة الدفع. -

 خدمات للشركات: -2  

هو حسحححححححاب إيداع تحت الطلب بالدينار الجزائري، تمر من  *الحســــاب الجارش للشــــريكات: 
   .خلاله عمليات دفع من قبل الشركة في نطاق معاملاتها الاقتصادية اليومية

  .استعلامية خدمة ما يل سويفت:*

هو احدى الأدوات الهامة المسحححححححححححححححتعملة في تمويل عمليات التجارة الاعتماد المســـــــــتندش:*
الخارجية  من اسحححححححتراد وتصحححححححدير ، حيث أنها تجري عن طريق البنك وفق شحححححححروط واجراءات  

 محددة .

هي احدى وسائل الدفع التي يقدمها مصرف السلام لعملائه في تسديد  التسليم المستندش:*
 ان  السلع أو الخدمات في التجارة الدولية. أثم
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وتتضحححححمن تمويل أشحححححغال هندسحححححية مدنية، وتمويل معدات مهنية، بالإضحححححافة إلى التمويلات: *
  .تمويلات  الاستغلال والعقار وتمويل معدات النقل

 خدمات الأفراد:  -3

 وسيلة ادخار تتميز بالسهولة والأمان . دفتر استثمار أمنيتي: * 

 .لإدارة العمليات المصرفية السلام للأفراد:حساب *

رط أن لتمويل اقتناء الدراجات النارية وكذا تقسيط سداد ثمن اقتناء سيارة ش *السلام تيسير: 
   .تكون منتجة أو مركبة محليا

 لتهيئة منزل، أو اقتناء منزل، أو بناء وتوسيع منزل. *خدمة دار السلام:

ا لاقتناء أجهزة كهرو منزلية أو أثاث منزلي وغيره وتسديدهخدمة  :* خدمة "إ ــــــــــــــــ تيسير" 
  .بالتقسيط

 خدمة الكترونية للكشحف عن الأرصحدة وآخر العمليات، وغيرها ... :ينغالسلام سمارت بانك*
و تجدر الاشارة الى وجود خدمات أخرى عبر الأنترنت، وخدمات بمقر  المصرف كالخزانات 

 ي، وماكينات الصراف الآلي.الحديدية وجهاز الدفع الإلكترون

 ثانيا: موارد بنك السلام الجزائر:

كأي بنك تنقسحححححححم موارد بنك السحححححححلام إلي قسحححححححمين : موارد داخلية و موارد خارجية نوضححححححححها 
 :كالتالي

 الموارد الذاتية )الداخلية(:-1

وهو عبارة عن مصدر ذاتي أساسي لبدأ النشاط المصرفي حيث يمثل : رأس المال ●
لتأسيس المصرف ليتمكن من 1الأموال التي يتم دفعها من قبل المساهمينمجموع 

                                                           
مسححاهم ،ويعتبر محمد عمير يوسححف احمد المهيري أكبر المسححاهمين  بنسححبة  22تتكون تركيبة المسححاهمين لبنك السححلام من 1

%، وتجتمع جمعية المسححححححاهمين العاديين مرة كل سححححححنة لإقفال  16.58%، يليه مصححححححرف السححححححلام البحرين بنسححححححبة  26.98
قتضححت الضححرورة حسححب ما ينص عليه القانون الأسححاسححي للمصححرف،  الحسححابات المالية للسححنة .أما الغير عادية تجتمع كلما ا

0.html-253-https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list  202022 -04-21تاري  الدخول. 

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-253-0.html
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تكون عن طريق طرح أسهم جديدة  مزاولة نشاطه وأية إضافات مستقبلية تطرأ عليه
 . كتتابلو

والمتعلق برأس المححال  2018نوفمبر  04المؤرخ في  03-18طبقححا لنظححام بنححك الجزائر رقم 
المححححاليححححة النححححاشحححححححححححححححطححححة بححححالجزائر، يبلغ رأسحححححححححححححححمححححال البنححححك الأدنى  للبنوك والمؤسحححححححححححححححسححححححححححححححححححات 

سححححهما مدفوعا كليا بقيمة إسححححمية قدرها  7 500 000دج وهو يتشححححكل من 15000000000
 .1دج لكل سهم 2 000

ه ، لوهي المبالغ التي يتم تجنبها من أرباح البنك لتدعيم المركز المالي  الاحتياطات: *
  :وتنقسم الاحتياطات إلى عدة أنواع هي

 .ئة وهوالذي تقرره إدارة المصرف لمواجهة نفقات طار  :لاحتياط غير قانوني ) الاختيارش(ا*

 و الذي تفرضه البنك المركزي ليبقى داخل المصرف.وه :الاحتياط القانوني ) إجبارش(*

 10من القانون الأساسي لمصرف السلام الجزائري فينه يتم تخصيص نسبة  37ووفقاً للمادة 
% من رأسححححححححححححمال  10الصححححححححححححافية لتكوين الاحتياطي القانوني إلى أن يصححححححححححححل % من النتيجة 

 2المصرف .

 الموارد الخارجية ) أموال العملاء (:-2

وذلك من الأرباح ،وهي الحسححححابات التي ترد إلى البنك بهدف تحقيقحســـابات الاســـتثمار:*
وتنقسحححم إلى خلال قيام هذا الأخير بتوظيفها واسحححتثمارها بصحححورة مباشحححرة أو غير مباشحححرة ، 

 نوعين هما :

هي التي تؤسحححححس في ضحححححوء قواعد المضحححححاربة المطلقة ، حيث :حســـابات الاســـتثمار العامة*
يودعها أصححححححححححححححابها في البنك ليتولى تشحححححححححححححغيلها نيابة عنهم في أي مشحححححححححححححروع من مشحححححححححححححاريعه  

  . الاستثمارية  دون  تدخل  منهم ،  وتوزع  الأرباح كل حسب إيداعه

                                                           
 .62:، ص2020التقرير السنوي. لبنك السلام الجزائر ،1
 .49، ص:2018التقرير السنوي لبنك السلام الجزائر ، 2
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وهي التي تؤسحححس في ضحححوء قواعد المضحححاربة المقيدة ، حيث الخاصــة:حســابات الاســتثمار *
يتم فيها توجيه الإيداعات إلى مجالات اسحححححححتثمارية يختارها أصححححححححابها كالاسحححححححتثمار في مجال 
السححححححححححححححكن أو صححححححححححححححناعة الدواء ، على أن يوزع العائد من هذه المجالات على إجمالي الودائع 

  .ى حدهالاستثمارية الموجهة لكل مجال استثماري عل

ال وهي تلك الحسابات التي يقوم أصحابها بفتحها لحفظ الأمو حسابات التوفير والادخار:*
الزائدة عن اسحححتهلاكهم الحالي وذلك بغرض ادخارها وتوفيرها لظروف مقبلة ، و يحق لهم 

 حفظها كاملة أو جزء منها ، وتنقسم إلى قسمين: 

 .وتخضع لأحكام المضاربة :حسابات توفير بتفويض بالاستثمار-  

  .وتخضع لأحكام القرض ر:حسابات توفير بدون تفويض بالاستثما-  

 وهي تلك الحسحححابات التي يقدمها البنك لعملائه من الأفراد والشحححركات،حســابات جارية: *
ي وتمتاز بأنها لا تتقيد بأي قيد من القيود سحححححواء عند السححححححب أو الإيداع ، ولا تشحححححارك بأ

 .اح الاستثمار ، ولا تتحمل أي مخاطرنسبة من أرب

 ثالثا: المخاطر التي يتعرض لها بنك السلام الجزائر

تطبيقا لاسحححتراتيجية البنك المعتمدة وتوجيهات مجلس الإدارة في سحححياسحححة إدارة المخاطر فقد تم 
 :1حصر المخاطر فيما يلي

 مخاطر التمويلات:-1

تعتبر سححياسححة مخاطر التمويلات المرجع الأسححاسححي الذي يحدد الإطار العام والمبادئ والقواعد 
الأسحححححاسحححححية التي تقوم عليها عمليات منح التسحححححهيلات ،ومن بين أهداف وضحححححع السحححححياسحححححة هو 
ضحححححغط المخاطر المرتبطة بمنح الائتمان سحححححواء كانت مخاطر ائتمان متعلقة بالطرف المقابل 

متعامل أو 680مراجعة تصححححححححححنيف 2020يزات الائتمانية وقد تم خلال سححححححححححنة أو متعلقة بالترك
أشححخاص ذات صححلة ، حيث تم تصححنيفهم كل حسححب مسححتوى المخاطر وحسححب قطاع النشححاط 

                                                           
 https://www.alsalamalgeria.com/!#/:المتاح على الموقع التالي 2020التقرير السنوي لبنك السلام لسنة 1

https://www.alsalamalgeria.com/#!/
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وحسححححححب المنطقة الجغرافية وحسححححححب المنتوج، هذا التصححححححنيف يسححححححمح بمتابعة مختلف مسححححححتوى 
 .التركيزات

 مخاطر التشغيل:-2

عملية إدارة المخاطر تحديد وقياس المخاطر التشحححغيلية وهذا عن  تشحححمل المهام الأسحححاسحححية في
طريق التقييم الذاتي للمخاطر لكل مهنة على مسحححححححححححححححتوى البنك )خريطة المخاطر لمصحححححححححححححححرف 

خطر( من أجل تحديد جميع المخاطر التشححغيلية الناتجة عن هذه 455السححلام الجزائر تحتوي 
كما تشحححمل إدارة المخاطر التشحححغيلية مراقبة الأنشحححطة للقضحححاء أو نقل أو تسحححير هذه المخاطر ،

صحححححححدار التقارير ،وقد تم تسحححححححجيل  على مسحححححححتوى قاعدة 2020حدث تشحححححححغيلي سحححححححنة78فعالة وا 
الأحداث للبنك كل حسحححححب درجة خطورته وحسحححححب مهنته، تم وضحححححع خطط تصححححححيحية تهدف 

 .إلى التخفيف أو نقل أو محو هذه الأحداث

 بالائتمان:اختبارات الضغط المتعلقة بالسيولة و -3

بهدف تحديد مسححححححتوى قدرة البنك على الصححححححمود أمام المخاطر ولتقييم مسححححححتوى الضححححححعف، تم 
اجراء تمرين اختبحححار الضحححححححححححححححغط الخحححاص بحححالسحححححححححححححححيولحححة والائتمحححان مبني على مححححاكحححاة ثلاث 

السيناريوهات تعتمد  اريو المعتدل والسيناريو الشديد.هذهسيناريوهات، السيناريو القاعدي والسين
على التطور السححلبي للديون المصححنفة والودائع على امتداد زمني محدد وبتردد نصححف سححنوي، 
 .نتائج الاختبار المتمثلة في مؤشر الملاءة ومؤشر السيولة كانت كلها حسنة وممتثلة للمعايير
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الفترة المبحث الثاني: المنتجات المالية في بنك الســـــــــلام وتطور نشـــــــــاطه في 
 2020-2016مابين

سحححححححححححححححنحاول من خلال هذا المبحث التطرق الى مجموعة المنتجات المالية التي يحرص بنك 
السلام على تقديمها لعملائه ، وكذلك سنتطرق الى دراسة تطور نشاط بنك السلام من خلال 

 عرض ومناقشة بعض البيانات .

 المطلب الأول: المنتجات المالية في بنك السلام

بنك السحححححححححححلام الجزائر مجموعة من  صحححححححححححيغ وخدمات مبتكرة مما صحححححححححححاغته الصحححححححححححيرفة يقترح 
 المعاصرة يحرص على حسن تقديمها للزبائن والشركات.

 أولا: المرابحة ، المشاركة، المضاربة

هي  عقد يقوم بموجبه البنك أو مؤسححسححة مالية ببيع لزبون سححلعة معلومة، سححواء المرابحة: -1
منقولة ، يملكها البنك أو المؤسححححححسححححححة المالية، بتكلفة اقتنائها مع اضححححححافة كانت منقولة أو غير 

 .1هامش ربح متفق عليه مسبقا ووفقا لشروط الدفع المتفق عليها بين الطرفين

 إجراءات طلب عقد المرابحة و المستندات:-

 ويمكن بيان المراحل العملية لعقد المرابحة والمستندات التي يطلبها البنك فيما يلي: 

  :2المراحل العملية ●

 ويفضل أن تكون باسم المصرف( م طلب تمويل )طلب + فاتورة أوليةتقدي -أ 

 دراسة الطلب و ارسال تبليغ للمتعامل )خصوصيات، التمويل، الشروط، الضمانات...(؛ -ب

                                                           
،يحدد العمليات البنكية المتعلقة بالصححححححححححححيرفة الإسححححححححححححلامية في 15/03/2020المؤرخ في  20/02من النظام  05المادة رقم 1

 .33،ص:16،العدد 24/03/2020الجريدة الرسمية، بتاري  
  .  2022 -04 -21تاري  الدخول  https://www.alsalamalgeria.com/!#/بنك السلام، الموقع الإلكتروني: 2
 

https://www.alsalamalgeria.com/#!/
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 توقيع المتعامل على الأمر والوعد بالشراء؛ -جح

 تقديم ضمان الجدية؛  -د 

 شراء المصرف للبضاعة من المورد؛  -ه

 تحقيق الاستلام والتسليم؛  -و

 توقيع عقد البيع بالمرابحة بين المصرف والمتعامل؛  -ي

 دفع ثمن السلعة من المصرف للمورد؛ -حح 

كية فيما يخص السلع المستوردة يتم سداد المورد بالطرق المتفق عليها، كما أن انتقال مل -ط 
ن عة المستوردة من المصرف للعميل( يتم بعد استلام المستندات وتظهيرها مالسلعة )بيع السل

قبل المصحححححرف. ) في حالة فتح الاعتماد المسحححححتندي ينبغي أن يكون باسحححححم المصحححححرف وكذلك 
 بوليصة الشحن ....... ال (؛ 

في حال الاستيراد يتم تحديد سعر المرابحة عند ورود المستندات بالعملة الصعبة حسب  -ي
إلى  غ الفاتورة بالعملة الصحححححححححعبة، ثم بعد ورود سحححححححححعر العملة بالدينار يتم تحويل مبلغ العقدمبل

 العملة المحلية؛                                                               

 سداد المتعامل لثمن المرابحة على أقساط؛ -ك

 :1المستندات التي يقوم بنك السلام بالتعامل بها هي مستندات العقد: ●

 طلب الشراء مع الوعد بالشراء؛ -أ

 عقد شراء المصرف للسلعة؛ -ب

 مستند التسليم؛  -جح

 عقد البيع بالمرابحة للمتعامل؛-د 

                                                           
، 2022-04-22، تاري  الدخول  https://www.alsalamalgeria.com/!#/بنك السحححححححححلام، الموقع الإلكتروني:   1

 د.05س و10على الساعة 

https://www.alsalamalgeria.com/#!/
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 الضمانات ) الرهن،....(. -ه

ة عد ضرورية لدارسالوثائق تيقدم المتعامل مع استمارة طلب التمويل بالمرابحة مجموعة من  
 الملف.

مر سحححححنقوم بتوضحححححيح الإجراءات التي ينتجها بنك السحححححلام الجزائر عند ابرامه لعقد المرابحة  لأ
 بالشراء من خلال المخطط التالي: 

 الجزائر .-عملية التمويل بالمرابحة بالنسبة لبنك السلام( :2 -2الشكل رقم )

 
 https://www.alsalamalgeria.com/!#/المصدر: 

هي عقد بين بنك أو مؤسححسححة مالية وواحد أو عدة أطراف ، بهدف المشححاركة المشاركة :  -2
 .1في رأسمال مؤسسة أو في مشروع أوفي عمليات تجارية من أجل تحقيق أرباح

 

                                                           
 .33،مرجع سابق، ص:15/03/2020مؤرخ في  20/02من نظام  06المادة رقم  1

https://www.alsalamalgeria.com/#!/
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 عقد المشاركة ومستنداته:اجراءات طلب  -

 :1تمر عملية طلب عقد المشاركة بالمراحل التالية ●

 يتقدم الشريك الى بنك ويقوم ب: -1

 طلب تمويل بالمشاركة؛ -2

بعد دراسححححححة تقديرية للمشححححححروع يقوم البنك بمنح التمويل والذي يمثل اشححححححتراكه في رأسححححححمال  -ج
 المشروع لمدة متفق عليها مسبقا؛

 المشاركة المتناقصة أو الدائمة مع الوعد بالبيع ؛يتم توقيع عقد  -د

 عمليات المشاركة يتم تقييدها في حساب مشاركة؛ -ه

 :2التي يقوم البنك باستعمالها في  تتمثل المستنداتمستندات العقد: ●

 طلب التمويل ؛ -أ

 تبليغ المتعامل؛ -ب

 وعد الشريك بشراء حصة الشريك؛ -ج

 عقد المشاركة.-د

 مع اسححتمارة طلب التمويل بالمشححاركة مجموعة من الوثائق تعد ضححرورية لدراسححةيقدم المتعامل 
 الملف.

وسحححححححححححححنقوم بتلخيص الاجراءات التي يتبعها بنك السحححححححححححححلام الجزائر في منح التمويل عن طريق 
 المشاركة من خلال الشكل التالي:

                                                           
، 22/04/2022تحاري  الحدخول ، https://www.alsalamalgeria.com/!#/بنحك السححححححححححححححلام ، الموقع الإلكتروني : 1

 د.30سا و10على الساعة 
 https://www.alsalamalgeria.com#//!بنك السلام، الموقع الإلكتروني: 2

https://www.alsalamalgeria.com/#!/
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 الجزائر-بالمشاركة بالنسبة لبنك السلامعملية التمويل (: 3 -2الشكل رقم )

 
 http://www.alsalmalgeria.com/?path=catalogue.produits.produit49  :المصدر

هي عقد يقدم بموجبه بنك أو مؤسحححسحححة مالية، المسحححمى "مقرض للأموال"، رأس المضــاربة:-3
 .1المال اللازم للمقاول الذي يقدم عمله في مشروع من أجل تحقيق أرباح 

 :اجراءات طلب عقد المضاربة ومستنداته -

 :2تمر عملية طلب عقد تمويل بالمضاربة بالمراحل التالية ●

الخبرة،  راتقديم المتعامل )المضحححارب( ملف قصحححد الحصحححول على تمويل بالمضحححاربة )مبر  -أ 
المهارة والأهلية..( لتحقيق موضحححححححححححححححوع المضحححححححححححححححاربة والذي لا يملك الإمكانات المالية اللازمة 

 لتحقيقه؛ 

                                                           
 .33،مرجع سابق ،ص:15/03/2020المؤرخ في  20/02من النظام  07المادة رقم 1
 .2022-04-22، تاري  الدخول https://www.alsalamalgeria.com/!#/بنك السلام ، الموقع الإلكتروني:   2
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توقيع عقد مضححححححاربة بين رب المال )المصححححححرف( والمضححححححارب يحدد فيه مدة المضححححححاربة  -ب 
 بين طرفي العقد؛ ونسبة الربح

تسحححليم المبلغ للمضحححارب من طرف رب المال والاتفاق على بعض الشحححروط في حال  -جحححححححححححححححححح 
 )المضاربة المقيدة(؛

 .تصفية المضاربة ببيع أصولها أو شراء المضارب لها  -د  

 :1تتمثل الوثائق المستعملة في عقد التمويل بالمضاربة في البنك في مستندات العقد: ●

 طلب التمويل؛ -1

 طاب التبليغ؛خ -2

 وعد بشراء موجودات المضاربة في حالة الإخلال بالشروط؛ -جح 

 عقد المضاربة. -د 

يقدم المتعامل مع اسحححححححححححتمارة طلب التمويل بالمضحححححححححححاربة مجموعة من الوثائق تعد ضحححححححححححرورية  
 لدارسة الملف.

طريق و سحححححححححححنقوم بتلخيص الإجراءات التي يتبعها بنك السحححححححححححلام الجزائر في منح التمويل عن 
 المضاربة من خلال الشكل التالي:
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 الجزائر-عملية التمويل بالمضاربة بالنسبة لبنك السلام ( :4 -2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 48http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit.المصدر:

 جارة، السلم، الاستصناع.ثانيا: الإ

هي عقد ايجار يضححححححع من خلاله البنك أو المؤسححححححسححححححة المالية، المسححححححمى "المؤجر" الإجارة:-1
غير منقولة تحت تصرف الزبون المسمى "المستأجر"، وعلى أساس الايجار ،سلعة منقولة أو 

 .1، يحكمها البنك أو المؤسسة المالية، لفترة محددة مقابل تسديد ايجار يتم تحديده في العقد

 إجراءات طلب عقد الإجارة والمستندات:-

 تمر عملية التوقيع على عقد الإجارة بين المتعامل والبنك بعدة خطوات نذكرها

 :2كما يلي 

                                                           
 34،مرجع سابق، ص:15/03/2020المؤرخ في  20/02/2020من النظام  08المادة رقم 1
  https://www.alsalamalgeria.com/!#/موقع بنك السلام متاح على الرابط2
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 :المراحل العملية ●

 مواصفات العين المطلوب استئجارها؛طلب تمويل مع ذكر  -أ

 ؛(...دارسة الطلب )المردودية، المخاطر -ب

 الموافقة الائتمانية  وتبليغ المتعامل؛ -جح

 شراء العين من مالكها؛ -د

 عقد إجارة العين للمتعامل؛ -ه

 سداد مبلغ الأجرة حسب جدول السداد؛-و

 مدة الاجارة؛عقد البيع أو الهبة للعين للمستأجر )يوقع في نهاية -ز

 :المستندات التي يتعامل بها بنك السلام الجزائر في عقد الإجارة هي مستندات العقد: -  

 طلب ووعد بالاستئجار )التمويل بالإيجار(؛-

 عقد الإجارة ) التمويلية، التشغيلية(؛-  

 عقد شراء من المورد )قد يكون نفسه المتعامل(؛-

 نموذج عقد البيع للمستأجر في نهاية المدة؛ -

وعد المسحححتأجر بالشحححراء في حالة التخلف. يقدم المتعامل مع اسحححتمارة طلب التمويل بالإجارة -
 مجموعة من الوثائق تعد ضرورية لدارسة الملف.

وسحححححححححححنقوم بتلخيص الإجراءات التي يتبعها بنك السحححححححححححلام الجزائر في منح التمويل عن طريق  
 من  خلال الشكل التالي: الإجارة
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 الجزائر-عملية التمويل بالإجارة بالنسبة لبنك السلام ( :5 -2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit48:المصدر

هو عقد يقوم من خلاله البنك أو المؤسسة المالية الذي يقوم بدور المشتري بشراء السلم: -2
 .1سلعة ، التي تسلم له أجلا من طرف زبونه مقابل الدفع الفوري والنقدي

 إجراءات طلب عقد السلم ومستنداته: -

 تمر عملية التوقيع علي عقد السلم بين المتعامل والبنك بعدة خطوات نذكرها كمايلي:

 :2المراحل العملية ●

 طلب التمويل ؛ -
 الموافقة وتبليغ المتعامل؛ -
 توقيع عقد السلم وعقد الوكالة؛ -

                                                           
 .34مرجع سابق، ص: 2020-03- 15، المؤرخ في 2020-02-20من النظام  09المادة رقم 1
 https://www.alsalamalgeria.com/موقع بنك السلام متاح على الرابط/#!2
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 قيام الوكيل ببيع السلعة للمشتري النهائي؛  -
 دفع الثمن للمصرف )دفعة واحدة أو على أقساط(؛ -

تتمثل المسححتندات التي يتعامل بها بنك السححلام الجزائر في عقد السححلم مستندات العقد:  ●
 :1في

 طلب التمويل . -
 تبليغ الموافقة الائتمانية. -
 عقد شراء السلم  بين المصرف بصفته مشتري والمتعامل بصفته بائع. -
 عقد توكيل البنك للمتعامل ببيع سلعة السلم بعد قبضها. -
 الضمانات. -

تعامل مع اسححححححتمارة طلب التمويل بالسححححححلم مجموعة من الوثائق تعد ضححححححرورية لدراسححححححة يقدم الم
 الملف.

 :ريها بنك السلام الجزائر فيمايليوسنقوم بتلخيص اجراءات منح التمويل بالسلم كما يج
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 الجزائر-السلام عملية التمويل بالسلم بالنسبة لبنك (: 6 -2الشكل رقم )

 

 http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit48المصدر:

سحححلعة الى زبونه هو عقد يتعهد بمقتضحححاه البنك أو المؤسحححسحححة المالية بتسحححليم الاســتصــناع :-3
صحححاحب الأمر، أو بشحححراء، لدى مصحححنع سحححلعة سحححتصحححنع وفقا لخصحححائص محددة ومتفق عليها 

   .1بين الأطراف، بسعر ثابت وفقا لكيفيات تسديد متفق عليها مسبقا

 إجراءات طلب عقد الاستصناع والمستندات: -

 نذكرها كمايلي:تمر عملية التوقيع على عقد الاستصناع بين المتعامل والبنك بعدة خطوات 

 :2بنكفي إطار انجاز العمل )الصنع( قد يكون ال:مراحل العملية ●

 
                                                           

 .34سابق،ص:، مرجع 2020-03-15المؤرخ في  2020-02-20من النظام  10المادة رقم 1
  https://www.alsalamalgeria.com: موقع بنك السلام متاح على الراب2
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 صانعا والمتعامل مستصنعا:-أ

 تقديم المتعامل طلبات التمويل بالاستصناع ؛ -

 الدراسة الائتمانية وتبليغ المتعامل؛ -

 ابرام عقد الاستصناع بين المصرف والمتعامل؛ -

 مستصنع و المقاول صانعا:-ب

يكون المصححححرف صححححاحبا ومالكا للمشححححروع ويكلف الصححححانع أو المقاول )الصححححانع أو المقاول( -
 بينجاز الأعمال. 

 إبرام عقد الاستصناع الموازي)عقد المقاولة(؛-

 :1وتتمثل هذه المستندات في ما يليمستندات العقد: ●

 طلب التمويل بالاستصناع ؛ -

 استصناع ؛الموافقة الائتمانية وتبليغ المتعامل  -

 عقد الاستصناع؛ -

 عقد الاستصناع؛ -

 عقد الاستصناع الموازي)المقاولة(؛ -

لوثائق تعد ضححححححرورية يقدم المتعامل مع اسححححححتمارة طلب التمويل بالاسححححححتصححححححناع مجموعة من ا 
 لدراسة الملف.

 بنك السلام في المخطط التالي: نلخص اجراءات عقد الاستصناع 
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 الجزائر–عملية التمويل بالاستصناع بالنسبة لبنك السلام (:7 -2الشكل رقم )

 
 http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit4:لمصدرا

 ثالثا: البيع الآجل، البيع بالتقسيط

صححححيغة يقوم من خللها البنك بشححححراء سححححلع؛ بضححححائع؛ آلات أو معدات بناء  البيع الآجل : -1
على طلب المتعامل، و يقوم بعد تملكه لها و قبضحححها القبض الناقل للضحححمان ببيعها للمتعامل 
بححالأجححل. ومن ثم ليس في العمليححة بيع لمححا لا يملكححه البنححك، لأن البنححك لا يبيع حتى يملححك مححا 

ضححححححححححححححه عليه ليرى إذا كان مطابقا لما وصححححححححححححححف، كما أن هذه هو مطلوب من المتعامل و يعر 
العملية لا تنطوي على ربح ما لم يضحححححمن، لأن البنك قد قبض ما اشحححححتراه فأصحححححبح قابضحححححا و 

 ضامنا يتحمل تبعة الهلاك.

 

 

 

 



 الجزائر-الثاني: دراسة حالة بنك السلامالفصل 

62 

 الجزائر-عملية التمويل بالبيع الآجل بالنسبة لبنك السلام (:8 -2الشكل رقم )

 
 http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit48.ر:المصد

البيع بالتقسححححححيط هو بيع السححححححلعة بثمن مؤجل، يسححححححدد على فترات  البيع بالتقســــيط للأفراد:-2
متفرقة، يقوم بنك بتسححليم  السححلعة المتفق عليها إلى عميله في الحال مقابل تأجيل سححداد الثمن 
إلى وقت محدد، ويسحححححححححتوي في ذلك أن يكون التأجيل لكامل ثمن البضحححححححححاعة أو لجزء من هذا 

مؤجل من ثمن البضححححاعة أو لجزء من هذا الثمن ،وغالبا الثمن، و غالبا ما يتم سححححداد المبلغ ال
ما يتم تسححححححديد المبلغ المؤجل من ثمن البضححححححاعة على دفعات أو أقسححححححاط، إذا تم سححححححداد الثمن 
على دفعات من بداية تسححححححلم الشححححححيء المباع مع انتقال الملكية في نهاية فترة السححححححداد فهو بيع 

 خصائص بيع التقسيط هي كالآتي:خلال التعريف السابق يتبين أن ، و  بالتقسيط

 السمعة حالة؛ -

 الثمن مؤجل؛   - 

 التسديد يكون على أقساط. -
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 الجزائر-عملية التمويل بالبيع بالتقسيط بالنسبة لبنك السلام(: 9 -2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 48http://www.alsalmalgeria.com/?path=produuitcatalogue.prouduits.produit:لمصدرا

 .2016/2020المطلب الثاني : تطور نشاط بنك السلام 
، وذلك السحححلام ونقوم بدراسحححتها وتحليلها في هذا المطلب سحححوف نعرض بيانات ومعطيات بنك

 من خلال الاعتماد على التقارير السنوية لبنك السلام الجزائر.
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 أولا: عرض ومناقشة أهم المؤشرات المالية وتطور حجم الودائع لدى بنك السلام:

 2020-2016نك السلام ما بين : تطور أهم المؤشرات المالية لب( :1 -2الجدول رقم )
 )الوحدة ألاف دينار جزائرش(

الــمــؤشــــــــــرات 
 المالية

2016 2017 2018 2019 2020 

ـــــــوع  ـــــــجـــــــم م
 الميزانية

53.103.91
9 

85.755.32
9 

110.109.059 162.625.
776 

131.018.9
67 

 %-19 %14.75 %28 %61.5 %30.87 نسبة النمو
صــــــــــــــــافـــــــي 

 الايرادات
2.769 3.990 7.016 9.331 7.705 

 %-17 %33 %76 %44 %25 نسبة النمو
الــــنــــتــــيــــجـــــة 

 الصافية
1.080 1.181246 2.418015 4.007410 3.069188 

 % -23 %66 %105 %9.35 %258.8 نسبة النمو
قارير مادا على الت طالبتين اعت عداد ال نك الســـــــــلام خلال  المصــــــــــدر: من إ الســـــــــنوية لب

 .2020-2016الفترة

المؤشحححححححححححرات المالية الرئيسحححححححححححية لبنك السحححححححححححلام بالجزائر للفترة بين (تطور 01يمثل الجدول رقم)
مليار دينار   938222،بحيث نلاحظ انخفاض في النتيجة الصحححححححافية بفارق 2020و  2016

وذلك راجع للوضحححححعية الوبائية التي شحححححهدتها السحححححنوات الأخيرة، في حين  2019مقارنة بسحححححنة 
لزيادة مخصحححححصحححححات الاهتلاكات  ، وهذا راجع أسحححححاسحححححا2016سحححححجل ادنى صحححححافي ربح سحححححنة 

 والمؤونات وخسائر القيمة وتراجع مداخيل التمويلات.
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 2020-2016تطور حجم الودائع لبنك السلام ما بين (: 2 -2الجدول رقم )

 )الوحدة :الاف دينار جزائرش(

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة
 110.488.355 84.671.904 70.615.294 53.717.182 29.084.23 الودائع
نسبة 
 النمو

49.85% 84.60% 31.45% 19.90%% 30.84% 

طالبتين اع عداد ال نك الســـــــــلام خلالالمصــــــــــدر: من إ قارير الســـــــــنوية لب مادا على الت  ت
 2020-2016الفترة

مليار 110(تطور حجم الودائع في بنك السلام والذي بلغت أكثر من 02يوضح الجدول رقم )
،الأمر الذي يعكس ثقة الأفراد 2019مقارنة بسحححححححححححححححنة 30.84دينار ،أي بزيادة تقدر بحوالي 

والقطاعات المختلفة في القطاع المصحححححححححححححححرفي حتى مع تداعيات جائحة كورونا  بحيث يعتمد 
أعلى معدل  2017بنك السلام على الودائع بشكل أساسي كمصدر للتمويل حيث حقق عام 

% حيث شهدت الودائع الادخارية نمو معتبر 84.60مالي الودائع بنسبة نمو على مستوى اج
%وكذا الودائع 64مليار دينار  وبنسحححححححححححححححبة نمو  75،حيث ارتفعت بمبلغ 2020و2019بين 

مليون دولار(وبنسبة  19مليار دينار ) 2.5الاستثمارية شهدت نمو معتبرا حيث ارتفعت بمبلغ 
مت فيه منها الحملات الترويجية  والتسحححححححححححححويقية % وهذا راجع إلى عدة عوامل سحححححححححححححاه44نمو 

للتشحححححححححححححجيع على الادخار دون أن  تقل  على العوائد المحقرة الموازي من قبل البنك على هذه 
الفئة م هذه الودائع نتيجة الاسححححتراتيجية المتبعة من طرف الإدارة التنفيذية خصححححوصححححا  بتوزيع 

ثمار بمعدل عائد الادخار ولاسحححححححححححت مليار دينار كمكافأة لأصححححححححححححاب حسحححححححححححابات 1.2ما يعادل 
 .%3.3متوسط قدره 
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ثانيا: عرض ومناقشــــــة حجم التمويل المقدمة من طرف بنك الســــــلام ونوع التمويل المقدم 
 .للمؤسسات الخاصة

 حجم التمويل المقدمة من طرف بنك السلام ما بين:(: 3 -2الجدول رقم )

 دينار جزائرش()الوحدة آلاف 

 السنة 2016 2017 2018 2019 2020
حـــــــــجـــــــــم  30.845.987 47.439.033 77.827.992 98.585758 105.477.813

 التمويل
نســــــــــــبـــــة  33.30% 53.80% %  66 26% 6.99%

 النمو
 الأفراد 541.526 5.030.143 13.834.845 19.772.448 16.449.922
المؤسسات  30.304.461 42.408.890 63.983.779 78.798.958 89.019.195

 الخاصة
المؤسسات  - - 9.368 14.352 8.696

 العمومية
-2016المصـــدر: من اعداد الطالبتين اعتمادا على التقارير الســـنوية لبنك الســـلام خلال 

2020 

 2020و  2016( : يمثل حجم التمويلات المقدمة من قبل بنك السلام ما بين 3الجدول رقم)
حيححث نلاحظ تطور كبير في حجم التمويلات الاجمححاليححة المقححدمحة من البنححك التي ارتفعححت إلى 

مليار دينار عن سححححنة  7بفارق زيادة  2020%  سححححنة 26مليار دينار جزائري وبنسححححبة  105
%ونالت منها المؤسححححححسححححححات الخاصححححححة الحصححححححة 15.59فراد بنسححححححبة و توزعت على الأ 2019

% تتمثل في إجارة 0.82% ،والمؤسححححسححححات العمومية بنسححححبة متوسححححطة  84الأكبر بما يقارب 
 . أصول منقولة
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نوع التمويل المقدم للمؤسسات الخاصة بنك السلام ما (: 4 -2الجدول رقم )
 2020-2016بين:

 )الوحدة: آلاف دينار جزائرش( 

 نوع ت 2016 2017 2018 2019 2020
65.899.

106 
53.168.

392 
42.244.

302 
27.143.

656 
20.169.

054 
تـــــــــمـــــــــويـــــــــل 

 الاستغلال
10.335.

272 
11.333.

094 
10.487.

621 
8.171.3

68 
10.071.

614 
تـــــــــمـــــــــويـــــــــل 

 الاستثمار
12.744.

316 
14.088.

326 
11.204.

087 
7.066.7

21 
2.205.1

67 
 إجارة

نك الســـــــــلام خلال  قارير الســـــــــنوية لب مادا على الت طالبتين اعت عداد ال المصــــــــــدر: من إ
 2020-2016الفترة

( ان معظم التمويلات من بنك السحححلام هي موجهة للمؤسحححسحححات 04ما يلاحظ من الجدول رقم)
كبيرا الخاصححححححححة وهي تمويلات اسححححححححتغلالية متوسححححححححطة الأجل وقصححححححححيرة الأجل، وعرفت ارتفاعا 

مليار  12ارتفاعاب2020مقارنة بالسححححنوات الماضححححية ، حيث عرفت تمويلات الاسححححتغلال في 
، أما تمويلا الاسححتثمار عرفت انخفاضححا ناتجا عن الوضححعية الوبائية أما  2019مقارنة بسححنة 

بنسحححبة  2019التمويل  بصحححيغ الإجارة يشحححهد ارتفاعا سحححنة بعد سحححنة  حيث شحححهد ارتفاعا سحححنة 
. أما الأفراد فيسحححتفيدون من التمويل العقاري بمختلف الصحححيغ والتي 2020 % عكس سحححنة25

تعرف بتمويل دار السحححلام وكذا القروض الاسحححتهلاكية والتي تتمحور أسحححاسحححا في خدمة تيسحححير 
 .لشراء السيارات ، أما الإجارة فتتضمن إجارة العقارات وكذا المعدات
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والتزامات ن طرف بنك الســـــــــلام للأفراد مثالثا: عرض ومناقشـــــــــة حجم التمويلات المقدمة 
 .الضمان المحصل عليها من الهيئات المالية لدى بنك السلام

حجم التمويلات المقدمة للأفراد من طرف بنك السلام ما (: 5 -2الجدول رقم )
 2020-2016بين:

 )الوحدة:  الاف دينار جزائرش(

 السنوات 2016 2017 2018 2019 2020
تــمــويــلات  494.700 1.376.376 2.246.893 3.029.808 3.668972

 عقارية
تــمــويــلات  46.826 3.653.767 11.578.952 16.742.640 12.780.950

 استهلاكية
الفترة المصــــــدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على التقارير الســــــنوية لبنك الســــــلام خلال 

2016-2020 

حجم التمويل المقدم للأفراد من طرف بنك السحححححححححلام حيث عرف التمويل ( 5يمثل الجدول رقم)
اضطرابا يعود لعاملين اساسين اولهما التدابير المتخذة  2020الاستهلاكي للأفراد خلال سنة 

. والتي سححححححححقفت تركيب السححححححححيارات محليا مما أثر على التمويلات 2019من السححححححححلطة لسححححححححنة 
بائي الذي أثر على مجمل النشحححححاطات الاقتصحححححادية وامتدا الاسحححححتهلاكية للأفراد يليه العامل الو 

إلى تعثر المتعاملين عن سداد مستحقاتهم ،أما في نشاط التمويل العقاري عرف نشاط مكثف 
من خلال معالجته ملفات التمويل للأفراد وشححححححححححححركات الترقية العقارية لإنجاز المشححححححححححححاريع ذات 

 ائية في مجال المرقين العقاريين.نتقالطابع السكني الترقوي حيث تم انتهاج سياسة ا
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التزامات الضمان المحصل عليها من الهيئات المالية لدى بنك (:6 -2الجدول رقم )
 2020-2016السلام ما بين:

 )الوحدة: الاف دينار جزائرش(

 السنوات 2016 2017 2018 2019 2020
تحصـــــيلات  3.020.101 3.099.226 2.963.061 1.861.0065 1.798.1092

الاعـــتـــمـــــاد 
 المستندش

نك الســـــــــلام خلال قارير الســـــــــنوية لب مادا على الت طالبتين اعت عداد ال  المصــــــــــدر: من إ
 2020-2016الفترة

( : حجم التحصحححححححححححححححيلات والضحححححححححححححححمانات من البنوك التي قام بنك السحححححححححححححححلام 6من الجدول رقم)
المسحححححتندية في اطار التبادلات التجارية والتجارة  بالحصحححححول عليها نتيجة إصحححححداره للاعتمادات

 .الدولية هي معتبرة

رابعا: عرض ومناقشـــــــــة حجم مداخيل تمويلات العملاء المباشـــــــــرة لبنك الســـــــــلام وحجم 
 .الضمانات المحصل عليها من العملاء ببنك السلام

لعملاء المباشرة لبنك السلام ما حجم مداخيل تمويلات ا(: 7 -2الجدول رقم )
 2020-2016بين:

 )الوحدة: الاف دينار جزائرش(

 السنوات 2016 2017 2018 2019 2020
مـــــداخـــــيـــــل  1.910.255 3.023.372 5.103.716 7.160.395 7.244.661

تــــمــــويــــلات 
 العملاء م

الفترة المصــــــدر: من إعداد الطالبتين اعتمادا على التقارير الســــــنوية لبنك الســــــلام خلال 
2016-2020 
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:في إطار التمويلات المباشحححححححححححححححرة للعملاء فقد عرفت مداخيل (7نلاحظ من خلال الجدول رقم)
هذه التمويلات التي تحصححححححل عليها بنك السححححححلام نمو معتبرا وهي في تطور كبير خاصححححححة في 

 . 2020 %في2،أين بلغت نسبة 2020و2019سنتي 

حجم الضمانات المحصل عليها من العملاء بنك السلام ما بين: (:8 -2الجدول رقم )
2016-2020 

 )الوحدة :الاف دينار جزائرش(

 السنوات 2016 2017 2018 2019 2020
 الضمانات 28.003.878 32.417.578 49.851.715 10.580.3261 21.538.5642

نسبة  77% 15% 53% 112.23% 103.57%
 النمو

قارير مادا على الت طالبتين اعت عداد ال نك الســـــــــلام خلال  المصــــــــــدر: من ا الســـــــــنوية لب
 2020-2016الفترة

(: يمثل حجم الضححححححححححححمانات المحصححححححححححححل عليها من العملاء بنك السححححححححححححلام خلال 8الجدول رقم)
،نلاحظ أن الضحححححححححمانات التي تحصحححححححححل عليها البنك لقاء منحه التمويلات 2020-2016الفترة

%مقارنة بسححححححححححححنة  103، بنسححححححححححححبة نمو قدرت ب2020مليار دينار سححححححححححححنة 21بلغت أكثر من 
،و تتمثل هذه الضحححححححححمانات في سحححححححححندات اسحححححححححتثمار ورهون عقارية ،تأمينات نقدية على 2018

 خطر السداد.
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 الجزائر-المبحث الثالث: الاستقرار المالي في بنك السلام

اقتصححححادي، وتعتبر البنوك عصححححب  يعتبر الاسححححتقرار المالي الركيزة الأسححححاسححححية لأي عملية نمو
الحياة الاقتصحححححححادية. والشحححححححريان الذي يغذيها بالأموال التي تشحححححححكل القوة الدافعة والمحركة لأي 
نشحححححاط .  انطلاقا من ذلك فين الاسحححححتقرار في القطاع  البنكي،  يعني اسحححححتقرارا في الاقتصحححححاد 

قححد تقود إلى وقوع أزمححة عمومححا،  وأي هزة في بنححك واحححد يمكن أن تؤدي إلى هزات ارتححداديححة 
مالية أو اقتصحححادية. لذلك ومن هذا المنطلق تم وضحححع العديد من المؤشحححرات التي تقيس درجة 
الاسحححححححححححححححتقرار المالي في البنوك ،  وتكون بمثابة جهاز إنذار مبكر ينذر القائمين على البنوك 

ات أن ،والسحححححلطات الرقابية بضحححححرورة اتخاذ خطوات تصححححححيحية في حال أظهرت هذه المؤشحححححر 
تسححير في الاتجاه الصحححيح ،أو تعطي رسححائل طمأنة على أن السححلامة المالية للبنك لا البنوك 

على درجة جيدة من الاستقرار. ومن بين أحدث المنهجيات المستخدمة لتقييم السلامة المالية 
 . Z-Scoreللبنوك أسلوب 

 المطلب الأول: مؤشرات السلامة المصرفية.

 المالي .أولا: مفهوم الاستقرار 

 هناك العديد من التعاريف من بينها:

: يعرفه على أنه الحالة التي يتأثر فيها الأداء الاقتصحححححححححححادي  Andrew Croquetتعريف  
 بالتقلبات في أسعار الأصول أو عدم قدرة المؤسسات المالية عن الوفاء بالتزاماتها.

 الاستقرار المالي هي: ( يرى أن المبادئ الأساسية لتعريفGarry j.Schinasi2004أما )

الاسحححححححححححححتقرار المالي هو مفهوم عاد يجسحححححححححححححد مختلف جوانب النظام المالي ، حيث ينبغي على 
الاستقرار المالي ألا يؤدي دوره فقط والمتمثل في تخصيص الموارد بكفاءة أو تعبئة المدخرات 

 وتسير تراكم الثورة والتنمية والتمويل .

 أساسيتين هما :ي للبنك نقطتين *يضمن الحفاظ على الاستقرار المال



 الجزائر-الثاني: دراسة حالة بنك السلامالفصل 

72 

تجنب مخاطر إفلاس البنك من خلال الاشحححراف على ممارسحححات المؤسحححسحححات البنكية ،  -
 وضمان عدم تعثرها حماية للنظام البنكي والنظام المالي ككل.

وضححححححححع القواعد والتعليمات الخاصححححححححة بيدارة الموجودات والمطلوبات في البنوك سححححححححواء  -
 و الدولية.بالنسبة للعمليات المحلية أ

  Z-SCORE ثانيا: مؤشر  

 :Z-SCOREمفهوم مؤشر  -1

من المقاييس الحديثة التي تسحححتخدم لقياس درجة الاسحححتقرار المالي  Z-scoreيعتبر مؤشحححر   
من المؤشححححححرات شححححححائعة  -في الأدبيات المصححححححرفية الحديثة-للبنوك ، وقد أصححححححبح هذا المؤشححححححر

الذكر والاسحححتخدام من أجل تحديد السحححلامة والصححححة المالية للبنوك حيث يعكس هذا المؤشحححر 
ها سححححححتنخفض الربحية، وذلك قبل أن يتم اسححححححتنفاذ عدد وحدات الانحراف المعياري التي بموجب

رأس المال المصححرفي إن مؤشححر الاسححتقرار المالي هذا يزداد مع زيادة مسححتويات الربحية ورأس 
المال، في حين أنه ينخفض حين يكون هناك عدم اسحححححححححححححححتقرار في العوائد، والذي يظهر من 

وكلما كانت قيمة هذا المؤشحححححححححر خلال ارتفاع قيمة الانحراف المعياري للعائد على، الأصحححححححححول 
،أعلى  فين ذلك الأمر يعكس أن البنك محل الدراسححححة هو أبعد عن احتمالات الفشححححل المالي، 

 وبالتالي هو أكثر استقرار. 

 طريقة حسابه: -2

إلى نسححححححبة  ROAويتم حسححححححاب هذا المؤشححححححر عن طريق إضححححححافة العائد على أصححححححول البنك   
، وقسححححمة الناتج على قيمة الانحراف المعياري للعائد E/Aالحقوق الملكية لإجمالي الأصححححول  

الذي يجب أن يحسب لخمس سنوات على الأقل . والعلاقة التالية   σ (ROAعلى الأصول)
تبين كيفية حسحححححابه، مع الإشحححححارة إلى أنه يمكن الاعتماد على القيمة المطلقة للمؤشحححححر أو أخذ 

من أجل تمهيد القيم المطلقة التي عادة ما اللوغاريتم الطبيعي للقيمة المطلقة للمؤشححححححححححححر وذلك 
 تكون قيما مرتفعة والبنك الذي يحصل على القيمة أعلى يكون أكثر استقرار.

𝑧 − 𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸 =
𝑎𝑣𝑒(𝑅𝑂𝐴) + (𝐸𝐼𝐴)

(𝑅𝑂𝐴)
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 حيث أن:

:ave (ROA) .هو عبارة عن متوسط العائد على الموجودات المصرفية 

 (EIA:) العامة في البنك على حجم الأصول.حقوق المساهمين والاحتياطات 

σ(ROA) .الانحراف المعياري للعائد على الموجودات المصرفية لمدة خمسة سنوات : 

ومدى اسححححححححححتقراره  zمن أجل تحديد وضححححححححححعية البنك يمكن تحديد المجالات التي يقع فيها قيمة 
 وفق القاعدة التالية.

فالبنك فاشل ومن المحتمل  (Z>1.81)1.81أقل أو تساوي  Z-SCOREإذا كانت قيمة -
 أن يفشل ويفلس وهو غير قادر على الاستقرار

فالبنك ناجح  وقادر على  ) z <2.99أو تسحححححححححححححاوي(  أكبر Z-SCOREإذا كانت قيمة  -
 الاستقرار أي مستقر ماليا.

فالأمر يصحححححححعب تحديده إذا  2.99وأقل من 1.81أكبر من  Z-SCOREإذا كانت قيمة  -
أو أنه سحححححححيتجاوزه، لذا من الأفضحححححححل إعادة دراسحححححححة هذا البنك لذلك  كان البنك في حالة فشحححححححل
 تسمى بالمنطقة الرمادية.

 (Risk Adjusted return rarocثالثا: معدل العائد على رأس المال المعدل بالخطر
oncapitalital) 

 مفهوم العائد على رأس المال المعدل بالخطر: -1

هو أداة لقياس المخاطر وتحديد كمية رأس المال المخاطر المطلوب من أجل دعم الصفقات  
 أو الأنشطة أو العمليات التي يقوم بها البنك .

وتم تعريفه أيضحححححححححححححا على أنه "طريقة لقياس الربحية على أسحححححححححححححاس المخاطر والتي من خلالها 
طر لسححححححححححححححلسححححححححححححححلة من المشححححححححححححححروعات يمكن المقارنة المنسححححححححححححححقة للعوائد المالية المحفوفة بالمخا

والاستثمارات وفي العادة يتم تحديدها كونها نسبة العائد المعدل وفق المخاطر الى رأس المال 
 الاقتصادي، أو مخاطر العائد يتم تعديلها وقياسها.
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 طريقة حسابه: -2

 :طوات وهيحساب نسبة العائد على رأس المال المعدل بالخطر من خلال ثلاثة خ

يتطلححب قيححاس كقرض المحفظححة للخطر المتعلقححة بححالتححذبححذب الخطوة الأولى قيححاس الخطر:  -
 والارتباطات الخاصة بمعاملات الخطر. 

يتطلب اختيار درجة ثقة وأفق زمن لحسحححححححاب القيمة  الخطوة الثانية تخصحححححححيص رأس المال: -
 .VARالمعرضة للخطر 

 الأداء لرأس المال المخاطر.   هذا يتطلب تعديل  :الخطوة الثالثة مقياس الأداء -

 كما يلي:  Ra rocويمكن حساب نسبة 

 العائد المتوقع / رأس المال الاقتصادش .

 هذه العلاقة أن:    PROKOPCZKحيث اقترح  

 العائد الذي يتوقعه البنك لفترة زمنية محددة.  العائد المتوقع :

هو مقيحاس للمخحاطر يتم تححديحدهحا من قبحل البنحك على وجحه الحدقة  : رأس المال الاقتصــــــــــاد
 والتحديد.

بالعلاقة التالية التي تأخذ بعين الاعتبار الضححححححححححرائب عند  Rarocكما يمكن حسححححححححححاب نسححححححححححبة 
حسحححححححاب الدخل الصحححححححافي المعدل بالخطر وعندها يتم حسحححححححاب العائد على رأس المال المعدل 

 بالخطر كما يلي:

 –الخسارة متوقعة  –التكاليف  -=)العوائدrarocل المعدل بالخطر العائد على رأس الما
 الضرائب( / رأس المال الاقتصادش.

 كما يمكن حساب العائد على رأس المال المعدل بالخطر كما يلي: 

= العائد الصافي بالخطر / رأس المال  Rarocالعائد على رأس المال المعدل بالخطر 
 الاقتصادش



 الجزائر-الثاني: دراسة حالة بنك السلامالفصل 

75 

 حيث أن :

 : افي بالخطر ) مقاسا بوحدات نقدية ( يتم حسابه كما يليالعائد الص

 -العائد الصافي المعدل بالخطر = الإيرادات ) إجمالي دخل الفائدة +الإيرادات الأخرى (
النفقات الأخرى غير نفقات الفائدة) النفقات المباشرة  -الخسائر المتوقعة -تكاليف التمويل

 المخصصة ( + منافع رأس المالوغير المباشرة + المصاريف الإيرادية 

وهي الأموال المقترحة من طرف البنك والضحححححححححرورية من أجل مواجهة  رأس المال المصــــــرفي:
الخسححححائر خلال مدة زمنية محددة  وعند مسححححتوى ثقة محدد سححححلفا ، وبشححححكل عام المدة الزمنية 

 تكون عادة سنة واحدة .

فهذه النسحححححححب يراها كل بنك حسحححححححب طريقة تنقيطه الداخلي لمختلف الأخطار، وحسحححححححب درجة 
   Ra rocتأثيره وتفاعله مع الخطر ومنه كل بنك يختار الصحححيغة التي تناسحححبه لحسحححاب نسحححبة 

بما يتمشححححححححححححححى مع حاجياته وقدرته على تغطية المخاطر بالإضححححححححححححححافة إلى المركز المالي الذي 
 يتمتع به .

 الجزائر لبنك السلام z-scoreني: تحليل ومناقشة نتائج المطلب الثا

 الجزائرأولا: عرض بعض الأرقام تخص بنك السلام 

 (2020-2012لبنك السلام للفترة ) z-scoreعناصر نموذج (:9 -2الجدول رقم )

 الوحدة: مليون دينار جزائرش

 حقوق المساهمين الأصولحجم  صافي العائد السنوش السنة
2012 1119.549 32782.523 14542 
2013 1267 39551 12617 
2014 1383 36309 14000 
2015 301 40575 14301 
2016 1080 53104 15381 
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2017 1181 85775 16629 
2018 2418 110109 17305 
2019 4007 131019 19012 
2020 3069 162626 18900 

 متاح 2020الى 2012الطالبتين اعتمادا على تقارير بنك السلام من المصدر: من اعداد
ـــــــى:        https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-عـــــــل
html.11 

خلال فترتين منفصحححححلتين ،  لبنك السحححححلام Z-Scoreمن خلال هذا الجدول سحححححنقوم بحسحححححاب  
وذلححك من أجححل المقححارنححة بين نتححائج الفترتين لمعرفححة تححأثير زيححادة حجم الابتكححارات المححاليححة على 

 تعزيز الاستقرار المالي.

 (2016-2012خلال الفترة )z-scoreثانيا: تحليل قيم 

من خلال قيم حقوق المسححححححاهمين والعائد على  z-scoreحسححححححاب قيم  يوضححححححح الجدول التالي
 .2016إلى غاية 2012الأصول خلال الفترة 

 معدلات العائد وحقوق المساهمين على الأصول( :  10 -2الجدول رقم )

حــــقــــوق الــــمســـــــــــــاهــــمــــيــــن عــــلــــى       السنة
 EIAالأصول

ـــــعـــــائـــــد عـــــلـــــى  ال
 ROAالأصول

 Z-SCOREقيم

2012 44.36 3.42 37.539 
2013 31.90 3.2 27.587 

2014 38.56 3.81 32.907 
2015 35.24 0.74 30.255 
2016 28.96 2.03 25.239 

 ave 2.64(ROAمتوسط العائد على الأصول )
 σ 1.252 (ROAالانحراف المعيارش للعائد على الأصول)

 Excelالمصدر: من إعداد الطالبتين باستعمال برنامج 

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html
https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html
https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html
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من خلال هذا الجدول أن الاسحححححححححححتقرار في بنك السحححححححححححلام مرتفع جدا نظرا لعدم وجود  يتضحححححححححححح
ابتكارات مالية وهو ما يعكس الوضححعية المالية الجيدة لبنك السححلام، لكن في نفس أثر ضححعف 

 الابتكارات المالية على تعظيم الناتج الصافي السنوي.

 (2020-2016خلال الفترة )  Z-SCOREثالثا: تحليل قيم  

 معدلات العائد وحقوق المساهمين على الأصول(:11 -2الجدول رقم )

 السنة
 

الــــــعــــــائــــــد عــــــلــــــى  EIAحقوق المساهمين على الأصول
 ROAالأصول

ــــــــــــم ــــــــــــي -Zق
SCORE 

2016 28.96 2.03 50.76 
2017 19.3 1.38 34.98 
2018 15.72 2.2 29.13 
2019 14.51 3.06 27.15 
2020 11.62 1.88 22.43 

 ave ((ROA 2.11متوسط العائد على الأصول
( (ROAالانحراف المعيارش للعائد على الأصول

σ 
0.612 

 Excelالمصدر: من إعداد الطالبتين  باستخدام برنامج 

يوضحح الجدول أعلاه أنه بعد ظهور ابتكارات مالية في بنك السحلام نتيجة الطلب الكبير على 
مؤشر الاستقرار انخفض بدرجة Z-SCOREمالية من طرف الزبائن فنلاحظ أن المنتجات ال

قليلحة جحدا لكن ذلحك لم يؤثر على هحامش الأمحان المحالي للبنحك لأنحه رغم ذلحك ظحل مرتفع عن 
، لكن في نفس أثر تعدد الابتكارات المالية على ارتفاع الناتج الصححححححححححححافي 2.99معدل الخطر 

 السنوي لبنك السلام.
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 فصل:خلاصة ال

لقد تم التطرق في هذا الفصحححححححححححححححل إلى بنك السحححححححححححححححلام الجزائر الذي يعد بنك حديث في 
 الاقتصاد الجزائري، وذلك من خلال التعريف بالبنك وبهيكله التنظيمي .

كمححا تطرقنححا إلى مجموعححة الخححدمححات التي يقححدمهححا هححذا البنححك، وأهم المنتجححات المححاليححة 
الشححححححححححريعة الاسححححححححححلامية ، كما تتوافق مع حاجة المعتمدة من طرفه والتي تتماشححححححححححى مع مبادئ 

 المجتمع والزبائن .

 . كما تطرقنا إلى تحليل نشاط بنك السلام الجزائر خلال فترة جائحة كورونا

كما قمنا بقياس الاسححححححححححتقرار المالي لبنك السححححححححححلام الجزائر خلال فترتين بالاعتماد على 
لام الجزائر، حيث توصحححححلنا أن لوجود التقارير السحححححنوية المتاحة من الموقع الرسحححححمي لبنك السححححح

الابتكحححارات المحححاليحححة دور كبير في تحقيق الاسحححححححححححححححتقرار المحححالي، ممحححا يجنحححب البنحححك الوقوع في 
          الأزمات.

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 
 

 
 ةـــــــــالخاتم
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 :خاتمةال

من خلال دراسحححتنا لموضحححوع دور منتجات الهندسحححة المالية في تعزيز الاسحححتقرار المالي 
للبنوك الإسلامية تم ضبط مفهوم الهندسة المالية الإسلامية على أنها مجموعة الأنشطة التي 
تتضحححححححححححححححمن عمليات التصحححححححححححححححميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات المالية المبتكرة 

ياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل لمواجهة طلبات واحتياجات المستثمرين بالإضافة إلى ص
 المتعددة وكل ذلك في إطار الشريعة الإسلامية. 

وتسعى البنوك إلى تحقيق الاستقرار المالي الذي يتمثل في قدرتها على مواجهة الاضطرابات 
لي للبنوك الإسححححححححححلامية التي يمكن أن تتعرض لها ، ومن أجل المحافظة على الاسححححححححححتقرار الما

اسحححححتخدمت وتوجهت البنوك إلي الهندسحححححة المالية الإسحححححلامية الابتكار منتجات مالية اسحححححلامية 
 على بنك السلام الجزائر توصلنا إلى: z- scoreجديدة ومتنوعة ومن خلال تطبيق مؤشر 

 الدراسة: النتائج

اجتماعية ؤسحححححسحححححات مالية مصحححححرفية ، اقتصحححححادية ،المصحححححارف الإسحححححلامية عبارة عن م -
نشحححححححححححححححطة المتعاملين للقيام بالوظائف والأ وتنموية تقوم على تلقي الأموال من مختلف

 المتوافقة والشريعة الإسلامية 

تتمثل صحححيغ التمويل الإسحححلامي في التمويل بالمضحححاربة، التمويل بالمشحححاركة، بالتمويل  -
 ل. بالاستصناع، التمويل بالسلم، التمويل بالإجارة ،التمويل بالبيع الآج

 يمكن أن تحقق منتجات الهندسة المالية المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية  -

 تعتبر الصكوك الإسلامية من بين الأساليب المبتكرة التي تبنتها المالية الإسلامية. -

فعالية بنك السلام الجزائري في السوق المصرفية الجزائرية في جذب الودائع المصرفية  -
. 

الماليين الشحححححححرعيين أهم عائق يواجه المؤسحححححححسحححححححات لأنه يحول دون غياب المهندسحححححححين  -
 تطوير الهندسة المالية الاسلامية بالشكل المطلوب .
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 تقييد بنك السلام الجزائري بمتطلبات الحد الأدنى لرأس المال. -

بنك السحححححححححلام الجزائر يولي أهمية كبيرة لتمويلات الاسحححححححححتغلال وهي تمويلات قصحححححححححيرة  -
وك الاسححححححلامية حيث تسححححححتخدم في هذا النوع من التمويل بصححححححيغة الأجل كغيره من البن

المرابحة. كون أن دورتها قصيرة ولا تكتسي مخاطر كبيرة ، بالإضافة الى أن أرباحها 
مضحححمونة تأتي بعد ذلك تمويلات الاسحححتثمار أين يسحححتخدم البنك صحححيغ المشحححاركة وهي 

 تعتمد على الأجل الطويل وعنصر المخاطرة فيها كبير .

ختلاف في الاجتهادات والفتاوى الشححرعية كل مصححرف لديه المجلس الديني الخاص الإ -
 به الذي يدرس ويقيم كل منتوج جديد من دون تنسيق الجهود مع البنوك الأخرى

 حجم المخاطر الناتجة عن خسائر القروض لبنك السلام ذات مستويات منخفضة. -

تغطية حجم المخاطر في حال يتمتع بنك السحححححححلام بدرجات سحححححححيولة معقولة تمكنها من  -
 وقوعها .

يحقق بنك السلام الجزائري هامش ربح أي الايرادات أكبر من النفقات مما يعكس قدرة  -
 البنك على الرقابة والسيطرة على النفقات وتخفيضها .

من أفضححححل مؤشححححرات الأمان والسححححلامة المسححححتخدمة في قياس الاسححححتقرار المالي مؤشححححر  -
altman z-score. 

المعدل لأصححححاب حقوق الملكية على الأصحححول توصحححلنا z- scoreباسحححتخدام مؤشحححر  -
 إلى أن منتجات الهندسة المالية تؤدي دور مهم في تحقيق الاستقرار المالي للبنك.  

 : اقتراحات

و حتى مشححححححححتقات تنعش الاقتصححححححححاد وتشححححححححجع مل على إيجاد صححححححححيغ تمويلية جديدة الع -
 المتوسط.المستثمرين الجدد وأصحاب الدخل 
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اسحححححححححتغلال فرصحححححححححة عدم قناعة المجتمع الجزائري بالبنوك التقليدية الربوية والوضحححححححححعية  -
الاقتصحححححادية الحالية للبلد بييجاد حل يحقق النمو الاقتصحححححادي ومكانة اجتماعية وتبعية 

 للبنك مما يزيد في ربحيته .

صححححححححححححناعة يجب توفير بيئة تحفز الإبداع وتشححححححححححححجع الباحثين في هذا المجال لتطوير ال -
 المالية. إضافة إلى مدى ثقافة المؤسسات المالية الإسلامية واهتمامها بالابداع.

ضححححرورة مواكبة الصححححناعة المالية الإسححححلامية لتغيرات وتطورات البيئة الاقتصححححادية دون  -
 التخلي عن الضوابط الشرعية .

مي سححححححححتفادة من التجربة الماليزية من أجل بناء نظام مالي مصححححححححرفي إسححححححححلامحاولة الإ -
 جزائري .

يعمل بنك السححلام تحت بنك مركزي تقليدي يتعامل بالفائدة وبالتالي إنشححاء بنك مركزي  -
 . إسلامي وتحويل النظام المصرفي ككل إلى نظام إسلامي كما فعلت عدة دول

 آفاق الدراسة:

 دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمة المالية.  -

المالية الإسحححلامية للتكيف مع المحيط الاقتصحححادي الجديد في متطلبات تأهيل الهندسحححة  -
 الجزائر .

 سبل تطوير الصيرفة الإسلامية في الجزائر وسبل تحسين تنافسيتها. -
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 :المصادر و المراجع قائمة

 القرآن الكريم-01

 الاحاديث النبوية  -02

 الكتب:-1

إبراهيم الكرا سححححححنة، البنوك الاسححححححلامية، الاطار المفاهيمي والتحديات، معهد السححححححياسححححححات -01
 .2013، 20الإمارات العربية المتحدة، رقم –الاقتصادية ، صندوق النقد العربي، أبو ظبي 

الهندسحححة المالية الاسحححلامية ، كلية الادارة والاقتصحححاد، قسحححم  النجار،اخلاص باقر هشحححام -02
 .132العلوم المالية والمصرفية ، جامعة البصرة ، ص: 

الاتحاد الدولي للبنوك الاسلامية ، تشجيع وتنظيم ومراقبة المصارف الاسلامية ، دراسة -03
 1980أهدتها لجنة المصارف الاسلامية ، الرياض، السعودية،

خالد بن سحححححححعود الرشحححححححود، العقود المبتكرة للتمويل والاسحححححححتثمار بالصحححححححكوك الاسحححححححلامية -04  
 2014،كرسي سابك لدراسات الأسواق المالية الإسلامية ،

محمد بوجلال، المصححارف الاسححلامية مفهومها، نشححأتها، تطورها مع دراسححة ميدانية على  -05
 1990مصرف إسلامي، المؤسسة الوطنية للكتاب، الجزائر، 

محمد محمود العلجوني، البنوك الاسححححححححلامية احكامها، ومبادئها، وتطبيقاتها المصححححححححرفية، -06
 1429م/1،2008دار المسير للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، ط

مصححححححطفى كمال السححححححيد طابل ،البنوك الاسححححححلامية والمنهج التمويلي، دار أسححححححامة للنشححححححر -07
 2012 /2011، 1الأردن، ط-والتوزيع، عمان

-قسحححنطينة–مصحححطفى يوسحححف كافي، المشحححتقات المالية وأدواتها المسحححتحدثة، ألفا للوثائق -08
 2018الجزائر، الطبعة الأولى، 
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نجلاء بنت البقمي، مخاطر الصححححكوك وآليات التحوط منها مع دراسححححة تطبيقية لصححححكوك -09
 2013شركة متعثرة، 

ي البنوك الإسحححححلامية، البحث رقم عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، الإدارة الاسحححححتراتيجية ف-10
، المعهححححد الإسحححححححححححححححلامي للبحوث والتححححدريححححب، البنححححك الإسحححححححححححححححلامي للتنميححححة، جححححدة، الطبعححححة 66

   2004الأولى،

أمول  وعملي في عبد الملك يوسحححححف الحمر، المصحححححارف الاسحححححلامية وما لها من دور م-11 
 التنمية الشاملة.

الاسحححححححلامية  النظرية والتطبيق، في  عبد اللطيف حمزة القراري، المصحححححححارف الاسحححححححتثمارية-12
 اطار كيف يتعامل ويستفيد الافراد والمؤسسات والاقتصاد من المصارف الاسلامية. 

 عبد الحميد حسن الغزالي، الإطار الشرعي والاقتصادي للسلم .-13

عبد الله بن محمد بن ابراهيم السحيباني، التصكيك في الأسواق المالية الاسلامية حالة --14
 2014صكوك الإجارة ،

 2004عبد الستار أبو غدة ، البيع المؤجل ، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،جدة،-15

سححححححامي بن ابراهيم السححححححويلم ،صححححححناعة الهندسححححححة المالية ، مركز البحوث شححححححركة الراجحي -16
 م.2004ه/1421المصرفية للاستثمار، بيتن المنشورة للتدريب،،الكويت،

م السحححححويلم، التحوط في التمويل الاسحححححلامي، المعهد الإسحححححلامي للبحوث سحححححامي بن إبراهي-17
 2007،  1والتدريب ،جدة، ط

زياد جلال الدماغ، الصكوك الاسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية، دار الثقافة للنشر -18
 1،2012والتوزيع،ط

 المجلات العلمية:-2

تطوير الاقتصحححححححححححححاد الوطني، مجلة السحححححححححححححلم أحمد النجار، البنوك الاسحححححححححححححلامية، اثرها في -01
 24،1982المعاصر،ع
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مدحت كاظم القريشي، ميسون عبد الغني عبد الكريم، المصارف الاسلامية في مواجهة -02
تحديات الازمة المالية العالمية، المجلة العراقية للعلوم الاقتصحححححححححادية، السحححححححححنة العاشحححححححححرة، العدد 

 2012الثاني والثلاثون، 

سي، أصل وتطور العمليات المصرفية التجارية والإسلامية، مجلة جامعة عبد القادر شا-03
فاضحححححل -04  -2008، جدة، السحححححعودية، 2،ع21الملك عبد العزيز الاقتصحححححاد الإسحححححلامي، م

موسحححححححى حسحححححححن المالكي، اسحححححححراء نظام الدين حسحححححححين الطائي، ضحححححححوابط الاسحححححححتقرار المالي في 
، جامعة كربلاء، مجلة الادارة والاقتصحححححححادالمصحححححححارف الاسحححححححلامية ، كلية الادارة والاقتصحححححححاد، 

 .المجلد الخامس، العدد العشرون

 الرسائل والأطروحات العلمية:-3

امال لعمش، دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية، مذكرة مقدمة  -1
-سحححطيف-فرحاتضحححمن متطلبات نيل شحححهادة الماجسحححتير في العلوم التجارية، جامعة عباس 

 2011/2012الجزائر، 

بوديعة صححححححححبيحة خديجة، منتجات الهندسححححححححة المالية الاسححححححححلامية ودورها في تطوير عمل -02
المصحححححححارف الإسحححححححلامية، مذكرة مقدمة لنيل شحححححححهادة ماسحححححححتر أكاديمي في العلوم الاقتصحححححححادية، 

 2015 /2014الجزائر ،-جامعة المسيل

البنوك الإسححلامية ، مذكرة مقدمة لنيل شححهادة بوضححياف جهاد، إدارة مخاطر السححيولة في -03
 2014/2015الجزائر،-ماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة

بوعكاز نوال، دور الهندسحححة المالية في تفعيل اسحححتراتيجيات التغطية من المخاطر المالية -04
م التجارية، جامعة فرحات في ظل الأزمة المالية، مذكرة مقدمة لنيل شحححهادة الماسحححتر في العلو 

 2010/2011الجزائر ،–عباس ، سطيف 

بن رابح ليلى، بن رابح شححححهرزاد فطيمة، الحوكمة المصححححرفية وأثرها في تحقيق الاسححححتقرار -05
 .2018/2019المصرفي ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي، 
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لية في تطوير منتجات المصححححححححححححارف تقي الدين حمدان، لطفي بلعيد، دور الهندسححححححححححححة الما-06
المالية الإسلامية ،مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي ) ل . م . د( 

    /2015/2016الجزائر ، –في ميدان العلوم الاقتصادية ، جامعة العربي التبسي، تبسة 

العامل، أطروحة حسحححني عبد العزيز يحي، الصحححيغ الاسحححلامية للاسحححتثمار في رأس المال -05
دكتوراه مقدمة إلى قسححححم المصححححارف، كلية العلوم المالية والمصححححرفية، الأكاديمية العربية للعلوم 

 2009المالية والمصرفية،

طلحاوي أسححححماء ، طلحاوي شححححريفة، دور الابتكارات المالية في  تعزيز الاسححححتقرار المالي -06
ة ماسحححححححتر أكاديمي في العلوم المالية، للبنوك الإسحححححححلامية ، مذكرة مقدمة لنيل متطلبات شحححححححهاد

 2020/ 2019جامعة أدرار الجزائر، 

موسححححححححى عمر مبارك ابو محيميد ، مخاطر صححححححححيغ التمويل الإسححححححححلامي وعلاقتها بمعيار -07
، اطروحة مقدمة لنيل شحححهادة 2كفاية رأس المال للمصحححارف الإسحححلامية من خلال معيار بازل 

 2008، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية،  دكتوراه في العلوم المالية والمصرفية

عمر قيرة، الهندسححة المالية وادارة مخاطر تمييع رأس المال في المؤسححسححات الاقتصححادية، -08
-أطروحة مقدمة لنيل شححححهادة دكتوراه في العلوم الاقتصححححادية، جامعة فرحات عباس، سححححطيف

 2017/2018الجزائر

شحححححححغيلية للمصحححححححارف الاسحححححححلامية، أطروحة مقدمة لنيل شحححححححهادة شحححححححوقي بورقبة، الكفاءة الت-09
 2010/2011الجزائر،-الدكتوراه، في العلوم الاقتصادية ،جامعة عباس فرحات، سطيف

سححاسححية جدي، دور الهندسححة المالية في تطوير الصححناعة الإسححلامية، مذكرة مقدمة كجزء -10
-بسحححكرة-بجامعة محمد خيضحححرمن متطلبات نيل شحححهادة الماجسحححتير في العلوم الاقتصحححادية، 

 2014/2015الجزائر، 

سححححححححححححليمان ناصححححححححححححر، علاقة البنوك الاسححححححححححححلامية بالبنوك المركزية، بحث مقدم لنيل درجة -11
 2004/2005الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 



 قائمة المصادر والمراجع

88 

سححححححيف هشححححححام صححححححباح الفخري، صححححححيغ التمويل الإسححححححلامي، ماجسححححححتير في العلوم المالية -12
 1430والمصرفية، كلية الاقتصاد، جامعة حلب، 

 التقارير الجرائد الرسمية والوطنية: -4

 2016بنك السلام، التقرير السنوي  -1

 2017بنك السلام ،التقرير السنوي-2

 2018بنك السلام، التقرير السنوي-3

 2019بنك السلام، التقرير السنوي-4

 2020بنك السلام، التقرير السنوي-5

،الصحححححححححادرة بتاري  16ة الرسحححححححححمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشحححححححححعبية، العددالجريد-06
24/03/2020 

 المؤتمرات ،الملتقيات، الندوات والدورات:-5

خالدية  بوجحيش وآخرون، دور الأدوات الاسحححححححححححتثمارية الإسحححححححححححلامية في حل مشحححححححححححكلة   -01
الاقتصاد الإسلامي، الواقع ..  السيولة في المصارف الإسلامية ، الملتقى الدولي الأول حول

 2011فيفري  24- 23ورهانات المستقبل، جامعة غرداية ،

خنوسحححححححححححة عديلة، زيدان محمد، منتجات الهندسحححححححححححة المالية الإسحححححححححححلامية ودوره في تطوير -02
، 17و القانونية، العدد  الاجتماعيةالصحححححححناعة المصحححححححرفية الاسحححححححلامية ،الأكاديمية للدراسحححححححات 

  2017جانفي

يوة محمد الأمين، حنان علي موسحححححححى، منتجات الهندسحححححححة المالية الاسحححححححلامية الواقع خن-03  
والتحححديححات ومنححاهج التطوير، كليححة العلوم الاقتصححححححححححححححححاديححة وعلوم التسحححححححححححححححيير، جححامعححة منتوري، 

 الجزائر.-قسنطينة
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-عبد السحححححححتار أبو غدة، ضحححححححوابط وتطوير المشحححححححتقات المالية في العمل المالي )العربون-04
-18الديون( ، المؤتمر الثامن للهيئات الشرعية للمؤسسات الإسلامية، البحرين، تداول-السلم
19/5/2009 

صفية احمد ابو بكر، الصكوك الإسلامية ، بحث مقدم الى مؤتمر المصارف الاسلامية -05
-ماي  31بين الواقع والمأمول، دائرة الشحححؤون الإسحححلامية والعمل الخيري ، دبي ،الإمارات ، 

 2009جوان  3

 المواقع الالكترونية:
1. https://ww.alsalamalgeria.com 
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 الملخص:

البنوك الإسلامية هي مؤسسات مالية تحكمها أسس الشريعة الإسلامية، عرفت تطورا 
كبيرا من خلال طبيعة عملها وجودة خدمتها، من خلال تبني صيغ تمويلية مناسبة وعقود و 

 منتجات مستحدثة في إطار الهندسة المالية التقليدية و الإسلامية. 
براز دور م نتجات الهندسة المالية في تعزيز الاستقرار تهدف هذه الدراسة إلى تحديد وا 

المالي للبنوك الإسلامية ولتحقيق أهداف الدراسة تمت الاستعانة بالمنهج الوصفي التحليلي، 
كما تناولنا الموضوع في جانبين، جانب نظري وآخر تطبيقي، فبالنسبة للجانب الأول فقد 

ات الهندسة المالية وكذا الاستقرار حاولنا التعرض لمختلف جوانب التمويل الإسلامي، ومنتج
المالي، أما بالنسبة للجانب التطبيقي قمنا بدراسة ميدانية تطبيقية لبنك السلام  تم فيها تقديم 
بنك السلام الجزائري وكذلك تحليل وقياس الاستقرار المالي لبنك السلام الجزائري خلال الفترة 

 .score –zباستعمال مؤشر 2012-2020
 البنوك الإسلامية، الهندسة المالية، منتجات الهندسة الإسلامية، الاستقرارمفتاحية: الكلمات ال

 .score –zرالمالي؛ مؤش
 Abstract: 

 Islamic banks are financial institutions governed by the foundations of 

Islamic Sharia, which have known a great development through the nature of their 

work and the quality of their service, through the adoption of appropriate 

financing formulas, contracts and products developed within the framework of 

traditional and Islamic financial engineering. 

 Thisstudy aims to identify and highlight the role of financial engineering 

products in enhancing the financial stability of Islamic banks. As well as financial 

stability. As for the practical side, we conducted an applied field study of the 

Salam Bank in which the Algerian Salam Bank was presented, as well as the 

analysis and measurement of the financial stability of the Algerian Salam Bank 

during the period2012-2020 using thez-score index. 

Keywords: Islamic banks, financial engineering, Islamic engineering products, 

financial stability; z– score index. 

 


