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 والتقديرالشكر 
 

"مف لـ يشكر الناس لـ يشكر الله"مصادقا لقكلو صلى الله عليه وسلم   

سايح "أتقدـ بفيض مف التقدير ك الاحتراـ كالشكر الجزيل للؤستاذ الفاضل الدكتكر 
" حمزة  

. الذؼ كاف سندا لنا في رحمتنا المعرفية كمعينا في الكصكؿ إلى ىدفنا  

فألف شكر لؾ أستاذنا المحترـ عمى نصحؾ ك تكجييؾ كدعمؾ كصبرؾ عمينا طيمة 
المشكار نساؿ الله تعالى أف يجعل تعبؾ ك صبرؾ في ميزاف حسناتؾ كاف يديـ عميؾ 

.الصحة ك العافية كراحة الباؿ  
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بمركز الجامعي نكر البشير البيض ككل مف قدـ لي نصيحة أك أعانني بمرجع اسأؿ الله 

.أف يجزيكـ كل خير كيجعميا في ميزاف حسناتكـ  
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 الممخض
 الفترة مكضكع آليات السياسة النقدية في معالجة ظاىرة التضخـ في الجزائر خلبؿ الدراسة ىذه تناكلت

 حجـ في التأثير دكر تمارس 10-90 قانكف  منذ النقدية السياسة أصبحت حيث (2000-2022)
 بشكل التضخـ كظاىرة عاـ بشكل السائدة الاقتصادية الظركؼ مع يتلبءـ ما كفق كذلؾ النقدؼ المعركض

 . الأخيرة ىذه مكافحة بيدؼ خاص
 التضخـ مف لمحد النقدية السياسة تمارسو الذؼ الكبير الدكر إلى الدراسة ىذه خلبؿ مف تكصمنا كقد

 بشكل الجزائر في منيا البعض يمارس كالتي المباشرة كغير المباشرة الأدكات مف مجمكعة عمى بالاستناد
 معدؿ الأدكات ىذه مف كنذكر مجتمعيا في فعالية ذات تككف  ك اقتصادىا كخاصية طبيعة مع يتناسب

 السياسة ىذه فعلب تمكنت كقد كالقركض المكجية للبقتصاد ، الخصـ إعادة كمعدؿ الإجبارؼ  الاحتياطي
 .(2022-2000)خلبؿ الفترة  خطكرتيا مف كالتخفيف الظاىرة ىذه مع التعامل مف

 .الجزائر  التضخـ، ، الخصـ إعادة معدؿ ، النقدية السياسة:المفتاحية الكممات
Adstract: 
 This study dealt with the issue of monetary Policy mechanisms in dealing with 
the phenomenon of inflation in Algeria during the period (2000-2022) since the 
monetary policy, since Law 10-90, has played a role in influencing the size of 
the money supply, in accordance with the prevailing economic conditions in 
general and the phenomenon of inflation in particular, with the aim of 
combating the latter. 
Through this study, we have come to the significant role played by the 
monetary Policy to reduce inflation based on a set of direct and indirect Tools, 
some of which are practiced in Algeria in a manner commensurate with the 
nature and characteristics of its economy and be effective in its society. Among 
these tools, we mention the compulsory reserve rate and the compulsory 
reserve rate Re-discounting and loans directed to the economy, and this policy 
has actually managed to deal with this phenomenon and mitigate its 
seriousness during the period (2000-2022). 
 Keywords: 
 Monetary Policy, rediscount rate, inflation, Algeria. 



 

 
 

 

  

 المقدمة



 المقجمة

 

 

 أ‌
 

 :عامة  مقدمة
يعتبر التضخـ مف المشاكل الرئيسية التي تعاني منيا اقتصاديات الدكؿ بأكجو ك مظاىر متباينة حيث قد 
شغل حيزا كبيرا مف دراسات الاقتصادييف نظرا للآثار السمبية  التي يخمفيا عمى الصعيديف الاقتصادؼ ك 

كبما انو يمثل حالة مف حالات الاختلبؿ ، الاجتماعي ككذا طرؽ معالجتو أك الحد منو عمى الأقل
 كالتي يككف ر،الاقتصادؼ الذؼ يككف سببو قكػ تضخمية تعمل باستمرار عمى رفع المستكػ العاـ للؤسعا

تأثيرىا مستمر عمى النشاط الاقتصادؼ فاف معظـ الدكؿ تسعى إلى اتخاذ التدابير ك الإجراءات اللبزمة 
 كالتي تأثر عمى كافة الأنشطة ،مف السياسات الاقتصادية لتقميل الآثار السمبية الناتجة عف ظاىرة التضخـ

. اقتصاديا اجتماعيا ك حتى سياسيا كالتي مف شانيا التقميل مف القكػ التضخمية 
تعد السياسة النقدية مف أىـ الأدكات الخاصة لتحقيق الاستقرار ك التكازف الاقتصادؼ العاـ، حيث أنيا مف 

أكثر التدابير المستعممة في السياسة الاقتصادية، كلكف نجاحيا مرتبط بمدػ دقة كحسف التعامل بيا، 
أخذت ىذه الأخيرة مكانة ىامة كأصبح دكرىا حاسـ في مايخص التأثير عمى مختمف الاختلبلات 

مف خلبؿ ارتباطيا ب مشاكل التضخـ كغيرىا مف الاختلبلات التي  الاقتصادية حيث يظير ذلؾ جميا
تمس الاقتصاد ، حيث يعتبر تكفر الظركؼ الملبئمة مساعدا لمسياسة النقدية بإجراءاتيا ك أدكاتيا كحتى 

. منيجيتيا في الحد أك إف صح القكؿ التخفيف مف حدة الأزمات الاقتصادية كالتضخـ 
حيث كجدت نفسيا عقب فشل ، كالجزائر كغيرىا مف دكؿ العالـ تسعى إلى تحقيق استقرارىا الاقتصادؼ
 فبذلؾ انتقل الاقتصاد الجزائرؼ ،السياسات الاقتصادية المنتيجة مضطرة إلى تغيير تكجييا الاقتصادؼ

مف اقتصاد مكجو إلى حر كأصبح الحديث عف السياسة النقدية في الجزائر ممكنا مع صدكر قانكف النقد 
المذيف ظير فييما مبدأ الاىتماـ كالتكسع في  (03-11)المعدؿ ك المتمـ للؤمر (10-90)ك العرض 

استخداـ السياسة النقدية كتحديد أدكاتيا كأىدافيا مع بداية الألفية الثالثة، ظير تطبيق السياسة النقدية في 
ظل اقتصاد كمي متميز بمعدؿ تضخـ معتدؿ كفائض ىاـ لميزاف المدفكعات كنسبة ايجابية لمنمك 

الاقتصادؼ مف نسب عالية مف البطالة ، حيث اعتمدت الجزائر عمى سياسة نقدية تكسعية تماشيا مع 
كتبعا لذلؾ تبنت الجزائر العديد مف السياسات الإصلبحية التي ، برنامج الإنعاش ك الدعـ الاقتصادؼ

تيدؼ إلى إرساء قكاعد السكؽ كالتي تستخدـ ضمف آليات ككسيمة لتحقيق الاستقرار الاقتصادؼ كذلؾ 
. بالتحكـ في الكتمة النقدية ككبح التضخـ كالعمل عمى تكازف ميزاف المدفكعات 

مف ىذا المنطمق تظير مدػ خطكرة التضخـ كفي نفس الكقت تظير أىمية السياسة النقدية في قدرتيا 
‌.متكازف عمى التصدؼ لو لخمق استقرار اقتصادؼ 

‌

‌

‌



 المقجمة

 

 

 ب‌
 

 

 : الدراسة إشكالية .1
يتضح مما سبق أف الاىتماـ باليات السياسة النقدية كأثرىا عمى التضخـ ضركرة حتمية لما يكفره مف 

ضبط للبقتصاد كطرؽ علبج التضخـ لمحد مف آثاره، بالإضافة إلى التعرؼ المبكر عمى الضعف الذؼ 
. يعيق أدكات السياسة النقدية في أداء ميمتيا

‌‌:  مف ىنا يمكننا صياغة التساؤؿ الرئيسي لإشكالية ىذه الدراسة عمى النحك التالي
ما مدو نجاعة آليات السياسة النقدية في التحكـ في ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة ما 

؟ (2022-2000)بيف 
 :كيندرج ضمف  ىذه الإشكالية الأسئمة الفرعية التالية 

  التضخـ كفيما تتجمى ماىي السياسة النقدية كفيما تتمثل فعالياتيا؟ ماىك :السؤاؿ الفرعي الأوؿ 
 خطكرتو؟

  ؟  أيف تظير علبقة سياسة النقدية بالتضخـ في الجزائر:السؤاؿ الفرعي الثاني 
  ما مدػ تأثير كل مف معدؿ إعادة الخصـ ك القركض المكجية للبقتصاد ك  :السؤاؿ الفرعي الثالث

 ؟كذا احتياطي الإجبارؼ عمى ظاىرة التضخـ في الجزائر
  تطبيق لآليات السياسة النقدية في الجزائر عمى ارض الكاقع لمحد  ىل يكجد :السؤاؿ الفرعي الرابع

 مف التضخـ كىل تعتبر ناجحة ؟
تشكل الإجابة عمى ىذه التساؤلات جكىر إشكالية الدراسة، التي يسعى الباحث لدراستيا ك استخلبص 

 .النتائج ك الكقكؼ عمى بعض التكصيات التي يمكف الاستفادة منيا في المجاؿ التطبيقي
 :فرضيات الدراسة  .2

انطلبقا مف الدكر الحاسـ الذؼ تمعبو السياسة النقدية ك باعتبارىا سياسة اقتصادية قكية في الحد مف شبح 
. التضخـ

 مف اجل الإجابة عمى السؤاؿ الرئيسي لمدراسة كمختمف الأسئمة الفرعية التي تـ طرحيا سابقا، قمنا 
بصياغة الفرضيات التي تـ اعتمادىا للئجابة عمى إشكالية المكضكع معتمديف في ذلؾ عمى الأدبيات 
التطبيقية السابقة التي تناكلت مكضكع الدراسة كمنيا بالأساس ما يخص الفرضية الرئيسية تتمثل فيما 

 :يمي 
 تعتبر السياسة النقدية بالياتيا ذات اثر واضح في كبح ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة

(2000-2022.) 
  : تنقسـ ىذه الفرضية الرئيسية إلى الفرضيات الفرعية التالية
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سياسة نقدية عبارة عف كحدة مف السياسة الاقتصادية ذات أدكات ك طرؽ لمحد  : الفرضية الفرعية الأولى
. مف الفجكات الاقتصادية 

التضخـ عبارة عف فجكة اقتصادية تؤدؼ بالاقتصاد إلى اليلبؾ تكمف حدتو في أنكاعو ككذا صعكبة تحكـ 
 .فيو

تظير علبقة السياسة النقدية بالتضخـ في تأثير أدكات السياسة النقدية في  :الثانية الفرضية الفرعية 
 . خفض معدلات التضخـ

لدػ معدؿ اعادة الخصـ كاحتياطي إجبارؼ ككذا القركض المكجية إلى اقتصاد  :الثالثة الفرضية الفرعية 
  .تأثير معنكؼ عمى التضخـ

بطبيعة الحاؿ يكجد إسقاط لأدكات السياسة النقدية عمى كاقع التضخـ في  نعـ :الرابعة الفرضية الفرعية 
 .الجزائرالجزائر ىذا ما يظير جميا في الإحصائيات لكف يكجد تفاكت في قكتيا بسبب حالة اقتصاد 

 :الموضوعمبررات اختيار 
 :التالية تمخيصيا في النقاط كالدكافع يمكننييقف كراء اختيارؼ ليذا المكضكع جممة مف الأسباب 

  اىتماماتياانسجاـ ىذا المكضكع مع تخصص الباحثة ككقكعو في دائرة. 
 أىمية مكضكع السياسة النقدية ككذا مكضكع التضخـ الذؼ يعتبر حديث الساعة لما يحممو في طياتو. 
  الى 2000محاكلة إثراء مكتبة الجامعة ببحث في ىذا المكضكع ككنيا دراسة حديثة الفترة مف

2022. 
 :الدراسةاىداؼ  .3

إف التطبيق الجيد لآليات السياسة النقدية يكفر نتائج مرضية فيما يخص مكضكع التضخـ كحماية نظـ 
 ككذا التحكـ في الأسعار كتعديميا مما يؤدؼ إلى الحفاظ عمى القكة الشرائية اختلبلات،الاقتصادية مف أؼ 

 .الايجابي ككذا تطكر الاستثمارات كتعددىا في ظل الاستقرار الاقتصادؼ ىذا ما يعرؼ بالانعكاس لممكاطف،
 :كالتاليكعمى ىذا الأساس تتجمى أىداؼ ىذه الدراسة في مجمكعة مف النقاط كىي 

  (الإطار النظرؼ لكل مف متغيرات الدراسة)كالتضخـ التعرؼ عمى مفاىيـ السياسة النقدية .
  الأصعدةالتعرؼ عمى المخاطر التي تنجـ عمى التضخـ عمى كل. 
  التضخـإبراز أىمية السياسة النقدية في إدارة مخاطر. 
 معرفة مدػ التزاـ البنكؾ الجزائرية باليات السياسة النقدية محل الدراسة .
  خطكرتو في الجزائر فترة كالحد مفإبراز دكر آليات السياسة النقدية في التحكـ في معدؿ التضخـ 

2000-2022 .
 :أىمية الدراسة  .4
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لقد حاز مكضكع آليات السياسة النقدية في علبج التضخـ اىتماما كاسعا، نظرا لدكرىا الفعاؿ في تعزيز 
النظرة الشاممة في التعامل مع الفجكات الاقتصادية ك التقميل مف مخاطر الأزمات الاقتصادية، التي تيدد 

. سلبمة الأنظمة الاقتصادية كاستقرارىا
 : لذا تتجمى أىمية الدراسة فيما يمي 

  ترتكز الدراسة عمى احد أىـ ركائز السياسة الاقتصادية ألا كىي السياسة النقدية .
  تستعرض الدراسة خطكرة مكضكع التضخـ في اقتصاد ك كيفية العمل عمى الحد منو .
  أىمية آليات السياسة النقدية في تحقيق أىدافيا المنشكدة ضد ظاىرة التضخـ. 
 :حدود الدراسة  .5

تسعى منيجية الدراسة إلى كضع حدكد للئشكالية مف اجل تحقيق اكبر قدر مف المكضكعية كالتحكـ في 
إطار التحميل المتعمق بطبيعة ىذه الدراسة حتى نتمكف مف الكصكؿ إلى استنتاجات منطقية كلتحقيق ذلؾ 

 :تـ انجاز ىذه الدراسة كفق الحدكد التالية 
 .فييا المطبقة النقدية السياسة حيث مف الجزائر حالة في عرض تتمثل: الحدود المكانية 
 22 أؼ في حدكد 2022 إلى غاية 2000تـ الأخذ بعيف الاعتبار نقطة البداية سنة  :الحدود الزمانية 

. سنة بحيث التركيز عمى الإحصائيات الجديدة في الجزائر 
 .التضخـ في الجزائر  عمى النقدية السياسة  آلياتأثر طرح في تتمثل :الحدود الموضوعية 

 :منيجية الدراسة  .6
بغية معالجة مكضكع ىذه الدراسة ك الإلماـ بكل جكانبو كالإجابة عمى إشكالية الدراسة الرئيسية ك 

التساؤلات الفرعية المطركحة ، كبيدؼ التكصل إلى نتائج منطقية تدعـ الفرضيات الكاردة في الدراسة ، تـ 
المنيج  كالتي اتبعنا مف خلبليا عدة مناىج عممية تمثمت في " IMRAD"منيجية الاعتماد عمى 

 الذؼ اتبعنا مف خلبلو تطكر الظاىرة المدركسة ببياف ما طرا عمييا مف تغيرات ، ككذا اعتمدنا التاريخي
 لتكضيح المبادغ العممية ك المفاىيـ الأساسية لمككنات الدراسة ، مف خلبؿ تشكيل الوصفي المنيجعمى 

. فيـ نظرؼ لكل مف السياسة النقدية ك التضخـ كمف ثـ شرح لأثر السياسة النقدية عمى التضخـ 
إطارىا النظرؼ إلى مف  بحيث قمنا بنقل مشكمة الدراسة  التجريبيمنيجإضافة إلى ذلؾ قمنا باستخداـ 

جراء الاختبارات  EViews9برنامج عمى ارض الكاقع باستخداـ اؼ إطار التطبيقي  لتحميل الإحصائي كا 
الإحصائية المناسبة كالضركرية لمكضكع الدراسة، كذلؾ باستخداـ المصادر الثانكية كالتي تشمل الأدبيات 
التي تناكلت المكضكع ، ككذلؾ ما تـ نشره مف أبحاث كرسائل عممية كمقالات في الدكريات المتخصصة 

 .كذلؾ القكانيف ك التشريعات المرتبطة بمكضكع الدراسة 
 :صعوبات الدراسة  .7

 :تمثمت أىـ الصعكبات التي كاجيت الباحث في إعداد ىذه الدراسة فيما يمي 
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.  كالذؼ تـ التعرؼ كالعمل بو لأكؿ مرة EViews9صعكبة التعامل ب برنامج 
 .أما في ما يخص المكضكع بصفة عامة كاف في المتناكؿ لكفرة المعمكمات ك المراجع مف كل الجكانب

 :تقسيمات الدراسة  .8
 الفصل الأوؿ بحيث يتضمف ، تـ تقسيـ ىذه الدراسة إلى ثلبثة فصكؿ،الخاتمة ك المقدمةبالإضافة إلى 

جاء لدراسة  المبحث الأوؿ كل ما يتعمق بالأدبيات النظرية لمدراسة حيث تـ تقسيمو إلى ثلبثة مباحث
 : حيث تـ تقسيمو إلى أربعة مطالب مكسكمة بالعناكيف التالية السياسة النقديةالمتغير الأكؿ ألا كىك 

 قنكات تأثير كتبميغ ،كسائل السياسة النقدية،  أىداؼ السياسة النقدية،ماىية السياسة النقدية كتطكرىا
. كسائل السياسة النقدية 

 قسـ ىك الأخير أيضا إلى أربعة مطالب ظاىرة التضخـ الذؼ درس المتغير الثاني كىك المبحث الثانيثـ 
 :مكسكمة بالعناكيف التالية 

ماىية ظاىرة التضخـ، النظريات المفسرة لظاىرة التضخـ، أسباب المؤدية إلى حدكث ظاىرة التضخـ، 
. أنكاع التضخـ

 علاقة السياسة النقدية بظاىرة التضخـ كالذؼ تـ التطرؽ فيو عرض المبحث الثالثليمييما عمى التكالي 
 :قسـ ىذا الأخير إلى ثلبثة مطالب مكسكمة بالعناكيف التالية 

الأدكات الكمية لمسياسة النقدية كمدػ تأثيرىا عمى ظاىرة ، أدكات السياسة النقدية كعلبقتيا بالتضخـ
خاتمة  بالإضافة إلى ،  الأدكات النكعية لمسياسة النقدية كمدػ تأثيرىا عمى ظاىرة التضخـ،التضخـ

 .الفصل الأوؿ
 إلى سعى بحيث المتعمقة بنفس الدراسة الحالية، السابقة الدراسات اطلبع عمى الثاني الفصل شمل كما
 بالإضافة كالباحث، لمبحث بالنسبة أىميتيا كمدػ السابقة بالدراسات المتعمقة المفاىيـ مف مجمكعة تقديـ
 الدراسة بمتغيرات كالمتعمقة سابقا الدراسة مكضكع تناكلت التي التطبيقية الأدبيات كمناقشة عرض إلى

 ثـ كمف بالمكضكع، مباشرة صمة كذات ميمة رآىا كالتي عمييا بالاطلبع الباحث قاـ كالتي الحالية،
خاتمة  بالإضافة إلى ،المحققة النتائج ككذا المتبعة المنيجية الأىداؼ، حيث مف الحالية بالدراسة مقارنتيا

 .الفصل الثاني
دراسة تحميمية وقياسية لآليات السياسة النقدية في  )التطبيقي الجانب( الثالث الفصل تضمف كأخيرا

  حيث قسـ إلى ثلبثة مباحث درس 2022-2000معالجة ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة 
قانكف النقد ك القرض ك إصلبحاتو في الجزائر مطالبو الأربعة جاءت مكسكمة بالعناكيف الأوؿ  المبحث
 :التالية 

 أىداؼ السياسة الجزائر، تعديلبت النقدية في القرض، قانكف النقد ك القرض،الإطار القانكني لمنقد ك 
 .الجزائرالنقدية في 
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 الذؼ تـ تسميط الضكء فيو عمى إحصائيات متغيرات الدراسة كتحميميا تميز أيضا المبحث الثانييميو 
 :بأربعة مطالب مكسكمة بالعناكيف التالية 

 دراسة معدؿ أداة  الاحتياطي الإجبارؼ ،2022الى 2000دراسة معدؿ التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة 
دراسة معدؿ أداة إعادة الخصـ في الجزائر خلبؿ الفترة ، 2022الى 2000في الجزائر خلبؿ الفترة 

الى 2000، دراسة معدؿ أداة القركض الممنكحة للبقتصاد في الجزائر خلبؿ الفترة 2022الى 2000
2022 .

 EViews09 الدراسة القياسية بالاعتماد عمى برنامج ؿ الذؼ تبمكر حكالمبحث الثالثليتـ الانتقاؿ إلى 
 :قسـ ىذا الاخير الى ثلبثة مباحث معنكنة عممى النحك التالي 

، مناقشة EViews09نبذة حكؿ الطريقة المعتمدة في الدراسة القياسة بالاعتماد عمة مخرجات برنامج 
. خاتمة الفصل الثالثثـ النتائج المتكصل الييا، 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 :الأوؿالفصل 
النظريات الأدبية لمتغيرات 

الدراسة 
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  : تمييد
 تأثير بفضل كذلؾ الكمية الاقتصادية السياسة  أجزاءمفمعتبرا  جزءا ك ىاما حيزا النقدية السياسة تشمل
 أدكاتيا مجمل خلبؿ مف النقدية لمسمطة مختمفة غايات تحقق ككنيا الاقتصادية، المتغيرات عمى النقكد
 بعيف أخذة النقكد عرض في التحكـ عمى السياسة ىذه تعمل إذ الدكلة، في تأثيرىا درجة ك أىدافيا كحسب
 .المختمفة النقدية السياسة أدكات مع الأخير ىذا ملبئمة كدرجة الاقتصادؼ النشاط مسار الاعتبار
 عف يعبر كالذؼ الاقتصادؼ التكازف  تحقيق عمى تعمل التي الكمية المتغيرات أحد التضخـ يعتبرفي حيف 
 مختمف عف بالبحث التضخـ حدة تخفيض إلى النامية بالدكؿ أدػ ما كىذا النقدؼ التكازف  في اختلبؿ
 أنكاعو باكتشاؼ كذلؾ معو التعامل الطرؽ  مختمف عف البحث كذلؾ ك نشكءه إلى أدت التي ألعكامل
 شامل تفسير عف الاقتصادييف المفكريف مف العديد بحث الضارة التضخـ لانعكاسات  كنظرا،قياسو كطرؽ 
 .خطكرتو مف التقميل أك مكافحتو كسبل الظاىرة ليذه

كقصد الإلماـ بجميع جكانب ىذه الدراسة ارتينا تقسيـ ىذا الفصل إلى ثلبثة مباحث كىي عمى النحك 
 :التالي 

 . يدرس المتغير الأكؿ السياسة النقدية :المبحث الاوؿ 
 . يدرس المتغير الثاني ظاىرة التضخـ: المبحث الثاني

 .السياسة النقدية ك التضخـ  جمع بيف المتغيريف معا:المبحث الثالث 
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  لمسياسة النقدية لممتغير الأوؿ النظري الإطار: الأوؿالمبحث 
 : تمييد

 ادػ الىنتيجة ىذا الاىتماـ ، لقد حظيت السياسة النقدية بحع كفير مف حيث اىتماـ الفكر الاقتصادؼ بيا
الاستقرار بركز أفكار اقتصادية متباينة تيدؼ في مجمميا إلى تحقيق الاستقرار النقدؼ كبالتالي 

 ككل كمنو كلمتعرؼ عمى السياسة النقدية سنحاكؿ استعراض بعض المفاىيـ التي ستساعد في الاقتصادؼ،
 . اخذ فكرة حكؿ ىذا المتغير

 مفيوـ السياسة النقدية وتطورىا  : المطمب الأوؿ

 كبما أنيا ميمة لياتو الدرجة فلببد أف تككف ،تعتبر السياسة النقدية مف أىـ كسائل السياسة الاقتصادية
 حيث إف ليا عدة تعريفات كتـ الاتفاؽ بالإجماع عمى أف السياسة النقدية ف،محط أنظار عدة اقتصاديي

 :حيث  كتعددت التعاريف التي أعطاىا الاقتصاديكف لمسياسة النقدية ،مرتبطة بالنقد كالجياز المصرفي

 كتطكر في القرف ،ظير مصطمح السياسة النقدية في الأدبيات الاقتصادية خلبؿ القرف التاسع عشر
 كقد تعددت ،العشريف كبرز دكر السياسة النقدية بعد حدكث الدكرات الاقتصادية كما نتج عنيا مف مشاكل

كجيات النظر حكؿ مفيكميا كالسبب راجع إلى الاختلبؼ التكجيات الفكرية أك اختلبؼ البيئة الاقتصادية 
. (557، صفحة 2015نادية، ديسمبر ) كالسياسية ك الاجتماعية لكل بمد

 في تأثيرات بإحداث إما المييمنة السمطات تطبقيا التي الكسائل مجمكعة النقدية بالسياسة يقصد 
النقدية  بالسياسة كذلؾ  كيقصد،المحيطة الاقتصادية الظركؼ ملبئمة أجل مف أك النقكد كمية

 التأثير ك الائتماف عمى الرقابة بغرض المجتمع في النقدية السمطة تتخذىا التي الإجراءات مجمكعة
، صفحة 1993احمد زىير، ) الحككمة إلييا تصبكا التي الاقتصادية الأىداؼ تحقيق ك يتفق بما عميو
326). 

 النقدية السمطات تنتيجو الذؼ العمل دليل أك المثمى أيضا إف السياسة النقدية تعبر عف الإستراتيجية 
 الذاتي النمك تحقيق نحك القكمية الاقتصادية الكحدات مسار تكجيو في الفعالة المشاركة اجل مف

 الاستقرار حالة إلى الكصكؿ لمدكلة يضمف الذؼ بالقدر القكمي الناتج زيادة طريق عف ،المتكازف 
 أنيا تنظيـ عمى القكمي كعرفت للبقتصاد المناسبة السيكلة تكفير إطار في ذلؾ، للؤسعار النسبي
 التنمية تحقيق في المتمثمة الاقتصادية السياسة أىداؼ تحقيق بغرض المجتمع في المتكفرة النقكد كمية

 .(173، صفحة 1993ضياء مجيد، )الاقتصادية 
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 التأثير بغرض المركزؼ  البنؾ يستخدميا التي الإجراءات مجمكعة بأنيا النقدية السياسة تعرؼ كما 
احمد محمد، .د) الأىداؼ الاقتصادية مجمكعة مف تحقيق إلى لمكصكؿ ما بطريقة النقدؼ العرض عمى

 .(224، صفحة 2003-2004
 تتخذىا التي كالإجراءات كالقكانيف النصكص مجمكعة عف النقدية تعبر السياسة آخر تعريف كفي 

 اقتصادية أىداؼ تحقيق بغية الانكماش أك بالتكسع النقدؼ المعركض عمى لمتأثير النقدية السمطة
 .(53، صفحة 2003عبد المجيد، )
 المختمفة أجيزتيا أك الحككمة تتخذىا التي كالأحكاـ القكاعد مجمكعة ىي النقدية السياسة آخر بتعبير 

 مجمكعة ىي النقدية السياسة إذا ،النقدؼ الرصيد في التأثير خلبؿ مف الاقتصادؼ النشاط في لمتأثير
 أىداؼ كتحقيق يتفق بما الائتماف عمى كالرقابة التأثير بغرض الدكلة تتبعيا التي كالأحكاـ الإجراءات
. (112، صفحة 2004بالعزكز، ) الاقتصادية السياسة

 :مف كل التعريفات السابقة نستطيع أف نستخمص تعريف شامل إلا كىك 
 النقكد مف كل إدارة في الدكلة تتخذىا التي مف الإجراءات ك التدابير مجمكعة ىي النقدية السياسة
. العامة بغية تحقيق أىداؼ اقتصادية  السيكلة كتنظيـ كالائتماف

 :كمنو نجد اف السياسة النقدية تقكـ عمى ثلبثة محاكر أساسية ىي 

 كىك اليدؼ يعني المحافظة عمى الاستقرار الاقتصادؼ أك السعي إلى تحقيقو ك  : المحور الأوؿ
. المحافظة عمى معدؿ نمك جيد في إطار معدلات تضخـ ملبئمة كمستكػ بطالة ملبئـ

 كىك الكيفية المقصكد بيا التحكـ في عرض النقكد باستخداـ الأدكات الكمية كالنكعية  : المحور الثاني
. مف اجل تحقيق الأىداؼ المسطرة

 ىك السمطة المختصة كيقصد بيا الجية التي تقكـ بكضع كتنفيذ السياسة النقدية التي  : المحور الثالث
. ينبغي أف تتسق مع الأىداؼ الاقتصادية العامة

 :كأيضا نستخمص أىمية السياسة النقدية بصفة عامة فيما يمي 

  تنظيـ كمية النقكد في المجتمع أك ما يعبر عنيا بكسائل الدفع المتاحة. 
 ىي جزء مف السياسة الاقتصادية الكمية. 
 حل الأزمات الاقتصادية. 
 القضاء عمى عدـ استقرار المستكػ العاـ للؤسعار لتكفير مناخ ملبئـ لمنشاط الاقتصادؼ. 
 تحقيق تكازف في ميزاف المدفكعات. 
 القضاء عمى البطالة كتحقيق تنمية اقتصادية. 
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 :  النقدية السياسةنبذة تاريخية حوؿ تطور

  :تطور السياسة النقدية 

 إلا أف الذيف كتبكا ،يعتبر مصطمح السياسة النقدية حديث النشأة نسبيا فقد ظير في القرف التاسع عشر
عف السياسة النقدية كانكا كثيريف فيذا التطكر يعكد إلى تطكر الفكر الاقتصادؼ كاف الأحداث الاقتصادية 
ىي المحرؾ في ذلؾ حيث إف التضخـ الذؼ انتشر في اسبانيا ك فرنسا في القرف السادس عشر كاف سببا 

كما أف المشاكل المالية التي ظيرت في بريطانيا كالتضارب مابيف ،في ظيكر أبحاث عف السياسة النقدية 
النقكد الكرقية كالمعدنية في الكلايات المتحدة الأمريكية في نياية القرف السابع عشر مف الدكافع الأخرػ 

 أما في القرف التاسع عشر فاف التضخـ ك المشاكل النقدية ،لبحث دكر السياسة النقدية في تمؾ البلبد
الأخرػ مف العكامل اليامة التي أدت إلى ظيكر الدراسة المنتظمة لكسائل السياسة النقدية كفي القرف 
 .العشريف أصبحت دراسة السياسة النقدية جزءا لا يتجزأ مف السياسة الاقتصادية لمدكلة كبصكرة عامة

 :يمييمكننا تمخيص مراحل تطكر دراسة السياسة النقدية فيما 
  01المرحمة: 

تميزت نظرة السياسة النقدية في بداية القرف العشريف بطابع النظرة الحيادية التي كاف ينظر إلييا عمى أنيا 
 ككاف الشائع أف النقكد ىي مجرد أداة لممبادلات كلاشئ في ،عنصر محايد لا اثر لو في الحياة الاقتصادية

كىك احد أعمدة الفكر الكلبسيكي كلكف مع تطكر الفكر "جكف باتيست ساؼ "الاقتصاد كما كاف 
 ،الاقتصادؼ كتطكر الأحداث الاقتصادية ظيرت أىمية السياسة النقدية في رفع أك خفض قيمة النقكد

كالتي تعد بدكرىا كسيمة لتنشيط الإنتاج كالتأثير في تكزيع الدخكؿ ككانت السياسة النقدية قبل حدكث أزمة 
 ـ الأداة الكحيدة المستخدمة لتحقيق الاستقرار كالتأثير عمى مستكػ النشاط 1929الكساد العظيـ سنة 

 إلا أف حدكث ىذه الأزمة الاقتصادية الكبيرة التي سادت في ،الاقتصادؼ ك مكافحة التضخـ ك الانكماش
تمؾ الفترة كما خمفتو مف أثار كخيمة عمى اقتصاديات العالـ اثبت عدـ القدرة السياسة النقدية في حل ىاتو 

. المشكمة كعمى أنيا عاجزة عمى تقديـ حمكؿ في تمؾ الفترة

  02المرحمة: 

تميزت ىاتو الفترة بظيكر الفكر الكينزؼ عمى يد الاقتصادؼ البريطاني جكف مايبر كينز الذؼ كاف ينظر 
ـ 1929في الخركج مف أزمة  إلى النقكد نظرة حركية كليست ستاتيكية كلكف كبسبب عجز السياسة النقدية

بدا كينز يدعكا للبىتماـ بالسياسة المالية لمخركج مف ذلؾ في فترة مابيف الحربيف كىكذا ظير لكينز أف 
كتـ إعطاء الدكر الأكبر لمدكلة لمتدخل عف ،السياسة المالية تأتي في المرتبة الأكلى قبل السياسة النقدية 
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طريق السياسة المالية أكلا ثـ السياسة النقدية ثانيا عف طريق الإنفاؽ بالعجز الذؼ يسنده الإصدار النقدؼ 
 القصٌر وقد شكك فً كفاءة الأجل فً الأجور و الأسعاروقد بنى كٌنز نظرٌته على جمود أك الديف العاـ 

 الكٌنزٌة فً الأدوات عجز إلى أدىتلائم السوق مع الصدمات وعالج داء الاحتكار بداء التضخم مما 

 . علاج الاختلالات
  03المرحمة: 

 مما أدػ إلى تراجع أىميتيا فيي تتميز ،إف التطكر الاقتصادؼ اظير بعض النقائص في السياسة المالية
 كتأكد عدـ جدكاىا في مكافحة التضخـ كلذلؾ رأت بعض الدكؿ المتقدمة سنة ،بعدـ المركنة كالبطء

ـ أف عمييا الرجكع إلى تطبيق بعض أدكات السياسة النقدية لتحقيق الاستقرار في الاقتصاد  1951
 كبالتالي بدأت تعكد السياسة النقدية إلى الحياة كتسترجع في مكانتيا الأكلى كلكف ىذه العكدة لـ ،الكطني

تكف تامة بل مازالت السياسة المالية تحتل مكانة ىامة إلى أف جاءت مكجة النقدييف كالتي تمقب ب 
 إلى فكر النظرية ،مدرسة شيكاغك بزعامة متمكف فيردماف التي حركت ساعة الفكر إلى الكراء مرة أخرػ 

الكمية لمنقد كالدعكة إلى التحكـ في عرض النقكد ىك السبيل لتحقيق الاستقرار الاقتصادؼ كذلؾ حتى 
 كتككف ىذه الزيادة مستقمة ،يزداد عرض النقكد بصكرة عامة بمعدؿ مساكؼ لمعدؿ النمك في الناتج القكؼ 

عندما  كما في سنكات الرخاء ،عف الدكرة التجارية كيزداد عرض النقكد بنفس المعدؿ في سنكات الكساد
  تنازلت1980 كريغاف لرئاسة الكلايات المتحدة الأمريكية سنة 1979انتخبت تاتشر رئيسة بريطانيا سنة 

 قمة 1982 إلى 1979 ككانت الفترة الممتدة مف ،الكينزية عف عرش الفكر إلى المكجة النقدية الثالثة
حيث بدأت تتراكـ مشكلبت التطبيق ، تحدث بعدىا الاقتصاديكف عف نكسة النقدييف  ثـ عصر النقدييف
 .التضخـ قد انخفض كثيرا بعد تطبيق السياسة النقدية لنمك عرض النقكد  عمى الرغـ أف مف كساد بطالة

 المرحمة الرابعة: 

 خاصة بعد ظيكر نكاقص كل منيا ،احتدـ الجدؿ بيف أنصار كل مف السياسة المالية كالسياسة النقدية
 كىكذا ،فريق يعتقد أف سياستو ىي التي يمكنيا أف تحقق الاستقرار الاقتصادؼ في المجتمع فأصبح كل

 فيناؾ عكدة في التسعينات خصكصا في أمريكا عمى يد  ،عاد الفكر الاقتصادؼ مرة أخرػ إلى الخمف
الثلبثينات الكينزؼ إلى السياسة ألاقتصادية كيبقى أنصار الفكر  الرئيس الأمريكي بيل كمينتكف لإعادة فكر

كحاكلكا تجريد السياسة ،كعدـ فعالية السياسة المالية  النقدؼ يصركف عمى جدكػ السياسة النقدية كفعاليتيا
 مف الأزمات كتحقيق الاستقرار العاـ  المالية كمية مف أية قدرة عمى التأثير عمى الناتج الكطني كالخركج

كمازالكا يقدمكف ،كمف الطبيعي أف يظير أنصار السياسة المالية دفاعا عما يدعي عمييـ النقديكف 
السياسة المالية عف النقدية كقدرتيا عمى التأثير في النشاط الاقتصادؼ فيـ يعترفكف بضركرة  امتيازات

 .  كلكف تبقى السياسة المالية ىي الأكلى مف حيث الأىمية مكممة لمسياسة المالية السياسة النقدية كأنيا
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إلى  بينما النقديكف صبكا جـ ىجكىـ عمى السياسة المالية نظرا لما تتميز بو مف بطئ زمني كلككنيا تحتاج
جراءات تشريعية كىذا يستغرؽ كقتا طكيلب لمعالجة الاختلبلات ألاقتصادية  كقد أدػ تعصب ،ترتيبات كا 

كالتر ىيمر الذؼ يرػ أف  الفريقيف لسياستو إلى بركز فريق ثالث بزعامة الاقتصادؼ الأمريكي كل مف
أك نقدية ليس لو مبرر لأف استخداـ إحداىا بمفردىا لا يغني عف ضركرة استخداـ  التعصب لسياسة مالية

أىمية أؼ منيا عف الأخرػ في العمل لمخركج مف الأزمات  كلكل منيا  فكلبىما أصل كلا تقل ألأخرػ 
 .الاقتصادية كتحقيق الاستقرار الاقتصادؼ فعاليتيا في الظرؼ الاقتصادؼ السائد المناسب ليا

  : المطمب الثاني

أىداؼ السياسة النقدية   .1

تيدؼ السياسة النقدية بأدكاتيا المختمفة بشكل أساسي إلى الحفاظ عمى استقرار الأسعار كخفض معدؿ 
 :التضخـ بشكل مستداـ كما تسعى إلى تحقيق الكثير مف الأىداؼ الأخرػ كالتي نستعرضيا كما يمي 

  الأىداؼ الأولية لمسياسة النقدية:  
 أف المركزؼ  البنؾ متغيرات يحاكؿ النقدية كىي السياسة إستراتيجية في بداية كحمقة الأكلية الأىداؼ تعتبر
 السياسة أدكات بيف تربط صمة إلا ىي ما الأكلية فالأىداؼ ،الكسيطية الأىداؼ عمى لمتأثير فييا يتحكـ
. الكسيطية كالأىداؼ النقدية
 القاعدة كتضمف الاحتياطات مجمعات كىي المتغيرات مف مجمكعتيف مف الأكلية الأىداؼ كتتككف 

 أما ،كغيرىا المقترضة غير كالاحتياطاتالخاصة  الكدائع كاحتياطات البنكؾ احتياطات النقدية كمجمكع
كأسعار  الأرصدة كمعدؿ الحرة الاحتياطات عمى كتحتكؼ  النقد سكؽ  بظركؼ تتعمق الثانية المجمكعة

 .النقد سكؽ  في الأخرػ  الفائدة
  :النقدية الاحتياطات مجمعات /أولا

 المتداكلة النقكد أف كما المصرفيةكالاحتياطات  الجميكر لدػ المتداكلة النقكد مف النقدية القاعدة تتككف 
  .الكدائع كنقكد السائمة كالنقكد النقدية الأكراؽ تضـ
 الإجبارية الاحتياطات كتضـ المركزؼ  البنؾ لدػ البنكؾ كدائع فتشمل المصرفية الاحتياطات أما

 (124، صفحة 2005مفتاح، ) .البنكؾ خزائف في الحاضرة الإضافية كالنقكد كالاحتياطات
 الاحتياطات منيا مطركحا الإجمالية الاحتياطات تمثل فيي: الخاصة لمكدائع المتكفرة الاحتياطات أما

 .الأخرػ  البنكؾ في كالكدائع الحككمية الكدائع عمى الإجبارية
( المقترضة منيا الاحتياطات مطركحا الإجمالية الاحتياطات تساكؼ  فيي: المقترضة غير الاحتياطات أما

 ) المخصكمة القركض كمية
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  :النقد سوؽ  ظروؼ/ ثانيا
 الحرة الاحتياطات عمى كتحتكؼ  النقد سكؽ  ظركؼ تسمى التي الأكلية الأىداؼ مف الثانية المجمكعة كىي

 رقابة عمييا المركزؼ  البنؾ يمارس التي ،النقد سكؽ  في الأخرػ  الفائدة كأسعار البنكية الأرصدة كمعدؿ
 ارتفاع كمدػ نمكا لائتماف معدؿ في البطيئة أك السريعة كمكاقفيـ المقترضيف قدرة عاـ بشكل قكية كيعني

 الأرصدة عمى سعر ىك البنكية الأرصدة فائدة كسعر الأخرػ  الاقتراض كشركط الفائدة أسعار انخفاض أك
 .البنكؾ بيف اثنيف أك يكـ قصيرة لمدة المقترضة

 التي الاحتياطات منيا مطركحا المركزؼ  البنؾ لدػ لمبنكؾ الفائضة الاحتياطات تمثل الحرة كالاحتياطات
 إذا مكجبة الحرة الاحتياطات الاقتراض كتككف  صافي كتسمى المركزؼ  البنؾ مف البنكؾ ىذه اقترضتيا

 .الفائضة الاحتياطات مف أكبر المقترضة الاحتياطات كانت
  النقديةالأىداؼ الوسيطية لمسياسة: 

 ضبطيا يسمح أف المفركض مف التي النقدية المتغيرات النقدية لمسياسة الكسيطية بالأىداؼ يقصد
 لتغيرات عاكسا تغيرىا يككف  كمؤشرات تعتبر أف يمكف الأىداؼ ىذه ،النيائية الأىداؼ ببمكغ كتنظيميا
 (54، صفحة 2016حاجي، ) .بالاستقرار النقدؼ المتعمق النيائي اليدؼ

 كمقدر ثابت بشكل كالمرتبطة السمطات بكاسطة لممراقبة القابمة النقدية المتغيرات ىي الكسيطية فالأىداؼ
 .النقدية لمكتمة السنكؼ  النمك مقدار مثل النيائية بالأىداؼ
 تقنيات عمى تؤثر أف النقدية السياسة ىذه المتغيرات كبإمكاف في تؤثر أف المركزية لممصارؼ كيمكف

 عف إعلبف بمثابة الكسيطية الأىداؼ كتعتبر الفائدة معدلات كعمى الصرؼ سعر عمى النقدية المجمعات
مفتاح، )يريد بذلؾ  فانو الكسيطية أىدافو عف المركزؼ  البنؾ يعمف فعندما النقدية لمسياسة  إستراتجية

 (125، صفحة 2005
 تكقعاتيـ كتكجيو لتركيز مرجعيا الاقتصادييف إطار الأعكاف إعطاء. 
  الكسيطية الأىداؼ ىذه بمكغ عدـ حالة في بالتحرؾ الالتزاـ. 

 اليدؼ يككف  أف تشترط كما النقدية السياسة لعمل استقلبلية تمثل فيي الكسيطية الأىداؼ تنتشر عندما
 .المتعامميف بيف الاستيعاب كسيمة كاضحة الأىداؼ كتككف  المنشكد النيائي اليدؼ يعكس الكسيط

 وسيط كيدؼ الفائدة  معدؿ /أولا
 مف العديد يطرح انو إلا النقدية لمسياسة كسيطا ىدفا حقيقي فائدة معدؿ تحقيق عمى النقدية السمطة تعتمد

 سعر الفائدة في التغيرات ككذلؾ الأجل قصيرة أك طكيمة الفائدة معدلات بيف العلبقة طبيعة منيا المشاكل
نما  النقدية السياسة جيكد الحقيقة في تعكس لا  عرض خلبؿ مف النقدية السكؽ  لميكانيزمات تخضع كا 

 تخفيض عمى عممت النمك كتيرة كرفع الاستثمار تشجيع السمطات إذا أرادت حيث ،عمييا كالطمب النقكد
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 يعبر لأنو كسيطا ىدفا الفائدة معدؿ استخداـ يرفض مف ىناؾ أف الادخار إلا حالة في كرفعو الفائدة سعر
. الكاقع في الاقتصادية لمسياسة النقدؼ اليدؼ غياب عف
 الأخرو  العملات مقابل النقد صرؼ معدؿ/ثانيا
 حتى المعدؿ ىذا عمى بالمحافظة كذلؾ ما لدكلة الاقتصادية الأكضاع حكؿ ىاـ مؤشر النقد صرؼ معدؿ
 التكازف  في مساىمة النقدية السياسة تككف  أف كيمكف ،القدرات الشرائية  لتعادؿ مستكاه مف قريبا يككف 

 لمتضخـ محاربا كيككف  الأخرػ  العملبت تجاه النقد صرؼ معدؿ رفع اجل مف تدخميا عبر الاقتصادؼ
 .النقدية لمسياسة النيائي اليدؼ يحقق ما كىك

 اقتصادؼ بشريؾ ترتبط كالتي الخارج عمى قميل بانفتاح تتميز كالتي كالمتنكعة الكاسعة الاقتصاديات
 فاف كلذلؾ ،الصرؼ معدؿ عمى النقدية لمسياسة الكسيطة الأىداؼ جميع تركز أف ليا يمكف لا أساسي
 يكف لـ معيف إف نقد عمى المضاربة حالة في لأنو،الحالة  ىده في ضركريا يبدك الداخمي الكسيط اليدؼ
 الصعبة كذلؾ العممة مف احتياطاتو يستنفذ أف المركزؼ  لمبنؾ يمكف مكضكعية اقتصادية لأسباب ذلؾ

 (60-55، الصفحات 2016حاجي، ) .محميا تداكلو يمكف حتى الكطني لمنقد المفرط الخمق مقابل
 النقدية  المجمعات/ثالثا

 المالييف الأعكاف قدرة كتعكس ،المتداكلة النقكد لكميات إحصائية مؤشرات عف عبارة ىي النقدية المجمعات
 النقدية المجمعات فمككنات  الأعكاف ىؤلاء لدػ الدفع كسائل تضـ أنيا بمعنى الإنفاؽ عمى المقيميف
 كدرجة الاقتصاد بطبيعة ترتبط فيي المالي بنظامو الخاصة الميزات حسب عمى لآخر بمد مف تتغير
 كتيرة عف النقدية لمسمطة معمكمات المجمعات ىذه كتعطي المالية كالمنتجات المصرفية الصناعة تطكر
 . M1،M2،M3السيكلات مختمف نمك
 يمثل الحقيقي الاقتصاد نمك معدؿ مف قريب مستكػ  في النقدية الكتمة نمك معدؿ تثبيت أك ضبط إف

 المعيار النقكد كمية تككف  أف يجب بأنو مقتنعكف  فيـ ، لمنقدييف بالنسبة النقدية لمسمطة الأساسي اليدؼ
 :كىي  ك بالطبع ليـ مبررات ليذا الطرح  الاقتصادؼ لمتكازف  المفضل
 تمؾ  بتصكر فعميا تقكـ الأخيرة كىذه المركزية البنكؾ اىتماـ محكر ىي النقدية المجمعات إف

 .تغيراتيا ضبط يمكف كما كنشرىا كاحتسابيا كتحديدىا المجمعات
 الجميع  يستطيع كالتي المتداكلة النقكد تمثل ككنيا الجميكر طرؼ مف المجمعات ىذه استيعاب سيكلة

 النقد تداكؿ سرعة لتعزيز نظرا سيلب النقدؼ المجمع تحديد يعد لـ كلكف ،كتقديرىا عمييا التعرؼ
 يمكف الذؼ النقدؼ المجمع ىك ما" المطركح ىك  الإشكاؿ يبقى الحديثة المالية للببتكارات كنتيجة
 إلى أك M2 ك M1 الضيق النقدؼ المجمع إلى المجكء يتـ ىل" بسيكلة ككضكح كأيضا ضبطو
 ."مستمرة  مالية ابتكارات كجكد عند M3 المكسع النقدؼ المجمع
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 الأىداؼ النيائية لمسياسة النقدية 
 الاقتصادؼ بتصميميا قاـ التي الأىداؼ الأربعة تحقيق استطاعت إذا فعالة اقتصادية سياسة اعتبار يمكف

 رسـ عف عبارة ىك الذؼ كالدكر ؿ السحرؼ  بالمربع تعرؼ كأصبحت 1960، سنة " كالدكر نيككلاس"
 :كىي كالتالي  الاقتصادية لمسياسة الأساسية الأربعة الأىداؼ يحتكؼ  الرؤكس رباعي تخطيطي

 .لمتضخـ المئكية بالنسبة كيقاس للؤسعار العاـ المستكػ  في الاستقرار تحقيق .1
 .لمبطالة المئكية النسبة باستعماؿ الكاممة كيقاس العمالة .2
 PIB الخاـ الداخمي الناتج في النمك بمعدؿ كيقاس عالي نمك معدؿ تحقيق .3
 .الخاـ الداخمي الناتج إلى المدفكعات ميزاف لرصيد المئكية بالنسبة كيقاس المدفكعات ميزاف تكازف  .4

 الأسعار استقرار تحقيق النقدية السياسة ىدؼ  أؼ أزمة الكساد كاف1929سنة  قبلأشير ىنا إلى كما 
 تحقيق كىك أخر ىدؼ ظير المالية حيث السياسة كىي أخرػ  بسياسة أتى كينز لكف، التضخـ كمكافحة
 الرابع اليدؼ ليميو  النمك مف عاؿ معدؿ تحقيق ىدؼ ظير  الماضي القرف  منتصف كمع الكاممة العمالة
 (48، صفحة 2016حاجي، ) .المدفكعات ميزاف تكازف  كىك

 . يمثل رسـ تكضيحي لممربع السحرؼ 01الشكل رقـ  : الآف نتطرؽ إلى المربع السحري لكالدور
 

 
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (34، صفحة 2006قدؼ، )المصدر 
 

 النمو الاقتصادي

 

 

  

استقرار 
 الأسعار

 

التوازف 
 الخارجي

 التشغيل التاـ
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  :تحقيق الاستقرار في الأسعار  .1

يعتبر مف أىـ أىداؼ السياسة النقدية التي تسعى كل دكلة إلى تحقيقو كالذؼ يؤدؼ إلى تلبفي مشكمة 
 كفي نفس الكقت علبج لمكساد كالرككد إف كجد كتصبح ميمة السمطة النقدية احتكاء ،التضخـ كمكافحتو

 كالكاقع أف المجكء لمسياسة النقدية لعلبج مشكمة استقرار ،تحركات مستكػ الأسعار إلى اقل مستكػ ليا 
مستكيات الأسعار يعني أف ىناؾ علبقة كثيقة بيف عرض النقكد كمستكػ الأسعار مع ثبات العكامل 

 أنو مف الصعكبة 1959الاقتصادية لمككنجرس الأمريكي سنة  الأخرػ  كقد أكد فريد ماف في المجنة
ضبط الأسعار المحمية دكف ضبط معدؿ زيادة كمية النقكد كأنو لا تكجد دكلة في العالـ استطاعت التغمب 

، 2016رؤػ ك ابراىيـ، ) خفض معدؿ الزيادة في كمية النقكد عمى مشكمة التضخـ دكف المجكء إلى 
 (40صفحة 

 :تحقيق العمالة الكاممة  .2

 ،أؼ تحقيق التشغيل الكامل كالاستغلبؿ الأمثل لجميع المكارد الاقتصادية المتاحة في المجتمع 
كيعتبر ىذا اليدؼ في مقدمة الأىداؼ النيائية التي تعمل السياسة النقدية عمى تحقيقيا كلكف تحقيق 

 بحيث تقكـ بزيادة %5 إلى %3العمالة الكاممة يعني السماح بمعدؿ بطالة منخفض قد يتراكح بيف 
عرض النقكد في حالة البطالة كالكساد لتزيد مف الطمب الفعاؿ فيزداد الاستثمار كالتشغيل في 

 (20، صفحة 2011عزازؼ، ) .الاقتصاد القكمي
  :تحقيق معدؿ نمو اقتصادي عالي  .3

تساىـ السياسة النقدية مف خلبؿ رقابتيا عمى الائتماف حجمو ككمفتو في دفع النمك الاقتصادؼ الذؼ يعني 
كيستطيع البنؾ المركزؼ إحداث تغيرات في حجـ ،زيادة مستمرة في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي لمبمد 

 فالسياسة النقدية التكسعية ،الاستثمارات الكمية لمبنكؾ التجارية كقدرتيا عمى خمق الائتماف المصرفي
بإمكانيا الإبقاء عمى سعر فائدة منخفض مما يشجع عمى زيادة الطمب عمى الائتماف كالاستثمار كالنمك 

 . الاقتصادؼ

  :تحقيق توازف ميزاف المدفوعات  .4

تمعب السياسة النقدية دكرا ميما في تحسيف ميزاف المدفكعات كذلؾ مف خلبؿ العمل عمى رفع سعر 
تباع نظاـ صرؼ أجنبي مناسب يؤدؼ ،الفائدة لجذب رؤكس الأمكاؿ الأجنبية  لمتحرؾ إلى داخل البمد كا 

إلى تشجيع الصادرات كالحد مف الكاردات فينخفض سعر الصرؼ يحسف الميزاف التجارؼ إذا نجح في 
 (261-260، الصفحات 2009جميل، ) زيادة صادرات البمد كخفض كارداتو
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  : المطمب الثالث

  : وسائل السياسة النقدية. 3

ىنالؾ نكعاف مف الأدكات التي تقكـ الحككمة بتطبيق سياستيا النقديّة مف خلبليما كىما الأدكات الكميّة 
 :كالنكعيّة  مباشرة ك غير مباشرة ىذا ما سيتـ التطرؽ لو بالتفصيل الدقيق في مايمي

 سائل الكميةواؿ :  

يتـ استخداـ الكسائل الكميّة بشكل غير مباشر لمتحكـ في المعركض النقدؼّ المتداكؿ لدػ الأفراد كحجـ 
 : الائتماف في مصارؼ الدكلة كليا ثلبثة أنكاع

 : النقدية لمسياسة المباشرة الوسائل غير/ أولا 
 وسيمة سعر الخصـ وسعر الفائدة : 

 النقدية بل السكؽ  في تأثر الأجل قصيرة أسعارىا أف إلى الفائدة كسعر الخصـ سعر مف كل أىمية ترجع
 تربط طردية علبقة ىناؾ أف القكؿ يمكف كليذا الأسعار ىذه مظاىر التعبير عف أحد يعتبر منيما كلب أف
 ترفع أف النقدية السمطة فإذا أرادت  ،الأجل قصيرة الفائدة كأسعار الفائدة كسعر الخصـ سعر مف كل بيف

 سعر رفع إلى القكمي فإنيا تمجا الاقتصاد بيا يمر التي التضخـ حالة لمعالجة عاـ بشكل الفائدة معدؿ
 أك الائتماف أك النقكد عمى التجارية الصارؼ حصكؿ تكمفة مف يزيد الذؼ الأمر الفائدة كسعر الخصـ

 حدة مف التخفيف في يساىـ مما الكمي الإنفاؽ حجـ انخفاض يؤدؼ إلى ما كىذا النقدية الاحتياطات
 .ما حد إلى التضخمي الضغط
 الكدائع حجـ مف يزيد سكؼ الآجمة كالكدائع الطمب تحت الكدائع عمى الفائدة سعر ارتفاع فإف كذلؾ
 كيساعد الكمي الإنفاؽ حجـ مف بدكره يخفض مما كتجميدىا الشرائية  القكة مف جزء جذب إلى كيؤدؼ
 كبيذه ،كالمنظمكف  الأعماؿ رجاؿ لدػ المخزكف  مف كبير جزء مف التخمص عمى الفائدة سعر ارتفاع أيضا

 الاقتصاد ليا يتعرض التي التضخـ حدة بالتالي كتخف الانخفاض إلى الأسعار مستكػ  يتجو الطريقة
 كالكساد الرككد حالة كمعالجة اقتصادىا إنعاش في التنفيذية السمطة رغبت ما إذا العكس القكمي كعمى

 الأمر الخصـ سعر تخفيض طريق عف السائد الفائدة سعر تخفيض إلى تمجأ فإنيا ،ليا يتعرض التي
 ىذه يدفع مما ،كالائتماف النقدية كالاحتياطات السائمة النقكد عمى التجارية المصارؼ تكمفة مف يقمل الذؼ

 يشجع ما كىذا الادخار ككدائع الآجمة الكدائع كعمى لمعملبء تمنحيا التي الفائدة سعر تخفيض إلى الأخيرة
 تنشيط في كيساىـ الكمي الإنفاؽ حجـ يزداد كبيذا بالاستثمار كالقياـ الائتماف عمى الطمب زيادة عمى

 .القكمي الاقتصاد
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 الاستثمار في لتشارؾ السكؽ  إلى الكدائع تمؾ يدفع ،بأنكاعيا الكدائع عمى الفائدة سعر تخفيض فإف كذلؾ
 التي الحالة تكسيعو حسب في أك الائتماف تقميل في الفائدة كسعر الخصـ سعر تغيير أداة تساىـ كىكذا

 (229-228، الصفحات 1998التافو، ) .القكمي الاقتصاد ليا يتعرض
 وسيمة عممية السوؽ المفتوحة : 

 .الائتماف عمى الرقابة في السمطة تستخدميا التي النقدية السياسة مككنات إحدػ الكسيمة ىذه تعتبر
 الكمي الإنفاؽ زيادة طريق عف الكساد معالجة في كالرغبة الاقتصادؼ النشاط مستكػ  انخفاض حالة ففي

 عمى شيؾ تحرير مقابل المالية الأكراؽ ك السندات بعض مشتريا النقدية السكؽ  المركزؼ  البنؾ يدخل
معو  يتعامل الذؼ التجارؼ  البنؾ إلى الشيؾ بيذا الأخير ىذا يذىب سكؼ كىنا ،البائع عميو حسابو يحصل

 الاحتياطات كتزداد لديو المحفكظة التجارية الصرؼ كدائع زيادة كبالتالي الشيؾ بمقدار الكدائع فتزداد
 المصارؼ ىذه تتكسع كىكذا الائتماف حجـ مف يزيد أف بإمكانو يصبح كبالتالي التجارؼ  لممصرؼ النقدية

 القكمي الاقتصاد الشرائية في القكة زيادة إلى يؤدؼ بالمقابل ما كىك ،لعملبئيا كالقركض الائتماف منح في
 . المجتمع في الكمي الإنفاؽ بالتالي كيزداد
 التضخـ كظيكر، الاقتصادؼ النشاط مستكػ  ارتفاع حالة مف الاقتصاد يعاني عندما ذلؾ مف العكس عمى

 المالية ك الأكراؽ كالأسيـ السندات لبعض بائعا النقدية السكؽ  يدخل المركزؼ  البنؾ فإف الأسعار كارتفاع
، كالقركض الائتماف تخفيض إلى الأخيرة ىذه يدفع مما لديو المحفكظة النقدية الاحتياطات مف يقمل مما
 التضخـ مف كيحد الفعمي الكمي الطمب يخفض أف يمكف الذؼ الكمي الإنفاؽ انخفاض إلى يؤدؼ ما كىذا

 . القكمي الاقتصاد يشيده الذؼ الأسعار كارتفاع
 بدكره يساىـ الذؼ ،السكؽ  في السائدة الفائدة سعر أثر المفتكحة ىك السكؽ  عمميات لأداة آخر أثر كىناؾ

 لمعالجة تكسعية نقدية سياسة إتباع المركزؼ  البنؾ يرغب فعندما الأداة ليذه النيائي اليدؼ تحقيق في
 الفائدة سعر انخفاض يعني أسعارىا كىك بالتالي ما فترتفع السندات مشتريا النقدية السكؽ  يدخل ،الكساد
 الذؼ الأمر،السكؽ  في السائد الفائدة سعر انخفاض يسبب مما المالية كالأسيـ السندات تمؾ عمى الحقيقي
 حالة مف كالتخمص الفعمي الطمب كزيادة الجديدة  الاستثمارات عمى الكمي الإنفاؽ زيادة عنو يتمخض
 . كالرككد الكساد
 فتنخفض لمبيع مالية كيعرض أكراؽ انكماشية نقدية سياسة المركزؼ  البنؾ يتبع عندما العكس كيحدث
 ارتفاع إلى يؤدؼ كبالتالي الأكراؽ تمؾ عمى الحقيقي الفائدة سعر كيرتفع المالية الأكراؽ تمؾ أسعار
 انخفاض كبالتالي الجديدة الاستثمارات عمى الحافز انخفاض عنو يترتب مما السكؽ  في السائدة أسعارىا
 البنؾ تدخل مف النيائي اليدؼ كىك الأسعار كارتفاع كالتضخـ الركاج حالة كمعالجة الفعمي الطمب

 (231-230، الصفحات 1998التافو، ) .المالية ك الأكراؽ  السندات ببيع المركزؼ 
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 القانوني الاحتياطي وسيمة :  
 تحقيق عمى قدرتيا فإف الكدائع كقبكؿ الائتماف في منح تتخصص التي ىي التجارية البنكؾ لأف نظرا 

 مع ،باستمرار عممياتيا في التكسع مف تمكنيا نقدية إمكانيات مف حكزتيا في ما عمى يتكقف ذلؾ
 النقدية السمطات استخداـ أىمية كتبرز ليا ضماف ىامش بمثابة يككف  السيكلة مف مناسب بقدر الاحتفاظ

 الأخيرة ىذه تستطيع كلكي ذلؾ عف الكحيدة المسؤكلة فيي الاختلبلات معالجة أك لمقاكمة أدكاتيا لأحد
 تخفيض في ىدفيا عف فضلب المصرفي لمجياز المحدكدة النقدية الأرصدة عمى المستمر الضبط مقاكمة

 تحقيق بغرض لدييا التجارية البنكؾ بو تحتفع الذؼ القانكني الاحتياطي رفع إلى تمجأ فقد الظاىرة ىذه
 يعتبر كما المدفكعات ميزاف في الكضع كلتكضيح الاقتصادية الدكرات كتنظيـ النقدؼ الاستقرار مف قدر

 مكاردىا استغلبؿ نحك إمكانياتيا في تؤثر التي المحددات أىـ مف التجارية لمبنكؾ القانكني الاحتياطي
 النسبة ىذه انخفاض أف بمعنى، أرباحيا تعظيـ مف تمكنيا التي بالدرجة ممكف استغلبؿ أقصى النقدية
 كالعكس الائتمانية كالتسييلبت القركض منح في بالتكسع لو يسمح الذؼ بالقدر السائمة البنؾ قدرة مف تزيد
 .الائتمانية قدرتو كحسب البنؾ سيكلة حسب يككف  النسبة ىذه ارتفاع أف حيث تماما
 ليذه الإجبارية الاحتياطات حجـ معرفة ضركرة إلى يقكدنا ىذا فاف المصرفية السيكلة عكامل نحمل كلكي
 الذىب مف لكل فيو تككف  الذؼ الكقت في مقيدة آثار ليا تككف  ما عادة، الاحتياطات ىذه فنسبة البنكؾ

 (232، صفحة 1998التافو، ) .تكسعية آثار الخزينة كعمكلات الأجنبية الأخرػ  كالعملبت
 فعالة أداة بمثابة يككف  التجارية لمبنكؾ القانكني الاحتياطي نسبة في التحكـ أداة أف نجد النياية كفي

 الأدكات أىمية تزداد حيث بالاتساع النقدية أسكاقيا تتميز كالتي المتقدمة الدكؿ في كذلؾ ،النقدية لمسياسة
 .فقط سيكلتو عمى كليس النقدؼ السكؽ  ىيكل كعمى النقدية الأكضاع عمى لمسيطرة جدكػ  كالأكثر الأخرػ 

 (39، صفحة 2000حسف، )
 : الوسائل المباشرة لمسياسة النقدية/ ثانيا 

 مف الحد عمى كتعمل ما لقطاعات أك لقطاع المكجو الائتماف حجـ عمى التأثير قصد ىذه الكسائل تستخدـ
 :أىميا  كمف كنكعا كما الأنشطة كىذا يككف  لبعض المالية المؤسسات ممارسة حرية
 وسيمة تاطير القروض أو الرقابة عمى الائتماف  : 

 حالة في المدفكعات  ميزاف كيككف  الأسعار كارتفاع بالتضخـ تتميز التي الفترة في الكسيمة  ىذه تستخدـ
 (28، صفحة 1999قكيدر، ) .عجز
 طرؼ مف المقدمة القركض حجـ تحديد بيدؼ التجارية البنكؾ عمى كيطبق يفرض تنظيمي إجراء فيك

 كاعتماد لأخرػ  دكلة مف تتبايف عقكبات إلى البنكؾ تتعرض الإجراءات بيذه الإخلبؿ حاؿ كفي ،الزبائف
 المعتبرة القطاعات اتجاه في القركض تكزيع عمى التأثير إلى النقدية السمطات سعي مف ينبع الأسمكب ىذا



  النظريات الأدبية لمتغيرات الجراسة                                                     الفصل الأاو                                                 

 
 

 
15 

 

غير أف تطبيق ىاتو الادات يطرح عدة  ،كبيرة مالية مكارد تتطمب أك التي لمتنمية بالنسبة حيكية الأكثر
 : مشاكل كىي كالتالي

 يؤدؼ فإنو كالطمب العرض لقكػ  كفقا السكؽ  يحتاجو مما أقل مستكػ  عند القركض سقف تحديد عند 
 .الفائدة معدلات رفع إلى
 مف فرصة تستفيد التي المشاريع فعالية مستكػ  معرفة لصعكبة السياسة ىذه نجاعة مف التأكد عدـ 

 . غيرىا مف التمييزؼ  التمكيل
 العاـ القطاع لصالح كايجابية الخاص القطاع لصالح سمبية القرض تأطير سياسة قكاعد. 
 المصرفي  فالتحديد غير القطاع فعل رد أساس عمى كبير بشكل القرض تأطير سياسة نتائج تحد 

 كتنظيـ مما يعمل عمى رفع الاقتصاد لتمكيل المالية المكارد ندرة إلى يؤدؼ البنكية لمقركض الكمي
 . الاقتراض  عمميات

 سمبية ستككف أقل لمقركض انتقائية سياسة معيا أدمجت إذا أنو إلا ،سمبية آثار القركض تأطير لسياسة
 السياسة بدكف  عند استعماليا فقط الممنكحة القركض كمية تحديد في بنجاعة تتمتع لأنيا قبكلا كأكثر

 . لمقركض الانتقائية
 استخداـ لمنع كتستخدـ المطمكب اليامش تحديد الائتماف تأطير أسمكب يتخذىا التي الأشكاؿ بيف كمف

 لا التي السند قيمة مف نسبة عف عبارة اليامش كىذا السندات في المضاربة بغرض الائتمانية التسييلبت
 .ائتمانية كتسييلبت تمنح أف يمكف
 الائتماف في التحكـ إلى النقدية السمطة تمجأ حيث للبستيلبؾ المكجية القركض لتقنيف يستخدـ كما

. كانكماش  ركاج مف الاقتصادية كالظركؼ تتماشى حتى للبستيلبؾ المكجو
 لمسيولة الدنيا وسيمة النسبة : 

 كيتـ دنيا بنسبة الاحتفاظ عمى التجارية البنكؾ بإجبار المركزؼ  البنؾ يقكـ أف الكسيمة ىذه تقتضي
 السمطات لتخكؼ كىذا،الخصكـ  مككنات بعض إلى منسكبة الأصكؿ بعض طريق عف تحديدىا
 مرتفعة أصكؿ مف لدييا ما بسبب التجارية البنكؾ قبل مف الإقراض في الإفراط خطر مف النقدية
 عمى القدرة مف الحد يمكف كبذلؾ التجارية البنكؾ محافع في الأصكؿ ىذه بعض بتجميد كىذا السيكلة
 (81، صفحة 2003عبد المجيد، ) .الخاص القطاع اقتراض

 المصرفية العمميات ببعض المركزي  البنؾ وسيمة قياـ : 
 ،الأثر محدكدة النقدية السياسة أدكات فييا تككف  التي البمداف في الكسيمة ىذه المركزية البنكؾ تستعمل
 أك دائمة بصكرة ،المصرفية الأعماؿ لبعض بأدائيا التجارية البنكؾ بمنافسة المركزية البنكؾ تقكـ حيث
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 التجارية البنكؾ تعجز أك تمتنع لما الاقتصاد في الأساسية القطاعات لبعض لمقركض استثنائية كتقديميا
 (112، صفحة 2000عمي، ) .ذلؾ عف

 : في ىذه المرحمة سنسمط الضكء أيضا عمى كسائل أخرػ لمسياسة النقدية كىي كالتالي
 وسيمة الإقناع الأخلاقي : 

كيشير ذلؾ إلى كسائل الإقناع التي يمارسيا البنؾ عمى قطاع المصارؼ كالبنكؾ مف غير القياـ بإجراءات 
 فيك أقرب ما يككف إلى طمب أك اقتراح فيتـ مشاركة التكقعات المككنة لدػ البنؾ المركزؼّ ،صارمة

فتقكـ البنكؾ بالمساعدة في تنفيذ  كخطتو المرسكمة لتقييد الائتماف أك تحريره في حالات التضخـ كالرككد
 .خطة البنؾ المركزؼّ عبر سمسمة مف الاقتراحات التي يقدّميا البنؾ المركزؼّ ليذه البنكؾ

 وسيمة التوجييات المباشرة : 

 كتختمف ىذه إتباعيايقكـ البنؾ بتكجيو العديد مف الأكامر كالخطكات التي يجب عمى البنكؾ في الدكلة 
الخطكات في كل كقت فيي غير ثابتة حيث يمكف لمبنؾ تكجيو البنكؾ إلى زيادة حصة قطاع معيف مف 

 .الائتماف أك تقميص حصة قطاع آخر مثلبلاً 

 وسيمة الإجراءات الجزائية : 

يقكـ البنؾ المركزؼّ بفرض العقكبات عمى أؼّ بنؾ لـ يمتزـ بالتكجييات التي تّـَ طرحيا مف قبل البنؾ 
 كذلؾ لأفَّ عدـ الالتزاـ بيذه التكجييات سيعرقل سير السياسة النقديّة لتحقيق أىدافيا كيمكف أف ،المركزؼّ 

فرض حظر حككميّ لمتعامل مع ىذا البنؾ أك الامتناع عف خصـ الأكراؽ : تككف ىذه العقكبات مثلبلاً 
التجاريّة كرفع الأسعار عمى البنؾ أك رفض طمبات البنؾ في الحصكؿ عمى ائتماف عند تجاكز التزامات 

 .ىذا البنؾ لرأس مالو

 وسيمة التوعية : 

يقكـ البنؾ المركزؼّ بنشر العديد مف التقارير التي تكضح إيجابيات كسمبيات الأنظمة المتبعة مف قِبل 
 الذؼ يحقق البنؾ ،البنكؾ كتكفير معمكمات عف كيفية تكجيو الائتماف مف قِبل البنكؾ إلى القطاع الصحيح

مف خلبلو أىدافو في تحقيق الربح كبنفس الكقت الذؼ يحقق البنؾ المركزؼّ أىدافو عف طريق السياسة 
 .النقديّة

 : المطمب الرابع
 :  وسائل السياسة النقديةتأثير وتبميغقنوات . 4
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إلى قنكات  الآف سنتطرؽ  النقدية السياسة أدكات مختمف إلى بعد كصكلنا إلى ىاتو المرحمة كبعد تطرقنا
 . نجاحيا إلى تؤدؼ التي العكامل تأثيرىا ككذا

 مف يمكنيا بما النقدية السمطة تصرؼ تحت تقع التي كالكميات المعدلات عف النقدية السياسة كسائل تعبر
 . النيائية الأىداؼ تحقيق إلى لمكصكؿ مستكياتيا تعديل
 إلى النقدية السياسة أدكات تصل خلبلو مف الذؼ عف الطريق النقدية السياسة الإبلبغ في قناة" كتعبر
فيما  القنكات ىذه كتنحصر لاحقا ذكرىا يأتي سكؼ كالتي الكسيط اليدؼ لاختيار تبعا النيائي اليدؼ
 (55-54، الصفحات 2003عبد المجيد، ) : يمي

  :  قنوات التقميدية/أولا
 : بداية سنتطرؽ لمقنكات التقميدية كنستعرضيا كالتالي

 :الفائدة سعر قناة .1
 تعمل التقييدية النقدية السياسة ككف  النمك ذلؾ ىدؼ إلى النقدية السياسة اثر لانتقاؿ تقميدية قناة كىي
الماؿ  رأس تكمفة ارتفاع كمنو الحقيقي سعرىا ارتفاع عمى يعمل مما الاسمية الفائدة أسعار ارتفاع عمى
المعمرة  السمع عمى العائلبت طمب يضعف قد كما الاستثمار عمى الطمب تقميص إلى يؤدؼ ما كىذا

. النمك كمنو الكمي الطمب انخفاض إلى النياية في يؤدؼ مما العقار في الاستثمار إلى كالتحكؿ
  : قناة سعر الصرؼ .2

 الفائدة معدلات جانب إلى تستعمل أخرػ  جية كمف جية مف الصادرات عمى لمتأثير القناة ىذه تستخدـ
 الاقتصاد إلى يصل تغيره تأثير أف إلى الصرؼ سعر أىمية كتعكد،الأجنبي  الاستثمار استقطاب في

. الأجنبي الاستثمار تدفقات حجـ كعمى الخارجية التجارة حجـ عمى تأثيره خلبؿ مف المحمي
 : قناة أسعار السندات المالية .3

الاقتصاد  عمى النقدية السياسة لأثر تحميميـ في النقدكية المدرسة أنظار كجيات عف تعبير ىي القناة كىذه
  :قناتيف عبر ينتقل الاقتصاد عمى النقدية السياسة تأثير أف يعتبركف  حيث
 البكرصية القيمة بيف العلبقة( للبستثمار تكبيف بمؤشر يعرؼ ما عمى تعتمد كالتي للبستثمار تكبيف قناة

 (79، صفحة 2005قدؼ، ) .الاستيلبؾ عمى الثركة أثر  كقناة)الصافي رأس الماؿ كمخزكف  لممؤسسات
  قناة توبيف للاستثمار: 

 بالمحفظة النقدية الأرصدة نسبة كتقميل المالية الأكراؽ نسبة زيادة إلى النقكد عرض انخفاض يؤدؼ
 يدفع مما، المالية الأكراؽ عمى الخاص الإنفاؽ انخفاض إلى يؤدؼ مما، الجميكر لدػ الاستثمارية
 مؤشر فينخفض الأسعار ىبكط إلى يؤدؼ مما، ببيعيا الزائدة المالية الأكراؽ مف التخمص إلى المتعامميف

. الخاـ المحمي الناتج يتراجع كمنو الاستثمار حجـ ينخفض كبالتالي تكبيف
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  قناة اثر الثروة عمى الاستيلاؾ: 
 انخفاض إلى انخفاضيا يؤدؼ كالتي المالية الأكراؽ أسعار انخفاض إلى النقكد عرض انخفاض يؤدؼ
 .الخاـ المحمي الناتج نمك تراجع كبالتالي الاستيلبؾ مف الحد كمنو ،الجميكر ثركة قيمة
 :  القنوات الحديثة لمسياسة النقدية/ثانيا 
 الائتماف دكر إبراز إلى الحقيقي الاقتصاد إلى النقدية السياسة أثر انتقاؿ بشأف المعاصرة الأبحاث تتجو
  .المصرفي الكمي بالطمب الكطيدة علبقتو بسبب كذلؾ النقدية لمسياسة كقناة
          Blinder et الاقتصادياف يد عمى مرة أكؿ النقدية لمسياسة كقناة الائتماف دكر ظير كلقد

Bernanke تحكيل طريق عف كدائعيا في النقص تعكيض يمكنيا البنكؾ أف الفرضية ىذه  كمفاد 
 أف كما المالية الأسكاؽ في ببيعيا ،نقدية سيكلة إلى المالية محفظتيا في تمتمكيا التي المالية الأصكؿ

 تكاليف تتحمل أف دكف  جديدة مالية أصكؿ بإصدار المالية مكاردىا في النقص تعكيض يمكنيا المؤسسات
 طريق عف دكرىا الائتماف قناة كتمعب المعمكمات تناظر عدـ مشاكل الاعتبار في عيف الأخذ مع إضافية
 .لمقرض  قناتيف

  : قناة القرض البنكي القناة الضيقة لمقرض .1
 الائتماف منح شركط نتائج عمى التركيز مع المصرفي النظاـ داخل القركض تدفقات عمى القناة ىذه تعتمد

 زيادة إلى التكسعية النقدية السياسة تؤدؼ القناة ىذه حيث ككفق المالي العجز ذكؼ  الاقتصادييف للؤعكاف
 الإنفاؽ حجـ يزيد كبالتالي ،لدييا الكدائع ك الاحتياطيات حجـ في الزيادة نتيجة البنكية القركض عرض

 زيادة عمى ينعكس ما كىك )المعمرة الاستيلبكية السمع مف المشتريات ( الاستيلبكي ككذا الاستثمارؼ 
ىنا  الإشارة كتجدر  التقييدية النقدية السياسة حالة في العكسية الآثار الإجمالي كتحدث الناتج ك الأسعار
 لا التي الاقتصادية الكحدات ك الصغيرة المشركعات خصكصا تمس النقدية لمسياسة السابقة الآثار إلى أف
. المصرفي الائتماف غير لمتمكيل أخرػ  مصادر ليا تتكفر

 : قناة الميزانية القناة الموسعة للإقراض .2
 جية مف المقترضيف جية ك لممقرضيف مف المالي الييكل ك المالية الصحة الاعتبار في تأخذ القناة  ىذه
 درجة عمى تعتمد فيي كلذلؾ فحسب القرض كليس الخارجية التمكيل كسائل كل تشمل أنيا كما أخرػ 

 الأقل ك تكمفة الأقل التمكيل إلى يمجأ فالمقترض الداخمي التمكيل ك الخارجي التمكيل بيف الإحلبؿ
أرباحو  تعظيـ مف يمكنو كالذؼ ضمانا الأكثر التكظيف عف يبحث المقرض فإف المقابل كفي، مخاطرة
 المركز عمى بدكرىا تعتمد كالتي الخارجي التمكيل بعلبكة يسمى ما عمى تعتمد لمقرض المكسعة فالقناة
خارجية  مصادر طريق عف كتمكيميا لممنشأة الذاتي التمكيل تكمفة بيف الفارؽ  كتمثل ،لممقترض المالي



  النظريات الأدبية لمتغيرات الجراسة                                                     الفصل الأاو                                                 

 
 

 
19 

 

  إذف،صحيح العكس ك الخارجي التمكيل علبكة انخفضت لممقترض الثركة صافيازداد  فكمما كعميو
أك  الاستثمار قرارات عمى ثـ كمف الائتماف منح شركط عمى تؤثر المقترض ميزانية في التقمبات أف نستنتج
 ارتفاع إلى يؤدؼ التكسعية النقدية السياسة تبني نتيجة الفائدة أسعار فانخفاض  الاستيلبكي لإنفاؽ

 أصكؿ مف عمييا الحصكؿ المتكقع العكائد ارتفاع أؼ الحقيقية ك ،المالية للؤصكؿ الأسعار السكقية
 ما كىك الخارجي التمكيل علبكة كانخفاض الكحدات ىذه ثركة صافي ارتفاع كبالتالي الاقتصادية الكحدات
 إنفاقيا ككذا )الحقيقي ك المالي ( الاستثمارؼ  إنفاقيا حجـ فيزيد  الاقتراض عمى قدرتيا عمى إيجابا ينعكس

، 2015اسمياف، ) .المحمي الإجمالي الناتج حجـ كارتفاع الكمي الطمب حجـ زيادة ثـ كمف الاستيلبكي
 (123-122الصفحات 

 : المبحث الثاني الإطار النظري لظاىرة التضخـ
 لمسياسة النيائي اليدؼ الحقيقة في يمثل ىك بل، التضخـ عمى القضاءمف ابرز أىداؼ السياسة النقدية 

 يككف  سكؼ التضخـ كجكد ظل في الاقتصادؼ كالنمك أخرػ  أىداؼ تحقيق لاف نظرا كذلؾ ،النقدية
 الاقتصادية الدراسات في بارز كمفيكـ التضخـ عمى التعرؼ إلى  المبحثىذا خلبؿ مف ،كنيدؼ مشكىا
 .أنكاعو ك كذا النظريات المفسرة لو كالتطرؽ لأسبابو  عمى التعرؼ ككذا

 : المطمب الأوؿ
 :  التضخـماىية .1

 الاقتصاديات كىذا كاقع لايختمف حكلو عاقلبف في شيكعا الظكاىر أكثر مف التضخـ يعتبر مصطمح
 ،كما متباينة كتأثيرات متفاكتة بنسب كاف كاف ىذا منو الدكؿ جميع تعاني كاف صح القكؿ تكاد بحيث
 مف العديد تشكيو إلى يؤدؼ كانو ،خاصة التضخـ تستيدؼ التي السياسات جانب في الدكؿ تختمف

  : البسيط عمى انو بالمفيكـ التضخـ تعريف كيمكف الاقتصادية  المعطيات
 الارتفاع انو عمى يعرؼ أف يمكف النقكد، كما قيمة معيا تنخفض بدرجة النقكد كمية في الزيادة 

 فترة خلبؿ كالخدمات السمع مف العرض عف الطمب فائض بسبب للؤسعار العاـ المستكػ  في المستمر
 .معينة زمنية

 فائض عف الناتج الذاتي بالاستمرار تتصف للؤسعار صعكدية حركة أنو عمى تعريفو يمكف كما 
 (154، صفحة 1999اسماعيل، ) .العرض قدرة عف الزائد الطمب

 السمع لأسعار العاـ المستكػ  في المستمر الارتفاع في يتمثل التضخـ أف شيكعا الأكثر التعاريف كمف 
 العاـ المستكػ  ارتفاع ىما أساسيف عنصريف عمى ينطكؼ  فالتضخـ كبالتالي الزمف عبر كالخدمات
، صفحة 1999اسماعيل، ) :يمي  كما تكضيحيما كيمكف الأسعار في المستمر ،كالارتفاع للؤسعار

159) 
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 للأسعار العاـ المستوو  ارتفاع : 
  ذلؾ  ككف اثنتاف أك كاحدة سمعة سعر في ارتفاع بمجرد تضخما يعتبر أكلا لنتفق عمى أف التضخـ لا

 للؤسعار العاـ المستكػ  بقاء عميو يترتب الذؼ الأمر ،أخرػ  سمع أسعار في انخفاض يقابمو قد الارتفاع
 .ثابتالاً 

 الكبير الارتفاع أك كالخدمات السمع لأغمبيةالكبير أسعار أك الارتفاع  في العاـ الارتفاع ىك التضخـ كمنو 
 .المستيمؾ ميزانية مف كبيرة نسبة تمثل التي الأساسية السمع أسعار في
 الأسعار في المستمر الارتفاع :  

 الارتفاع بيف الصدد ىذا في كنفرؽ  مستمر ككنو في خطكرتو تتجمى ديناميكية ظاىرة التضخـ يعتبر
 أك الحركب مثل السياسية الأزمات بعض تؤدؼ قد ،كما كاحدة لمرة الدائـ كالارتفاع كاحدة لمرة المؤقت
 كالأجكر كأسعار الطاقة المداخلبت بعض أسعار في ارتفاع حدكث إلى العالمية الاضطرابات أك الثركات
 كالذؼ الأسعار في الارتفاع ،أما الصناعية المنتجات أسعار في ارتفاع حدكث عميو يترتب الذؼ الأمر
 (92، صفحة 2004غازؼ، ) .طكيمة كلفترة الزمف عبر المستمر الارتفاع فيك تضخما اعتباره يمكف

 الارتفاع مثل سابقا اشرنا كما المختمفة الحالات مف العديد لكصف التضخـ مصطمح عمكما كيستخدـ
 في أك ارتفاع الأرباح أك الأجكر مثل النقدؼ الدخل في تضخـ أك للؤسعار العاـ المستكػ  في المفرط

 الائتماف حجـ في الزيادة أك النقدية الأرصدة خمق في الإفراط أك ،الإنتاجية  بالعممية المرتبطة التكاليف
 ارتفاع إلى يؤدؼ مباشرة غير بطريقة كاف كاف ىذا عكامل كميا كىي ،البنكؾ طرؼ مف المقدـ المصرفي
 يطمق التي تمييز الحالة دكف  التضخـ مفيكـ يستخدـ عندما انو البعض يرػ  للؤسعار لذا العاـ المستكػ 
 المستكػ  زيادة إلى تؤدؼ الأخرػ  المفاىيـ جميع لأف نظرا كذلؾ الأسعار تضخـ ىك المقصكد فإف عمييا
  (167، صفحة 1969ىاشـ، ) .للؤسعار العاـ

 :كىك ما سيتـ التطرؽ لو بالتفصيل في مايمي 
 زيادة كبالتالي الاستيلبؾ زيادة إلى تؤدؼ كالإرباح الأجكر ارتفاع عف الناتجة الدخل حجـ في الزيادة 

 .الأسعار في ارتفاع عنو ينتج كالذؼ الطمب
 المفقكد مف اليامش لتعكيض الأسعار رفع إلى تؤدؼ الإنتاجية بالعممية المرتبطة التكاليف ارتفاع 

 .التكاليف ارتفاع بعد الربح
 عمى المنتجات الطمب زيادة كبالتالي السيكلة شيكع زيادة إلى يؤدؼ النقدية الأرصدة خمق في الإفراط 

 .الأسعار ارتفاع إلى يؤدؼ كالذؼ
 يؤدؼ إلى كالزبائف المستثمريف لصالح البنكؾ طرؼ مف المقدـ المصرفي الائتماف حجـ في الزيادة 

 .الأسعار كارتفاع الطمب زيادة كبالتالي السيكلة كفرة
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 في تؤدؼ ىي مباشرة غير بطريقة التضخـ إلى تؤدؼ التي الأسباب كل أف الجانب ىذا في القكؿ كيمكف
 .بالتضخـ  غالبا عنو يعبر للؤسعار العاـ المستكػ  في ارتفاع إلى الحقيقة

 : النظريات المفسرة لظاىرة التضخـ : المطمب الثاني
 : النظرية الكمية كمفسر لمتضخـ: أولالاً 

لعبت النظرية الكمية النقدية دكرالاً رئيسيالاً في تفسير التقمبات في قيمة النقكد كمف ثـ في تحديد ىذه  
تفسير ىذه التغيرات كالآثار  القيمة كذلؾ كإحدػ العكامل النقدية التي اعتمد عمييا الفكر الكلبسيكي في

فالنظرية النقدية تقضي أف الزيادة في كمية النقد  ،الناتجة عنيا كتفسير الظكاىر التضخمية كتحميميا
كمف الدعائـ التي ارتكزت عمييا ىذه  ،المتداكلة كالممقى في السكؽ ىي سبب ظيكر البكادر التضخمية

  :النظرية في تحميل الظكاىر التضخمية كمنيا الارتفاع في الأسعار نجد

 ك معينة زمنية فترة خلبؿ السائدة الاقتصادية الظركؼ اختلبؼ نتيجة التضخـ ظاىرة تختمف تفسيرات
 في تفسيره مع يتطابق لا أف يمكف زمنية فترة خلبؿ التضخـ فتفسير نشكئيا إلى أدت التي للؤسباب نتيجة
 فيما تناقضا يعد لا لمتضخـ المفسرة النظريات تعدد أف إلا الفترة السابقة عف ظركفيا تختمف أخرػ  فترة
 عرفت التي الاقتصادية المدارس أىـ إلى سنتطرؽ  يمي فيما ك لمتضخـ كامل تعريف إلى يؤدؼ بل بينيا

 .التضخـ

 : الكلاسيكي الفكر في التضخـ تفسير :الأوؿ الفرع
 الفجكات ظيكر تفسر التي ك لمنقكد الكمية النظرية عمى لمتضخـ تفسيرىا في النظرية ىذه ترتكز

 كمية في تغير كل أف أؼ ،للؤسعار العاـ المستكػ  ك المتداكلة النقكد كمية بيف لمعلبقة نتيجة التضخمية
 الأخرػ  العكامل بقاء افتراض  مع الاتجاه نفس ك المعدؿ بنفس الأسعار مستكػ  تغير إلى يؤدؼ النقكد
 عشر التاسع القرف  بداية ك عشر الثامف القرف  أكاخر بيف ما الفترة في سائدا الاعتقاد ىذا كاف حيث ثابتة

 . (37، صفحة 2006-2003الجلبؿ، )
لكؾ ،كدافيد ىيكـ ك الاقتصادؼ  جكف  الاقتصادؼ مف كل تطكيرىا ك النظرية ىذه بكضع قاـ لقد ك

 .(102، صفحة 2007بف دعاس، )الفرنسي مكنتسكيك 
 فيي قيمتيا بتحديد يخص فيما الأخرػ  السمع باقي مثل بأنيا النقكد إلى ينظر الكلبسيكي الفكر كاف لقد

 بالتغير النقكد قيمة تحدد حيث ،الطمب ك بالعرض المتصمة تمؾ منيا مختمفة قكػ  ك لعكامل تخضع
 فاف المفركض مف ك كمييما في الحاصل التغير أك العرض في الحاصل التغير أك الطمب في الحاصل
 :يمي ما تتمثل التضخمية لمظكاىر تحميميا في النظرية ىذه عمييا ترتكز التي الدعائـ
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 الأسعار حركات عمى التأثير في الفعاؿ ك الياـ العامل ىي النقكد كمية. 
 ارتفاع عميو يترتب المتداكلة النقكد كميةارتفعت  إذا أؼ الأسعار مع طرديا تناسبا النقكد كمية تتناسب 

 .صحيح العكس ك النسبة بنفس ك مستكػ الأسعار في
 المتداكؿ النقد كمية ارتفعت إذا أنو أؼ تمثميا التي القيمة مع عكسيا تناسبا النقكد كمية تتناسب 

 . الشرائية لمنقكد القكة انخفضت
 فانو المتبادلة النقكد كمية ارتفعت إذا أؼ  السمع عمى الطمب مع طرديا تناسبا النقكد كمية تتناسب 

 ترتفع بالتالي ك المنتجات عرض في الزيادة إلى ىذا يؤدؼ ك المنتجات الطمب عمى معدؿ يرتفع
 .التضخـ  حدكث إلى يؤدؼ ما ىذا ك الأسعار

 (37، صفحة 2006غازؼ، ) الإنتاج لعناصر الكامل التشغيل النظرية ىذه تفرض 
 :التاليتيف المعادلتيف خلبؿ مف النظرية ىذه أفكار تبييف يمكف ك

 :لفيشر التبادؿ معادلة
 كفق تتحدد النقكد قيمة أف أؼ ،النقكد بعرض أساسية بصكرة يرتبط التضخـ أف عمى النظرية ىذه تقكـ
 مف التبادؿ معادلة صيغت المفيكـ ىذا فكفق الأخرػ  السمع بقية شأف شأنيا عمييا كالطمب العرض قكػ 

 يؤكد المبادلات لغرض النقكد عمى الطمب بأف يرػ  كالذؼ، ( ـ1911)سنة  فيشر إفرنج الأمريكي طرؼ
 ك البائع بيف تجرؼ  المبادلة أف أؼ حسابية مطابقة عمى ذلؾ يقكـ ك لممبادلة ككسيمة النقكد كظيفة عمى

 ك السمع قيمة مع النقكد قيمة تتساكػ  أف فيجب ،الخدمات ك بالسمع النقكد استبداؿ تتطمب المشترؼ 
 المعاملبت عدد مع الخدمات ك السمع قيمة تتساكػ  أف يجب زمنية لحظة أؼ ففي تبادليا التي الخدمات

ستككف متساكية مع (P.T)كعميو فاف قيمة  (P)مضركبة في المستكػ العاـ للؤسعار  ) المبادلات كمية( 
كيمكف التعبير (V)مضركبا في سرعة تداكؿ النقكد (M)قيمة التدفق النقدؼ الذؼ يتمثل في كمية النقكد 

 : عف ىذه المطابقة بالمعادلة التالية
VMPT  

 
: M المركزؼ كمية النقكد كىي المتغير الفعاؿ يتحدد مقدارىا بكاسطة البنؾ. 
V  :الأخرػ  تداكؿ النقكد ثابتة كمستقمة عف باقي المتغيرات سرعة. 
: Pالمستكػ العاـ للؤسعار. 

T الأسعار كمية المبادلات المحققة خلبؿ فترة معينة كتعتبر ثابتة عمى الأمد القصير كىذا لكي تتغير 
 .ثابتة تككف الكمية المعركضة لمسمع أفبتغير كمية النقكد بحيث يجب 

 :مف المعادلة السابقة نستطيع استنتاج العلبقة التالية 
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 يككف  السعر في التغير أف ك النقكد كمية عمى يعتمد الأسعار مستكػ  أف المعادلة ىذه خلبؿ مف يتضح
 خلبؿ تقاس " T " ك الأخرػ  المتغيرات باقي عف مستقمة ك ثابتة " v " لأف النقكد كمية في التغير بنفس
 " M " النقكد كمية زدت ا كمما أنو نستنتج بالتالي ك القصير الأمد عمى ثابتة تعتبر ك معينة زمنية فترة

 (81ضياء، بدكف سنة، صفحة )التضخـ  حدكث إلى يؤدؼ مما " P " الأسعار ارتفاع إلى ذلؾ يؤدؼ
 الانتقادات بعض عمييا سجمت انو إلا فيشر التبادؿ لمعادلة العاـ القبكؿ غير انو كرغـ

 : أىميا مف التي ك
 الإحصائي للبختبار تصمح لا المعادلة ىذه أف. 
 الأسكاؽ تخص التي ك الإنتاج تخص التي بيف تفرقة بدكف  المبادلات جميع تشمل المبادلات كمية 

 سمع عمى تحتكؼ  المبادلات كمية أف عنو ينجر مما حقيقية أصكؿ بتبادؿ تتعمق التي ك كذلؾ المالية
 غير كمية المبادلات كمية تعتبر لذلؾ  لقياسيا كاحد مقياس استخداـ مف الصعب ك متجانسة غير
 .لمقياس قابمة

  صعكبة تحديد السعر(P) في ىذه المعادلة. 
 2006-2003ىتيات، ) .ثابتة تككف  لا أف يمكف كما معرفتيا يصعب النقكد دكراف لسرعة بالنسبة ،

 (53صفحة 
 :النقدية للأرصدة كمبردج معادلة
 ،المعادلة ىذه صياغة في الفضل النيككلبسيكية كمبردج مدرسة أعضاء ك بيجك ك مارشاؿ لألفرد يعكد

 عمى تقكـ ك النقدؼ الدخل لحجـ أساسي كمحدد النقكد عمى الطمب جانب بحيث ترتكز ىذه الأخيرة عمى
 تغير مع النسبة ىذه تتغير نقدية صكرة في الأفراد بو يحتفع القكمي الدخل مف نسبة ىناؾ أف اعتبار
 .الدخل مستكػ 
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 أرصدة شكل في بيا الاحتفاظ يتـ التي الدخل نسبة لتغير تبعا لمتضخـ تحديده في التحميل ىذا يرتكز
 الأكبر الجزء لتكجيو نتيجة الأسعار مستكيات ارتفاع إلى النسبة تمؾ انخفاض يؤدؼ حيث ،عاطمة نقدية
 مرحمة إلى الاقتصاد لافتراض كصكؿ نظرا ذلؾ ك الخدمات ك السمع شراء عمى للئنفاؽ الدخل مف

 مستخدمة الاقتصادية المكارد جميع لأف القصير الأجل في الإنتاج زيادة إمكانية عدـ ك الكامل التشغيل
  (39، صفحة 2006-2003الجلبؿ، ) .ممكنة طاقة أقصى إلى
 : المعادلة التالية ىذه كفق الفكرة ىذه عف التعبير يتـ ك

MKPY  
 : بحيث

M :المركزؼ  البنؾ بكاسطة مقدارىا يتحدد الفعاؿ المتغير ىي ك النقكد  كمية. 
K :عمى بيا الاحتفاظ في يرغب الأفراد التي النسبة إلى يشير فيك لممجتمع النقدؼ التفضيل عف  يعبر 

 .ادخار أؼ سائل نقدؼ شكل
Y :أؼ ،الاستثمارية ك الاستيلبكية السمع مف النيائي المنتج كميات مف يتككف   الحقيقي الكطني  الناتج 
 معاملبت شكل في مقدار النيائي الإنتاج في المعاملبت كميات عمى الاىتماـ تركز المعادلة ىذه أف

 .عينية
P : يشير الذؼ فيشر معادلة عكس فقط النيائية لممنتجات الأسعار متكسط ىك الذؼ ك الأسعار  مستكػ 
 .المبادلات حجـ (T) عمييا تشمل التي المعاملبت لكافة للؤسعار العاـ المتكسط إلى (P) فيو
 :يمي ما ىك النقدية للؤرصدة كمبردج معادلة مف استخلبصو يمكف ما ك
 في المسببة الطرؽ  مف غيرىا ك العائلبت بحكزة التي الدخكؿ ك للؤجكر المتكالية الارتفاعات تؤدؼ قد

 ذلؾ في الرئيسي السبب ك العائلبت لدػ النقدية الكتمة تراكـ إلى الحككمة قبل مف النقدؼ العرض زيادة
 ك العرض بيف التكازف  في خمل إلى يؤدؼ ما ىذا ك الادخار زيادة ، بالتالي ك العمالية النقابات إلى يعكد

 في المباشر السبب ىك ك الأسعار ارتفاع إلى يؤدؼ ما ىذا ك العرض عف الطمب يفكؽ  الطمب بحيث
 . التضخـ حدكث
 النقدؼ التفضيل بيف العلبقة( K) الأسعار مستكػ  ك( P) عكسية علبقة ىي. 
 طردية علبقة ىي الأسعار ك النقكد كمية بيف العلبقة. 
 كظيفة فأضافت المعادلة ىذه أما فقط لمدفع كسيمة ك لممبادلة كسيطا النقكد فيشر معادلة اعتبرت 

 .الادخار
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 يمعبو الذؼ الدكر خطكرة إلى التنبيو في الفضل ليا كاف أنو لمنقكد الكمية النظرية مف مستخمصة كفائدة ك
 ك السمع حجـ ك النقكد كمية بيف يحدث أف يمكف الذؼ الخمل بينت ك ،التضخـ إحداث في النقدؼ الإفراط

 (36-33، الصفحات 2006-2003ىتيات، ) .للؤسعار ارتفاعات حدكث في يتسبب الذؼ ك الخدمات
  : إلييا كالتي سنتطرؽ ليا كما يمي المكجية الانتقادات مف تسمـ لـ لكنيا  

 :التضخـ تفسير مجاؿ في الكلاسيكي لمتحميل الموجية الانتقادات
 بنفس ك للؤسعار العاـ المستكػ  في تغير إلى يؤدؼ النقكد كمية في التغير بأف القكؿ الصحة مف ليس 

 ك الأسعار في التغير إلى يؤدؼ الطمب في تغير يصاحبو لا قد النقكد كمية في لأف التغير ، النسبة
 كذلؾ ،السمع عمى نقكدىـ إنفاؽ مف بدلا المتداكلة النقكد زيادة الاكتناز أثناء إلى الأفراد يمجأ قد ذلؾ
 أف فيمكف النسبة بنفس ليس لكف النقكد في كمية الحاصل التغير نتيجة تتغير أف للؤسعار يمكف
 كمية ارتفاع مف اقل الطمب بنسبة لارتفاع ذلؾ النقد،ك كمية في الزيادة مف أقل بنسبة الأسعار ترتفع
 .الأسعار في كبير ارتفاع عمييا يترتب لا ضئيمة العرض ك الطمب بيف الفجكة فتبقى المتداكلة النقكد

 لمكظائف النظر دكف  لممبادلات كسيط ككنيا ىي ك كاحدة كظيفة لمنقكد أف النظرية ىذه اعتبرت 
 .لمقيمة كاعتبارىا مخزكنا الأخرػ 

 الأسعار عمى كمؤثر النقكد كمية ىي التبادؿ معادلة في الفعاؿ العنصر بأف الكمية النظرية تفترض 
 الأخرػ  العناصر ثبات افترضت بينما ،الأسعار مستكػ  في تغير يقابمو كمية النقد في تغير فأؼ

 الأحكاؿ تدخل نتيجة ثابتة ليست العكامل ىذه أف الحقيقة ىك لكف المبادلات حجـ ك التداكؿ كسرعة
 إنفاؽ بزيادة ذلؾ ك تداكليا في سرعة زيادة النقكد كمية في الزيادة يصاحب ما فكثيرا  ،للؤفراد النفسية
 سرعة تقل العكس فقد ك منيا يستفيدكف  بسمع مبادلتيا ك مدخراتيـ صرؼ ك الأفراد بأيدؼ التي المبالغ
الأسعار  لحركة تكقعاتيـ عمى ىذا يتكقف ك الأسعار انخفضت إذا باحتفاظيـ بالنقكد النقدؼ تداكليـ
 (33-31، الصفحات 2006غازؼ، ) .مستقبلب

 الأسعار مستكػ  عمى الفائدة سعر في التغير لأثر تجاىمو أيضا الكلبسيكي التحميل عمى يعاب 
 فاف مرتفع الفائدة سعر بكجكد لأنو الأسعار مستكيات تخفيض إلى يؤدؼ،الفائدة  سعر فارتفاع

 منو ك العاـ الإنفاؽ مستكػ  يقمص قركض مما النقكد عمى شكل يطمبكف  لا الاقتصادييف المتعامميف
 .(196، صفحة 2006تيجاني، ) .الأسعار مستكػ  ينخفض

 : الجدكؿ التالي يكضح أكجو الاختلبؼ بيف معادلة كامبردج ك فيشر
  أوجو الاختلاؼ بيف معادلة كامبردج و فيشر:( 01)الجدوؿ رقـ 

  
 



  النظريات الأدبية لمتغيرات الجراسة                                                     الفصل الأاو                                                 

 
 

 
26 

 

معادلة فيشر معادلة كامبردج  

إضافة كظيفة أخرػ لمنقكد كىي مف حيث الوظيفة 
كظيفة الادخار 

النقكد تقكـ بكظيفة كسيط لممبادلة 

مف حيث المبدأ 
اىتمت برؤكس الأمكاؿ الفردية ك 
أكلت عناية خاصة لدكافع الأفراد 

بأرصدة نقدية معينة 

اىتمت النظرية الكمية لمنقكد 
بعرض النقكد كانطمقت أساسا مف 

رأس المالي لممجتمع 

 (44، صفحة 2018دحماني، )المصدر 
 :الكينزية  النظرية حسب التضخـ تفسير :الثاني الفرع
 ك  النظرة الاقتصادية في الجدؿ مف الكثير طرحت التي ك جديدة تحميل بأدكات الكينزية النظرية أتت
 جكف  أتى حيث  ( ـ1936) سنة قبل منتشرة كانت التي الكلبسيكية المبادغ لأىـ نقدا الأدكات ىذه كانت
 أزمة مف العالمي الاقتصاد إخراج خلبؿ مف محاكلا ك النظرية الكلبسيكية لأخطاء معالجا كينز مينارد
  : التضخـ ظاىرة تحميل في ذلؾ أفكاره لأىـ سنتطرؽ  يمي فيما ك (ـ 1929) لسنة الكبير الكساد

 مستكػ  تحدد التي العكامل دراسة عمى للؤسعار العاـ المستكػ  في لمتقمبات تحميمو في كينز اعتمد لقد
 ك الاستيلبكي بكلب نكعيو  الكطني الإنفاؽ في تحدث التي التقمبات عمى استند كما الكطني الدخل

 بيف التفاعل عمى للؤسعار العاـ المستكػ  في التغيرات تفسير في يعتمد الكينزؼ  التحميل أف أؼ الاستثمارؼ 
 .(41، صفحة 2006-2003الجلبؿ، )الكمي  العرض قكػ  ك الكمي الطمب قكػ 
 ىك)المتاح العرض( الخدمات ك السمع في زيادة يرافقو لا الذؼ الفعمي الطمب زيادة أف كينز يرػ  حيث
المتغيرات  مف عدد في تطكرات بحدكث مرتبط فالتضخـ  الأسعار ارتفاع إلى يؤدؼ الذؼ الأمر

 :الاقتصادية ألا كىي 
 المتاح  الكمي العرض. 
 مستكػ  عند الاستثمارية السمع ك الاستيلبكية السمع عمى الإنفاؽ في يتمثل الفعمي الكمي الطمب 

 .الكامل التشغيل
 لمتداكؿ  المعركضة النقكد كمية. 
 الفائدة أسعار. 
  جزئيا أـ كميا استخدمت ىل الإنتاج عكامل استخداـ نسبة أؼ الإنتاجي الجياز في التشغيل مستكػ. 
 مستكػ  يعادؿ الكمي الطمب فييا يككف  التي الحالة تمؾ ىي التكازف  حالة أف تحميمو في كينز يفترض ك

 : حالتيف الحقيقة في يعني التكازف  ذلؾ في خمل حدكث كأف الكامل التشغيل
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 .تضخـ حالة تكجد فانو الكامل التشغيل مستكػ  مف أكبر الكمي الطمب كاف إذا .1
، صفحة 2006تيجاني، ) كساد حالة فانو الكامل التشغيل مستكػ  مف أقل الكمي الطمب كاف إذا .2

199) 
 كمية في دالة للؤسعار العاـ المستكػ  أف اعتبارىا في الكلبسيكية النظرية إليو ذىبت ما كينز انتقد لقد ك

 النقكد عمى الطمب في زيادة مجرد أثره سيككف  النقكد كمية في الزيادة أف إلى كينز أشار حيث  فقط النقكد
 (135ضياء، بدكف سنة، صفحة ) "السيكلة مصيدة" في الاقتصاد كيقع الكساد حالة تسكد عندما ىذا

 : أساسيتيف ىما  مرحمتيف عمى التضخـ تفسير في الكينزؼ  التحميل يعتمد
 : الكامل التشغيل مستوو  الوطني الاقتصاد بموغ قبل ما مرحمة :الأولى المرحمة

 الحالة ىذه في يعد لا ك الجزئي بالتضخـ التضخـ مف النكع ىذا عمى يطمق للؤسعار العاـ المستكػ  في
 ك مستغمة غير عاطمة اقتصادية مكارد ىناؾ أف أؼ ،طاقتيا أقصى إلى تصل لـ الإنتاجية الأجيزة تككف 
 في الزيادة لأف للؤسعار العاـ المستكػ  في ارتفاع عميو يترتب لف الطمب في زيادة حدكث فاف بالتالي
 الإنتاجية الطاقات استغلبؿ خلبؿ مف ،الخدمات ك السمع عرض في مقابمة زيادة سيصاحبيا الطمب
 فانو العاطمة الإنتاج عكامل استخداـ زيادة ظل في ك انو إلا الأسعار مستكيات عمى يؤثر لا مما العاطمة

 .حقيقيا التضخـ ىذا زيادة الطمب في الزيادة يصاحب أف المتكقع مف
 : الكامل التشغيل مرحمة :الثانية المرحمة

 ك السمع عمى الكمي الطمب حجـ زيادة يؤدؼ حيث الاقتصادية المكارد كافة فييا تشغل التي الحالة ىي ك
 اقتصادية مكارد كجكد لعدـ نظرا للؤسعار العاـ المستكػ  ارتفاع إلى ليا الحقيقي العرض عف الخدمات
 حسب حقيقي تضخـ حدكث إلى يؤدؼ مما  الطمب حجـ في الزيادة لمكاجية استخداميا يمكف عاطمة
 زيادة إلى يؤدؼ الكامل التشغيل عند النقكد كمية زيادة أف النظرية ىذه تعتبر فلب ذلؾ عمى زيادة كينز

 الاكتناز ك السيكلة تفضيل في زيادة النقكد كمية في الزيادة يصاحب عندما كذلؾ للؤسعار العاـ المستكػ 
 .(43-42، الصفحات 2006-2003الجلبؿ، ) الأفراد لدػ

 : النقود لكمية المعاصرة المدرسة :الثالث الفرع
 النظرية فريدماف ميمتكف  بقيادة لشيكاغك الحديثة النقدية المدرسة أعادت الثانية العالمية الحرب نياية بعد

 إلى النظرية ىذه انتشار ك ركاج يرجع ك حديثة صكرة في بصياغتيا حيث تـ ذلؾ،الحياة  إلى الكمية
 ظاىرة فانتشار ، العشريف القرف  مف السبعينات في الغربية الدكؿ اقتصاد ساد الذؼ الاقتصادؼ المناخ

 العلبقة تناقض أثبتت البطالة معدلات تزايد مع للؤسعار متكاصل ارتفاع صاحبيا التي ألرككدؼ التضخـ
 التضخـ معدؿ بيف عكسية علبقة بأنيا فيمبس عنيا عبر التي البطالة مستكيات ك الأسعار ك الأجكر بيف
 يككف  ذلؾ فاف البطالة معدؿ انخفض أؼ التكظيف معدؿ ارتفع إذا بأنو فيمبس اعتقد فقد، البطالة معدؿ ك
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 أخذت المألكفة غير الظركؼ تمؾ ظل ففي ذلؾ عكس الفترة ىذه في حدث مرتفع فقد بتضخـ مصحكبا
. التضخـ مكافحة سياسة مف مؤيدؼ الكثير لدػ انتشارا ك قبكلا تمقى النقدييف أفكار

 :لمنقود المعاصرة لمنظرية الأساسية الأفكار
 كمية بيف المتكازف  غير لمنمك نتيجة نقدية كىذا راجع لاعتباره ظاىرة بأنو لمتضخـ تفسيره في فريدماف يرػ 

 إلى يؤدؼ الإنتاج حجـ في الزيادة مف أكبر بنسبة النقكد كمية في الزيادة أف أؼ،الإنتاج  حجـ ك النقكد
 بيف صمة بكجكد يؤيد لا ك الأسعار تغير في النفقة ك الأجكر دكر كذلؾ رفض لقد ك، الأسعار ارتفاع
 النقكد عمى الطمب نظرية في تتمثل النظرية فيذه الطكيل المدػ عمى البطالة مستكػ  ك التضخـ معدؿ
 مستكػ  في التغير ك النقكد مف المنتجة الكحدة نصيب في التغير بيف العلبقة في تبحث أنيا حيث

 التالية الحالات فريدماف في أشار تغيرات فقد مف النقكد عمى لمطمب يحدث ما خلبؿ مف ذلؾ ك، الأسعار
 :النقكد كمية زيادة لتأثيرات

 دكراف النقكد لسرعة مصاحب انخفاض في بالكامل تمتص الزيادة ىذه أثر أف التصكر الممكف مف .1
، صفحة 2006-2003الجلبؿ، ) .الأسعار ك الحقيقي الكطني الدخل عمى تأثير يمارس أف دكف 
44) 

 في تأثير إحداث دكف  للؤسعار العاـ المستكػ  رفع في كميا النقكد كمية في الزيادة تنعكس أف يمكف .2
 .التقميدية الكمية النظرية أنصار مكقف ىك ك الكطني الناتج ك النقكد دكراف سرعة

 المتبقي الأثر ك السيكلة عمى الطمب في زيادة تمتصو النقكد كمية في الزيادة بأف التصكر يمكف .3
 خلبؿ الأمريكية المتحدة الكلايات في كقع كما ىذا الكطني الناتج ك الأسعار كل مف تغير في ينعكس

  %10 ب الفترة ىذه خلبؿ النقدؼ الرصيد زد ا حيث ،)1879حتى   1865 (الأىمية الحرب فترة
 إلى الجممة لأسعار القياسي الرقـ كانخفض الضعف إلى الحقيقي الكطني الدخل ارتفع حيف في

 .الفترة بداية في مستكاه إلى بالقياس النصف
 الناتج تغير في ىذا ينعكس ك الاتجاه نفس دكرانيا في سرعة تتغير أف النقكد كمية لتغير يمكف كذلؾ .4

 (66-65، الصفحات 2006-2003ىتيات، ) .متفاكتة بنسب الأسعار ك الكطني
 الأفضمية ك المستيمكيف أذكاؽ عمى يتكقف النقكد عمى الطمب بأف فريدماف يرػ  إضافة إلى ما سبق فاف

 .النقكد عمى الطمب في أساسي عنصر باعتبارىا الفرد ثركة أك دخل إلى بالإضافة يركنيا التي
 لكمية بالنسبة المتداكلة النقكد كمية زيادة نتيجة إلا ىك ما التضخـ تعتبر الحديثة الكمية فالنظرية إذف

 العاـ بالمستكػ  يدفع مما المتداكلة النقكد كمية مف المنتجة الكحدة نصيب ارتفاع إلى يؤدؼ مما الإنتاج
 الكمية النظرية عكس النقكد تداكؿ سرعة ك الإنتاج ثبات تفترض لـ أنيا غير الارتفاع نحك للؤسعار

 .الكلبسيكية
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 : المطمب الثالث
 : أسباب ظاىرة التضخـ .3

 أبرز كمف مختمفة اقتصادية عكامل بفعل التضخـ ينشأالأسباب الفعمية المؤدية إلى ظيكر ظاىرة التضخـ 
  (297، صفحة 2002غزلاف، ) التضخـ ظيكر إلى تؤدؼ التي الأسباب

 كفي الأسعار ارتفاع بسبب التضخـ إلى تؤدؼ الطمب عف العرض زيادة أف كما التكاليف ارتفاع مثلب نجد
الاقتصادؼ   الحصار ظركؼ بسبب مثلب الدكلة عف كالتصدير الاستيراد منع يؤدؼ أخر جانب
 أحد مف الحقيقية أك الإنتاجية قيمتيا عف النقدية الفكائد زيادة أف كما ،التضخـ حالات حدكث إلى أحيانا
 كمما الدكلة في يزداد الاقتصادؼ الازدىار أف إلى كينز مينارد جكف  أشار كقد التضخـ أسباب أكبر

 الأسباب كىذه لمتضخـ أسباب 04يحددكف  الاقتصاديكف  أف نجد كعمكما الصفر مف الفائدة قيمة اقتربت
 :يمي  كما ىي
 التضخـ العائد لحجـ الطمب أو ما يسمى بتضخـ سحب الطمب : 

 بعبارة أك ،كالخدمات السمع مف ثابت عرض مقابل النقدؼ الطمب حجـ عف التزايد عف ينشا تضخـ كىك
 في المتاحة كالخدمات السمع حجـ ثبات مع كالمؤسسات الأفراد لدػ النقكد حجـ لزيادة نتيجة أخرػ 

 بشكل الأسعار ارتفاع إلى يؤدؼ مما الأسكاؽ في قميمة سمع يقابميا كثيرة نقكد ىناؾ أف أؼ، المجتمع
 لف الكمي الطمب في زيادة أؼ فاف الكامل الاستخداـ مستكػ  إلى الاقتصاد يصل أف فبعد كمتزايد مستمر
 ذلؾ فاف مثلب الاستيلبكي الاستثمارؼ  الإنفاؽ لزيادة الكمي الطمب ارتفع فإذا الإنتاج في زيادة تقابميا

 عمى الزيادة لمكاجية الكامل الاستخداـ الإنتاج بسبب زيادة إمكانية لعدـ نظرا الأسعار ارتفاع في سينعكس
 تستفيد الذؼ الكقت في لأنو معيف حد عند يتكقف لف الأسعار في الارتفاع أف ىنا الكمي كالمشكمة الطمب

 يتأثركف  سكؼ المحدكدة الدخكؿ ذكؼ  العماؿ مثل الأخر البعض فإف الأسعار ارتفاع مف الفئات بعض فيو
 الأمكاؿ مف أك الجارؼ  الدخل مف الاستيلبكي الإنفاؽ زيادة إلى أك الادخار تقميل إلى يدفعيـ ما كىك

 في جديد ارتفاع إلى سيؤدؼ ىذا فاف الإنتاج حجـ لثبات كنظرا الاقتراض عمميات طريق عف أك المكتنزة
 سيؤدؼ المعيشة تكاليف في الارتفاع مكاجية ىك بيدؼ أجكر رفع نحك العماؿ اتجاه أف كما الأسعار
  .جديد مف الارتفاع حالة إلى الأسعار ترجع كبالتالي الكمي الطمب زيادة بدكره إلى

 ظركؼ في كخاصة الكمي الطمب لارتفاع نتيجة ىك للؤسعار العاـ المستكػ  زيادة كمنو ك باختصار إف
 الأسعار تزايد إلى يؤدؼ الأسكاؽ مف عدد في الزائد الطمب أف بحيث الكامل شبو أك الكامل التكظيف

 الأسعار باف كنلبحع الاستيلبكية الأسكاؽ أك ،الإنتاج عكامل أسكاؽ في أؼ الاقتصاد داخل عاـ بشكل
 أف يمكف أخرػ  بعبارة أك الإنتاج كمية مف نزيد أف نستطيع لا لأننا الكمي الطمب بزيادة الزيادة في تستمر
 مف ضئيمة كمية مقابل النقكد مف كبيرة كميات كجكد في يتمثل التضخـ أسباب مف الثاني السبب يككف 
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 كيمكف الزيادة نحك الأسعار اتجاه ىي كالخدمات السمع عمى الطمب في فالزيادة ،لمعرض المعدة السمع
 تؤدؼ كالتي الانكماشية الصغية في كالنقدية المالية خلبؿ السياسات مف التضخـ مف النكع ىذا معالجة

 بأسعار حككمية سندات الضرائب طرح زيادة منيا طرؽ  ذلؾ بعدة كيككف  السيكلة نسبة مف التقميل إلى
 عمى قدرتيا مف يحد مما التجارية البنكؾ عمى ائتمانية سقكؼ كالمؤسسات أك كضع للؤفراد تحفيزية فائدة
 .النقكد خمق
 التضخـ الناتج عف التكاليف : 

 منتجاتيـ أسعار رفع كمييما أك العماؿ نقابات أك المنتجيف بعض لمحاكلة نتيجة التضخـ ىذا ينشا
 لاف كنظرا، العادية المنافسة حالات في تسكد أف يمكف التي المستكيات تمؾ تفكؽ  مستكيات إلى كخدماتيـ
 فالمنتجكف  ممكنا  يصبح الأمر ىذا مثل حدكث فاف تكاليف ىي ما بقدر دخكؿ ىي كالأجكر الأسعار
 ارتفاع في يتسبب كلبىما اكبر أجكر في يرغبكف  الذيف كالعماؿ أعمى ربح معدلات عف يبحثكف  الذيف

 ارتفاع عف الناجـ التضخـ ىذا مثل عف كينتج للؤسعار العاـ المستكػ  ارتفاع كبالتالي ،الإنتاج تكاليف
 عف التضخـ مف النكع ىذا معالجة كيمكف كالخدمات السمع مف الكمي العرض في انخفاض التكاليف
 ترتفع لا بحيث الأسعار بزيادة ثـ كمف بالإنتاجية عممو مكقع كاف أيا لمعامل المدفكع الأجر ربط طريق
 .الأسعار في المتكقعة الزيادة بقدر إلا الأجكر

 التضخـ المشترؾ : 
 النقكد حجـ في زيادة بمعنى التكاليف كتضخـ الطمب تضخـ لكجكد نتيجة المشترؾ التضخـ ىذا ينشا

 نفس في كيتكقف الإنتاج في ثبات أؼ ،الإنتاج حجـ في تغيير كبدكف  كالمؤسسات الأفراد بيف المتداكلة
 ارتفاع أك الأراضي أسعار ارتفاع أك الأجكر كارتفاع الإنتاج عناصر بعض تكاليف في زيادة الكقت
 العاـ المستكػ  ارتفاع إلى ذلؾ الخاـ يؤدؼ المكاد أسعار أك الائتمانية التسييلبت عمى الفائدة أسعار
 إتباع مف لابد المشترؾ التضخـ كىك التضخـ أسباب مف السبب ذلؾ  كلعلبج،كالخدمات السمع لأسعار
. كاحد أف في الإنتاجية زيادة إلى بالإضافة المتداكلة النقكد حجـ مف تحد سياسات

 التضخـ المستورد : 
 كالخدمات النيائية السمع أسعار في كالمستمرة المتسارعة الزيادة انو عمى المستكرد التضخـ ىذا يعرؼ

 سنة بعد النفط أسعار مثلب ارتفاع فعند النامية الدكؿ كخاصة الدكؿ تستكرد إؼ  ،الخارج مف المستكردة
 النامية الدكؿ عمى الأثر ليا كاف مما المتقدمة الدكؿ في السمع أسعار جميع ارتفعت لذلؾ نتيجة 1973
 .الأسعار مرتفعة تككف  المتقدمة الدكؿ مف كثيرة سمع تستكرد التي

 : المطمب الرابع
 : انواع التضخـ
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ىنالؾ عدة نظريات تفسّر ارتفاع الأسعار المؤدّؼ لمتضخـ كمف ىذه النظريات نظرية الطمب كالسحب 
فكفقلاًا ليذه النظرية فإفَّ السبب الرئيس لحدكث التضخـ ىك الزيادة العامة في الطمب عمى السمع كالخدمات 

 كيحدث التضخـ كأمَّا النظرية الثانية فيي نظرية دفع التكمفة ،فعند تجاكز الطمب لمعرض سترتفع الأسعار
كتفسر ىذه النظرية سبب حدكث التضخـ الذؼ يعكد إلى اضطرار الشركات لرفع أسعار السمع كالخدمات 
بسبب زيادة تكاليف إنتاج ىذه السمع كالخدمات كأخيرالاً نظرية التضخـ النقدؼّ التي تفسر حدكث التضخـ 
بسبب الزيادة المفرطة في المعركض النقدؼّ الذؼ يؤدؼ إلى انخفاض القكة الشرائيّة لمعممة كىنالؾ العديد 

مف التصنيفات المعتمدة في تصنيف التضخـ أشيرىا تصنيف التضخـ حسب سرعة ارتفاع الأسعار كفيما 
 .يأتي تفصيل ليذا التصنيف

 التضخـ الزاحف : 
 %3 كيحدث ىذا التضخـ عند ارتفاع الأسعار بنسبة ،كيطمق عمى التضخـ الزاحف اسـ التضخـ المعتدؿ

سنكيلاًا أك أقل مف ذلؾ ككفقلاًا لمجمس الاحتياطي الفيدراليّ فإنَّو عند ارتفاع أسعار السمع كالخدمات بنسبة 
 أك أقل مف ذلؾ فإفَّ ىذا الارتفاع مفيد لمنمك الاقتصادؼّ كما أفَّ ىذا النكع مف التضخـ المعتدؿ 2%

 كىذا التكقع يعزز الطمب فيقكـ الأفراد بشراء ،يجعل الأفراد متكقعيف لحدكث استمراريّة في ارتفاع الأسعار
السمع كالخدمات في الكقت الراىف لمتغمّب عمى الأسعار المستقبميّة المرتفعة ليا كىذا الشراء سيقكد التضخـ 

 لمتضخـ كنسبة تضخـ %2بيذه النسب إلى التكسع الاقتصادؼّ كتقكـ أغمب الحككمات بتحديد نسبة 
 .مستيدفة

 التضخـ المتنقل : 
 في السنة كىك %10-3الذؼ تتراكح نسبتو بيف ،كيطمق عميو اسـ التضخـ القكؼّ أك التضخـ المدمر 

مضرّ بالاقتصاد لأنَّو يؤدؼ إلى ارتفاع النمك الاقتصادؼّ بسرعة كبيرة كبنسبة عالية حيث يبدأ الأفراد فيو 
بعمميات شراء تفكؽ الحاجة كذلؾ لتجنب ارتفاع الأسعار لمسمع كالخدمات في الكقت اللبحق كالذؼ 

سيؤدّؼ إلى زيادة الطمب بشكل كبير جدالاً بحيث لا يستطيع المنتجكف مكاكبة ىذا الطمب أؼ فإفَّ الطمب 
 .سيتجاكز العرض كمف ثّـَ ستصبح العديد مف الخدمات كالسمع بعيدة عف متناكؿ الأفراد

 التضخـ الراكض : 
 أك ما يزيد عنيا ستصبح ىنالؾ فكضى عارمة في الاقتصاد كستقل %10عند ارتفاع التضخـ إلى نسبة 

القدرة الشرائيّة لمعممة بشكللاً لا يمكّف المكظفيف مف مكاكبة الارتفاع في الأسعار كالتكاليف كالذؼ سيؤدّؼ 
إلى تجنب الاستثمار في ىذه البمد كحرمانيا مف رأس ماؿ الاستثمار كما ستكصف ملبمح الاقتصاد بعدـ 

 .الاستقرار
 التضخـ المفرط : 
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 شيريلاًا كىك %50كىك أخطر كأىتؾ أنكاع التضخـ ففيو تبدأ الأسعار بالارتفاع بنسب تتجاكز أكثر مف 
حالة نادرة مف التضخـ كقد كاف يحدث سابقالاً في أكقاتي الحركب كالثكرات كيعكد السبب في ذلؾ إلى 

طباعة الحككمة النقكد بكميات كبيرة جدالاً لتغطية كتمكيل تكاليف ىذه الحركب كمف أشير الأمثمة عمى 
 .ىذا التضخـ الجامح ىك التضخـ الذؼ حصل في فنزكيلب في العقد الأكؿ مف القرف الحالي

 أنواع أخرو لمتضخـ : 
 :كىنالؾ أنكاع أخرػ لمتضخـ مكضحة عمى النحك التالي

 تضخـ الطمب والجذب : 
كيحدث ىذا التضخـ عند تجاكز الطمب عمى السمع أك الخدمات لمقدرة الإنتاجيّة لممؤسسات فتؤدؼ ىذه 

 .الزيادة إلى ارتفاع الأسعار
 تضخـ دفع التكمفة : 

عندما تزداد تكمفة الإنتاج بسبب الزيادة في أسعار المدخلبت كالمكاد الخاـ كالعمالة كالكيرباء كالمياه 
 .كالكقكد كما إلى ذلؾ فيتـ تحميل ىذه الزيادة لممستيمؾ عف طريق رفع سعر المنتج

 التضخـ الداخمي : 
كيحدث ىذا بسبب التكقعات في ارتفاع الأسعار في المستقبل فيزداد الطمب في الكقت الحالي كتزداد 

 .الأسعار نتيجةلاً لمزيادة في الطمب مما يؤدؼ إلى حدكث التضخـ الداخميّ 
 التضخـ المصحوب بالركود : 

ا  كيحدث مثل ىذا النكع مف التضخـ المصحكب بالرككد التضخميّ عندما يككف النمك الاقتصادؼّ راكدلاً
كلكف لا يزاؿ ىناؾ تضخـ في الأسعار كبشكل أكضح يحدث ىذا التضخـ عند عدـ الزيادة في الطمب مع 

 ارتفاع مستمرّ في الأسعار لمسمع كالخدمات بنفس الكقت
 التضخـ الأساسي : 

يقيس معدؿ التضخـ الأساسيّ الارتفاع في أسعار جميع أنكاع السمع كالخدمات باستثناء الغذاء كالطاقة 
كذلؾ لأفَّ ليا مميّزات تميّزىا عف السمع الأخرػ بسبب الضركرة كالحاجة الممحة ليا كالزيادة الطبيعيّة 

 المكسميّة ليا كأكقات الصيف أك الشتاء
 تضخـ الأجور : 

فعندما ترتفع أجكر العماؿ بشكل منافس كأسرع مف التكمفة المعيشيّة يحدث ىذا النكع مف التضخـ في 
الأجكر كىنالؾ ثلبث حالات لحدكثو أكليا عند كجكد نقص في العمالة عمى كظائف معّينة كيحدث 

 كثانييا عند قياـ النقابات العماليّ كالجيات % 4النقص في العمالة عندما تككف البطالة أقل مف 
الحككميّة كالرسميّة بتحديد الحدّ الأدنى مف أجكر العماؿ بشكل أعمى مف أؼّ كقت سابق مثل التفاكض 
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الذؼ قامت بو النقابات العماليّة عمى ركاتب أعمى لعماؿ السيارات في التسعينيات كثالثيا عند قياـ العماؿ 
بالتحكّـ بشكل فعاؿ في ركاتبيـ كمثاليا عندما يتحكـ المدراء التنفيذيكف بشكل فعّاؿ في ركاتبيـ مف خلبؿ 

 الجمكس في العديد مف مجالس إدارة الشركات كجميع ىذه الحالات تؤدؼ إلى تضخـ الأجكر
 تضخـ الأصوؿ : 

تحدث فقاعة الأصكؿ أك تضخـ الأصكؿ عند الزيادة المستمرّة في أسعار فئة كاحدة مف الأصكؿ كغالبالاً 
ما يتـ تجاىل الزيادة في الفئة الكاحدة كحمل ىذه الزيادة عمى أنَّيا زيادة طبيعيّة لف تضر بالاقتصاد ككل 

كلا يتـ اعتبارىا كحالة تضخـ لأفَّ الزيادة لـ تكف في جميع أنكاع السمع كالخدمات كلكفَّ أزمة الرىف 
العقارؼّ كانت عالية المخاطر ككذلؾ الأزمة الماليّة العالميّة اللبحقة التي أظيرت كيف يمكف أف يككف 

 (https://rouwwad.com/ ،2023).تضخـ الأصكؿ غير الخاضع لمرقابة ضارلاًا 
 : المبحث الثالث علاقة السياسة النقدية بالتضخـ

في ىذا المبحث سيتـ التطرؽ إلى العلبقة بيف السياسة النقدية ك التضخـ حيث تتمثل ىذه العلبقة في آلية 
معالجة الأكضاع التضخمية عف طريق السياسة النقدية كىي كميا مف الممكف أف تؤدؼ إلى إعادة التكازف 

. بيف سكؽ السمع ك الخدمات كبيف سكؽ النقد مف جية أخرػ 
 : أدوات السياسة النقدية

كالتي قد تـ التعرؼ عمى مف الممكف علبج التضخـ عف طريق ما يعرؼ بأدكات السياسة النقدية المختمفة 
 ماىيتيا كل عمى حدػ فيما سبق كالتي تتمثل فيما يمي 

 سعر معدؿ الفائدة. 
 معدؿ الخصـ. 
 نسبة احتياطي القانكني. 
 سياسة السكؽ المفتكحة. 
  تاطير القركض. 
  تنظيـ اقتنائي لمقركض. 
  النسبة الدنيا لمسيكلة. 
 الكدائع المشركطة مف اجل الاسترداد. 
  قياـ البنؾ المركزؼ ببعض العمميات المصرفية الخاصة. 
 تاثير الادبي. 
 الاعلبـ. 

 : المطمب الأوؿ الأدوات الكمية لمسياسة النقدية
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تعتمد الأدكات الكمية عمى استخداـ السكؽ لمتعديل النقدؼ بيدؼ التأثير عمى عرض كطمب النقكد بطريقة 
تسمح بادراؾ الأىداؼ الكسيطية المتعمقة بالمجمعات النقدية كيسمح المجكء إلى ىذه الأساليب لقكػ السكؽ 

أف تعمل عمى تخصيص القركض كمف أىـ الأدكات الكمية  
 السكؽ المفتكحة ىذا ما سنتطرؽ لو القانكني، عمميات الاحتياطي الخصـ، نسبة الفائدة، معدؿسعر معدؿ 

 : بالشرح فيما يمي
 : سعر معدؿ الفائدة .1

في حالة التضخـ يتـ رفع أسعار الفائدة عمى الكدائع لتحفيز الأفراد ك المؤسسات لإيداعو أمكاليـ مما 
سمككي، )يؤدؼ إلى امتصاص اكبر قدر مف السيكلة في السكؽ ك الاحتفاظ بيا في البنؾ المركزؼ 

 (16، صفحة 2017
كبح عمميات الاقتراض كبالتالي تقميل نسبة السيكلة في السكؽ  بعني أخر رفع سعر معدؿ الفائدة يعني

 (ارتفاع الأسعار) مما يؤدؼ إلى خفض نسبة التضخـ
 : معدؿ الخصـ .2

 يستخدـ بيدؼ مكافحة التضخـ كذلؾ بقياـ البنؾ المركزؼ بزيادة سعر الخصـ ليزيد مف كمفة خصـ 
الأكراؽ المقدمة إليو مف المصارؼ التجارية مما يساىـ بزيادة كمفة الائتماف المصرفي كمف ثـ انخفاض 

الطمب عميو كبالتالي تخفيض العرض النقدؼ كإجراء مكجو لتخفيض الإنفاؽ الخاص أثناء التضخـ 
 .(75-74، الصفحات 2017البار، )
 : نسبة الاحتياطي القانوني .3

ذا لاحع البنؾ المركزؼ أف حجـ الائتماف الذؼ قامت بو البنكؾ التجارية قد تجاكز في حالة التضخـ  كا 
المستكػ المرغكب فيو فسكؼ يمجا إلى رفع نسبة الاحتياطي القانكني كيترتب عمى ذلؾ تقميل سيكلة ىذه 

مما يترتب عميو التقميل مف قدرتيا عمى التكسع في ،البنكؾ عف طريق تجميد جزء مف احتياطاتيا النقدية 
عمميات الإقراض كخمق كدائع جديدة إذ قد تضطر البنكؾ التجارية إلى التكقف عمى منح الائتماف لفترة 

مف الزمف حتى يمكنيا رفع رصيدىا عمى البنؾ المركزؼ كىذا يقمل الطمب الكمي مما يؤدؼ إلى انخفاض 
 (48، صفحة 2018دحماني، ).الأسعار ك التقميل مف حدة المكجة التضخمية مصرفية المتطكرة 

  : سياسة السوؽ المفتوحة .4
 يدخل البنؾ المركزؼ إلى السكؽ الأكراؽ المالية بصفتو بائع للؤكراؽ المالية إلى البنكؾ في حالات التضخـ

التجارية كىذا يؤدؼ إلى انخفاض احتياطاتيا النقدية كتدني قابميتيا عمى الإقراض ك التكسع في منح 
الائتماف كىذا بدكره يحد مف التكسع في عرض النقد كما يؤثر البنؾ المركزؼ عمى حجـ الكدائع لدػ 

البنكؾ التجارية عندما يبيع الأكراؽ المالية إلى المكجكدات الاقتصادية غير المصرفية كفي كمتا الحالتيف 
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يعمل البنؾ المركزؼ عمى الحد مف قدرة البنكؾ التجارية مف التكسع في منح الائتماف الذؼ يساىـ في 
 . (77، صفحة 2017البار، ) .تقميل الإنفاؽ الكمي كتحقيق الاستقرار في مستكػ الأسعار

  : المطمب الثاني الأدوات النوعية لمسياسة النقدية
تعرؼ بالأدكات الكيفية كىي قياـ الحككمة بإعطاء تعميمات إلى البنكؾ التجارية حكؿ القركض التي يجب 
منحيا أك عدـ منحيا أك حكؿ الأسعار التي يجب تقاضييا مف المقترضيف أك دفعيا مف المكدعيف أك أؼ 

 (140، صفحة 2002ىاني، ) .مف الأمكر أخرػ ذات صمة ب بالزبائف
 : تتمثل في ما يمي

 : تاطير القروض .1
 حيث يككف ميزاف المدفكعات في ،تستخدـ ىذه الأداة في الفترة التي تتميز بالتضخـ ك ارتفاع الأسعار

حالة عجز كيمكف تعريفو عمى انو إجراء تنظيمي يفرض كيطبق عمى البنكؾ التجارية مف طرؼ السمطات 
النقدية بيدؼ تحديد حجـ القركض المقدمة مف البنكؾ التجارية كفق نسب محددة كفي حالة الإخلبؿ بيذه 
الإجراءات تتعرض البنكؾ التجارية لعقكبات مختمفة كاعتماد ىذا الأسمكب ينبع مف سعي السمطات النقدية 

 .في التأثير عمى تكزيع القركض في اتجاه القطاعات المساىمة بشكل فعاؿ في تحقيق التنمية 
 تعمل سياسة تاطير القركض منح الائتماف لمقطاعات ذات الأكلكية كالتي تككف سبب في حالة التضخـ

في إحداث التضخـ بيذا تقكـ بتقييد الائتماف نحك القطاعات التي تككف سبب في التضخـ كيمكف أف 
تككف سياسة تاطير القركض متعمقة بمعيار القركض فتقكـ بتقييد بعض القركض سكاء كانت طكيمة أك 

 (81، صفحة 2017البار، ) .متكسطة أك حتى قصيرة الأجل
 : التنظيـ الانتقائي لمقروض .2

 القطاعات المراد أكتيدؼ ىذه الإجراءات الانتقائية إلى التأثير عمى تكجيو القركض نحك المجالات 
النيكض بيا أك حتى تسييل نقل المكارد المالية مف قطاع إلى أخر كالتي تعتبر أكثر نفعا للبقتصاد 

 ليذا يمكف اتخاذ بعض الإجراءات كتحديد مبمغ القرض الذؼ يسمح لمبنكؾ التجارية باف تمنحو ،الكطني
 .لعدد مف المقترضيف بالإضافة إلى تجديد مبالغ كتاريخ الاستحقاؽ ك التعريف بالقركض ممنكعة التقديـ 

 ىك التأثير عمى تكجيو القركض نحك قطاعات ،اليدؼ الأساسي ليذه السياسة الانتقائية لمقركض
الاقتصادية ك الاستخدامات المرغكبة كبصفة عامة فاف ىذه السياسة كضعت لدكلة كانت تفضل التجارة 

 (82، صفحة 2017البار، ) .الخارجية لك العقارية عمى حساب الصناعة ك الزراعة المحمية
 : النسبة الدنيا لمسيولة .3

 يقتضي ىذا الأسمكب أف يقكـ البنؾ المركزؼ بإجبار البنكؾ التجارية عمى الاحتفاظ بنسبة دنيا مف 
 كىذا تجنبا لإفراط البنؾ في ،السيكلة تحدد عف طريق بعض الأصكؿ منسكبة إلى بعض مككنات الخصكـ
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منح القركض خاصة تمؾ التي تتمتع بأصكؿ مرتفعة السيكلة بحيث يتـ تجميد بعض ىذه الأصكؿ لدػ 
البنكؾ التجارية كيمنع عمييا استخداميا في منح القركض كىذا ما يساىـ في الحد مف قدرة البنكؾ التجارية 

 (82، صفحة 2017البار، ).عمى التكسع في الإقراض 
 : الودائع المشروطة مف اجل الاسترداد .4

يستخدـ ىذا الإجراء لغرض دفع المستكرديف إلى إيداع المبالغ اللبزمة لتسديد ثمف الكاردات في شكل 
 كبما أف المستكرديف ىـ في غالب الحياف غير قادريف عمى تجميد ،كدائع لدػ البنؾ المركزؼ لمدة معينة

أمكاليـ الخاصة فيدفعيـ ذلؾ إلى الإقراض المصرفي كىذا مف شانو التقميل مف حجـ القركض المكجية 
  (83، صفحة 2017البار، ) .في الاقتصاد مف جية كما يؤدؼ إلى رفع تكمفة الكاردات مف جية أخرػ 

 : قياـ البنؾ المركزي ببعض العمميات المصرفية الخاصة .5
يقكـ البنؾ المركزؼ باستخداـ ىذه الأداة عندما تككف أدكات السياسة النقدية غير فعالة كضعيفة التأثير 

كليذا أعطيت صلبحيات لمبنؾ المركزؼ لمقياـ ببعض العمميات المصرفية ،عمى النشاط الاقتصادؼ 
الخاصة ككسيمة لتحقيق السياسة الائتمانية بحيث يتدخل البنؾ المركزؼ لتقديـ بعض أنكاع التسييلبت التي 

  .تككف البنكؾ التجارية غير راغبة في تقديميا أك غير قادرة عمى تقديميا
 : التأثير و الإقناع الأدبي .6

تتمثل طريقة الإقناع الأدبي بتكجيو الاقتراحات ك نداءات ك التحذيرات إلى البنكؾ التجارية لأجل التقيد 
بالسياسات التي يرسميا البنؾ المركزؼ ك المتعمقة بكيفية تصرؼ البنكؾ التجارية ك باحتياطاتيا ككدائعيا 

 يتميز ىذا الأسمكب بأنو ذك في أوقات التضخـ ،النقدية كتخفيض أسعار الفائدة في أكقات الكساد كرفعيا
طابع تفاىمي كتشاكرؼ لا يتسـ بالإجبارية في التطبيق تزداد فعالية ىذه الأداة في محاربة التضخـ إذا 

 (48، صفحة 2018دحماني، ) .اقترنت ببعض السياسات النقدية الأخرػ أك بشي مف الإلزامية
 : الإعلاـ .7

 كبياف ،يمكف لمبنؾ المركزؼ أف يستعمل كسائل الإعلبـ المختمفة لشرح الحقائق الاقتصادية أماـ الجميكر
السياسة الائتمانية المستقبمية ك الكقائع ك الإجراءات التي سيتخذىا كذلؾ دعما لجيكد إصلبح الأكضاع 
النقدية كتحقيقا لأىداؼ السياسة الاقتصادية مع تكفر الجيكد لتحقيق ذلؾ خاصة مع شمكؿ ىذه الكسيمة 

 (49، صفحة 2018دحماني، ) .لمختمف القطاعات
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 :خلاصة الفصل الاوؿ 
 الأخرػ  ىي تسعى كالتي المختمفة كمقاصدىا النقدية السمطة غايات تحقيق عمى النقدية السياسة تعمل
 مف كذلؾ ، الدكلة في الجكانب أىـ أحد يمثل ككنو النقدؼ بالجانب كالاىتماـ النقكد عرض تنظيـ الى

 تمؾ إلى إضافة نكعية كأدكات كمية أدكات بيف تتنكع التي ك السياسة ىذه بيا تختص التي الأدكات خلبؿ
 فقد السياسة ليذه الرئيسي المكضكع ىي النقكد أف كباعتبار ،السياسة ىذه إبلبغ عمى تساعد التي القنكات
 جانب السياسة ىذه نالت كما الاقتصادية بالنظريات الخاصة كالتفسيرات التحاليل مف العديد اىتماـ نالت
 التحاليل ابرز مف كذلؾ فريدماف كتحميل كالكنزؼ  الكلبسيكي التحميل كلعل التحاليل ىذه مجمل مف كبير
 أكليات استكماؿ بعد الطبيعي مف كاف كقد ،الاقتصاد في البالغة لأىميتيا  نظراالسياسة ىذه ناقشت التي

 ليا النيائية ك الكسيطية ك الأكلية الأىداؼ مختمف تكضح التي أساسياتيا إلى التكصل النقدية السياسة
 الاتجاىات ىذه كل ك مختمط كاتجاه انكماشي اتجاه ك تكسعي اتجاه إلى السياسة تصنف التي كالاتجاىات

 أبعد إلى السياسة ىذه أساسيات تذىب ظركفو،كما مع يتناسب بما ك العامة الاقتصاد حالة حسب تطبق
 .ىاب المرغكبة المقاصد لتحقيق بيا كالعمل تكفرىا الكاجب نجاحيا شركط تكضيح في ىذا مف

 إذ ،كالاجتماعية الاقتصادية الحياة في فييا مرغكب غير اقتصادية ظاىرة التضخـ ككذا تكصمنا إلى أف
 الآراء تضارب إلى أدػ ما كىذا الحياة بيذه الضارة السمبية الآثار مف العديد أنكاعو مختمف عف ينجـ أنو

 عف البحث إلى كذلؾ أدػ ك ،حكلو نظرىـ كجيات كاختلبؼ الاقتصادييف المفكريف لمختمف لو المفسرة
 كسياسات كالمالية النقدية السياسات مختمف طريق عف كالأساليب الطرؽ  بشتى الضارة ىذه مكافحة سبل
 تحقيق كبالتالي الاقتصادية المشكمة ىذه لحل المحاكلة الأفكار أنجع السبل ىذه في يكمف إذ أخرػ 
 الكصكؿ دكلة أؼ اقتصاد يسعى الذؼ الاقتصادؼ التكازف  إلى كالكصكؿ الكمية المتغيرات أحد تقراراس
 .إليو
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 : تمييد
ككف كل مف مكضكع السياسة النقدية ك التضخـ ذات صيت كاسع ككما ذكرنا سابقا أنيما نالا اىتماـ كبيرا 

مف قبل الباحثيف ك الاقتصادييف فيذا أكيد يشير إلى أف ليما مكسكعة جد عظيمة مف ناحية الدراسات 
. السابقة ك الأبحاث ىذا ما يعتبر مرجعا لنا في استكماؿ دراستنا عمى أكمل كجو 

يسعى ىذا الفصل إلى تقديـ  مجمكعة مف المفاىيـ المتعمقة بالدراسة ككذا إبراز مدؼ أىميتيا بالنسبة 
لمبحث ك الباحث بالإضافة إلى عرض مجمكعة مف الدراسات السابقة ك البحكث المتعمقة بمتغيرات 

الدراسة الحالية كالتي اطمع عمييا الباحث كرأػ أنيا تثرؼ البحث الحالي  مع مقارنتيا بالدراسة الحالية مف 
خلبؿ إبراز أىـ مميزات ىذه الأخيرة مف حيث الأىداؼ ك المنيجية المتبعة كحتى النتائج المحققة 

 : مفيوـ الدراسات السابقة و أىميتياالمبحث الأوؿ 
 يتجزأ لا كجزء عناصره أىـ إحدػ ككنيا الأكاديمي العممي البحث في ىامة مكانة السابقة الدراسات تحتل
نجاز إعداد في ميمة كقاعدة المنيجية أساسيات مف  بعض يتضمف المطمب كىذا العممية الدراسات كا 

. الباحث لدػ أىميتيا كمدػ السابقة بالدراسات المتعمقة التعاريف
 : مفيوـ الدراسات السابقةالمطمب الأوؿ 

 أك بعينو الباحث يدرسو الذؼ المكضكع بحثت التي السابقة البشرية الجيكد بأنيا السابقة الدراسات تعرؼ
 شكل بأؼ نشره تـ مما  المتعددة البيئية الظركؼ مف ظرؼ الزكايا كفي مف زاكية مف لو مقاربا مكضكعا

 أك بالمحاضرة أك بالطباعة النشر يككف  كقد  عممية قيمة ذات مساىمة يككف  أف الأشكاؿ بشرط مف
 عممية درجة عمى لمحصكؿ عممية لمؤسسة تقديميا تـ أك كصكرة صكتا أك فقط صكتا الأحاديث المذاعة

 كتبا يعد ما الدراسات ىذه تحت يندرج كلا  العممية المساىمة في الرغبة بغرض مادؼ أك مقابل عمى أك
سعيد اسماعيل، قكاعد اساسية في ) متكافرة لمعمكمات تجميع مجرد  أؼ فييا تأصيل لا مداخل أك  دراسية

 (216، صفحة 2010البحث العممي، 
بأىميا  أك أبعاده بجميع بو مباشرة علبقة ليا أك بحثنا مكضكع نفس حكؿ أجريت التي أيضا البحكث كىي
، صفحة 2014فضيل، ) جامعية رسالة مذكرة أك إلكتركنيا مكقع أك مجمة أك كتابا مصدرىا كاف سكاء
184) 
 العممي البحث في المنيجية القكاعد تحترـ التي الدراسات تمؾ ىي "زركاتي رشيد" الدكتكر تعبير حد كعمى
 تككف  قد السابقة الدراسات إلى كنشير الكتب أك المجلبت الجامعية الرسائل في النكع ىذا يكجد حيث

رشيد، ) مشابية تككف  قد الدراسة كما ميداف في الاختلبؼ يككف  أف بذلؾ فيشترط لممكضكع تماما مطابقة
 (212، صفحة 2008
 :يمي كما إجرائيا السابقة الدراسات تعريف يمكف كرد ما عمى كبناء
 عممية بطريقة المكضكع حكؿ كتب ما كل ىي. 
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 : دوافع أو أىمية ذكر الدراسات السابقة في البحث العمميالمطمب الثاني 
 الطمبة مف الكثير أف إلا أساسا تراكمي فالعمـ العممية البحكث في الصفر مف البدء المستحيل شبو مف

 الأمكر مف الجزء ىذا بأف منيـ اعتقادا ببحكثيـ قياميـ عند السابقة الدراسات أىمية يتجاىمكف  الباحثيف
 السابقة الدراسات كجكد لدكافع إدراكيـ لعدـ نتاج كىذا باختصار إليو الإشارة تتـ أك تجاكزه الشكمية يمكف

 .البحث في
 : ىنا سنستعرض أىمية ذكر الدراسات السابقة في البحث

 كمضبكط ككاضح محدد مكضكع اختياره في لمباحث ىاـ مصدر تعتبر. 
 المجالات كل كفي عممية أك كانت نظرية عممية دراسة لأؼ انطلبؽ قاعدة. 
 الجكانب أك الثغرات معرفة خلبؿ مف كذلؾ المعرفية بالفجكة يسمى لما الكصكؿ مف الباحث تمكف 

  الباحث لمساىمة ممحة بحاجة كىي الآخريف الباحثيف قبل مف مناقشتيا أك تناكليا يسبق التي لـ
 عنو يكتب الذؼ المكضكع عف كمعمكماتو معرفتو قاعدة تكسيع . 
 المعرفية الفجكة تحديد مف إليو انتيى ما عمى بناء بحثو أىداؼ تحديد عمى الباحث تساعد . 
 كضكح أكثر بشكل أبعادىا كتحديد البحث مشكمة بمكرة . 
 تساعد بحثو فقد في منيا يستفيد أف يمكف التي كالإجراءات الأفكار مف بالجديد الباحث تزكيد   

 في استخدمت ناجحة أخرػ  لأدكات مشابية أداة تصميـ أك كسيمة ك أداة اختيار في السابقة البحكث
 (37، صفحة 2012سعيد، ) .البحكث تمؾ
 سيتـ التي العناصر عمى التعرؼ مف كيمكف البحث مكضكع عف كاضحة فكرة رسـ عمى تساعد 

 (33، صفحة 2001عمار، ) عنيا المعمكمات كتكافر لأىميتيا نظرا البحث في إدراجيا
 اجل مف كبأخطائيـ السابقيف الباحثيف كاجيت التي الصعكبات مختمف عمى الكقكؼ مف الباحث تمكيف
 . تداركيا
 :في المختصيف بعض آراء حسب عمى السابقة الدراسات استعراض دكافع تمخيص نستطيع كعمكما
 فراغ مف عممي بحث أؼ ينطمق لا. 
 تقريبا البحث مكضكعات حكؿ الكتابات مف الكثير يكجد . 
 المكضكع بحث مف كحدؾ لست. 
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 : عرض الدراسات السابقة المبحث الثاني
 علبقة ليا التي السابقة الدراسات مف مجمكعة كعرض بتقديـ سنقكـ الجزء ىذا خلبؿ مف

 الدراسات مف الحالية الدراسة مكقع إبراز إلى بالإضافة كمناقشتيا، كتحميميا الحالية الدراسة بمكضكع
 .المحققة النتائج ككذا المنيجي المكقف الأىداؼ، حيث مف السابقة

 : عرض الدراسات السابقةالمطمب الاوؿ 
 مكضكع نفس كعالجت اىتمت التي السابقة الدراسات مف متنكعة لتشكيمة عرضا المطمب ىذا يتضمف
 : الأحدث إلى الأقدـ مف دراستنا

 السياسة النقدية كأثرىا عمى التكازف :  المكسكمة بعنكاف2014-2013 دراسة الدكتور سايح حمزة
 دراسة قياسية(2011-1980)الاقتصادؼ الكمي حالة الجزائر 

 الكمي الاقتصاد التكازف  متغيرات بعض عمى الجزائر في النقدية السياسة اثرعالجت ىذه الدراسة إشكالية  
 حيث تمثمت أىداؼ 2011-1980 الدراسة فترة خلبؿ  (الخارجي التكازف  البطالة ،التضخـ، النمك (

 : الدراسة لتكصل إلى
 الاقتصادية السياسة مف أدكات  أداة باعتبارىا ، فعاليتيا كإظيار النقدية السياسة مفاىيـ تكضيح 

 الفعالة المستخدمة في تحقيق التكازف الاقتصادؼ الكمي 
  التعرؼ عمى مراحل السياسة النقدية خلبؿ فترة الإصلبحات الاقتصادية في الجزائر 
  محاكلة استخداـ النمذجة القياسية لمعالجة مكضكع السياسة النقدية بالجزائر خلبؿ فترة الدراسة

 باستعماؿ طريقة التكامل المتزامف 
كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي مع استعماؿ أسمكب الاستقراء 

بغية كصف كتحميل مختمف أبعاد المكضكع إضافة إلى استعماؿ الطرؽ القياسية ك الإحصائية 
الضركرية  

 : كقد تكصمت ىذه الدراسة إلى عدة نتائج مف أبرزىا
  ييدؼ التكازف الاقتصادؼ إلى الحد مف التقمبات الدكرية في الإنتاج ك الأسعار كالقضاء عمى البطالة

كتعظيـ مستكػ التشغيل التاـ كرفع الناتج الداخمي الخاـ كتحقيق تكازف العرض كالطمب الكمي بيف 
 .الإنتاج ك الاستيلبؾ كبيف الادخار ك الاستثمار كبيف الدخل ك النقكد 

  لمسياسة النقدية دكر فعاؿ في تحقيق التكازف ك الاستقرار الاقتصادؼ تساعدىا في ذلؾ سياسيات
 .اقتصادية أخرػ أىميا السياسة المالية

  مف أكثر العمميات غير مباشرة التي يستخدميا البنؾ المركزؼ سياسة السكؽ المفتكحة لتغيير القاعدة
النقدية كخاصة في الدكؿ المتقدمة أما الدكؿ النامية فلب يزاؿ العمل بيذه الأداة ضعيفا لضعف 
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الأسكاؽ المالية كبالتالي يككف سعر إعادة الخصـ أكثر استعمالا بالإضافة إلى الأدكات الأخرػ 
 .المباشرة منيا كغير المباشرة 

 
 المكسكمة بعنكاف دكر السياسة النقدية في مكافحة التضخـ دراسة  (2014-2013)دراسة عمراف وليد

حالة الجزائر  
عالجت ىذه الدراسة إشكالية دكر السياسة النقدية في معالجة التضخـ  

 : حيث تمثمت أىداؼ الدراسة لمتكصل إلى
 .محاكلة إبراز السياسة النقدية في الجزائر ك دكرىا في القضاء عمى التضخـ 

 محاكلة معرفة أسباب الرئيسية لمتضخـ ك كسائل مكافحتو ك نخص بالذكر أدكات السياسة 
 .النقدية ك معرفة الآثار الناجمة عف ىذه المشكمة في الجزائر 

 الحل  محاكلة إيجاد حمكؿ لممشاكل الاقتصادية الكطنية مف داخل التراب الكطني ، دكف المجكء إلى 
مف العالـ الخارجي ، إلى جانب الرغبة في إنشاء سياسة نقدية اقتصادية حديثة كمضمكنة الفعالية ، 

شأنو أف يساىـ في دفع  خاصة ك أف الجزائر دكلة آخذة في النمك ، فانفرادىا بسياسة خاصة بيا مف
 .عجمة التنمية لدييا ، ك الالتحاؽ بركب الدكؿ المتقدمة 

 التعرؼ عمى أدكات ك كسائل السياسة النقدية التي أدخمتيا الجزائر لمكافحة التضخـ ك تحقيق 
.  الاستقرار الاقتصادؼ الكمي

" الكصف"كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الاستنباطي الاستقرائي، الذؼ يشتمل عمى 
. إضافة إلى استعماؿ الطرؽ القياسية ك الإحصائية الضركرية التي تخدـ المكضكع 

 : كقد تكصمت ىذه الدراسة إلى عدة نتائج مف أبرزىا
 معرفة نقاط الضعف لمدكؿ ك التكجو نحك سياسة رشيدة تككف عف طريق دراسة السياسة النقدية التي 

 .تنتيجيا الدكؿ 
  إبراز السياسة النقدية الناجحة التي تساعد الدكؿ عمى الخركج مف أزماتيا ، ك معرفة السياسة الفعالة

 .التي تصمح لمتغمب عمى ىذه الأزمات بيدؼ المعالجة 
  السياسة النقدية ىي أكثر الكسائل تفضيلب في السياسة الاقتصادية ، ك لكف نجاحيا الكامل يرتبط

بتكفر مجمكعة مف الشركط الييكمية ك الظرفية ، مثل تطكر النظاـ المالي ك خبرتو في إدارة السيكلة 
 .النقدية 

  اختلبؼ فعالية السياسة النقدية مف دكلة إلى أخرػ ك مف نظاـ إلى أخر ، فالجزائر  تممؾ سكؽ نقدية
 .ك مالية متطكرة تضمف فعالية أدكاتيا النقدية ، إضافة إلى غياب الكعي المصرفي ك المالي 
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  انخفاض سرعة نمك الكتمة النقدية الراجع إلى تخمي الدكلة عف الاستدانة مف بنؾ الجزائر ، ذلؾ لأنيا
 .حصمت عمى مكارد مف إعادة جدكلة ديكنيا الخارجية

 
 المكسكمة بعنكاف العلبقة بيف التضخـ ك النمك الاقتصادؼ في 2016 دراسة خميل احمد النمروطي 

( 2015-2000)فمسطيف دراسة قياسية لمفترة 
لتضخـ تتغير عندىا العلبقة بيف التضخـ ك النمك " عتبة"عالجت ىذه الدراسة إشكالية  كجكد معدؿ معيف 

لاقتصادؼ 
 : حيث تمثمت أىداؼ الدراسة لمتكصل إلى

  دراسة ظاىرة التضخـ كأثرىا عمى النمك الاقتصادؼ في الاقتصاد الفمسطيني كتحميميا في فترة
.  في كل مف قطاع غزة ك الضفة الغربية كفمسطيف ككل 2000-2015

  فحص إمكانية كجكد معدؿ معيف لمتضخـ تتغير عنده العلبقة بيف التضخـ ك النمك الاقتصادؼ في
. كل مف قطاع غزة ك الضفة الغربية كفمسطيف ككل 

  التكصل إلى نتائج كتكصيات تساعد المختصيف في التعرؼ أكثر عمى ظاىرة التضخـ كأثرىا عمى
. اقتصادنا الكطني 

 : كقد تكصمت ىذه الدراسة إلى عدة نتائج مف أبرزىا
  عدـ كجكد معدؿ تضخـ معيف تتغير عنده العلبقة بيف التضخـ ك النمك الاقتصادؼ سكاء  في قطاع

. غزة أك الضفة الغربية أك في فمسطيف ككل 
  لمتضخـ أثار سمبية في قطاع غزة أكثر منيا في الضفة الغربية قد يعكد ذلؾ إلى اختلبؼ مصدر

. الطمب الكمي ك التفاكت في الظركؼ الاقتصادية كالحركة التجارية لكلب المنطقتيف 
 
 المكسكمة بعنكاف دكر السياسة النقدية في مكافحة التضخـ  (2019-2018 )دراسة عمراف فوزية

( 2016-2000)دراسة حالة الجزائر خلبؿ الفترة 
 2016 ػ 2000عالجت ىذه الدراسة  دكر السياسة النقدية في مكافحة التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة 

 : حيث تمثمت أىداؼ الدراسة لمتكصل إلى
يعتبر اليدؼ الأساسي مف ىذه الدراسة ىك الإجابة عمى الإشكالية المطركحة كالتي تتمثل في إلى أؼ حد 

سقاطو عمى كاقع الجزائر في ظل ىذه الظاىرة   يمكف أف تساىـ السياسة النقدية في مكافحة التضخـ كا 
  معرفة كتحميل الكتمة النقدية في الجزائر خلبؿ الفترة محل الدراسة

كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي إضافة إلى استعماؿ الطرؽ القياسية 
. ك الإحصائية الضركرية التي تصب في إثراء المكضكع 
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 : كقد تكصمت ىذه الدراسة إلى عدة نتائج مف أبرزىا
  تعتبر السياسة النقدية مف أىـ مككنات السياسة الاقتصادية بحيث تستخدـ مف طرؼ السمطة النقدية

مف اجل تحقيق لاستقرار الاقتصادؼ  
  تتككف أدكات السياسة النقدية مف أدكات مباشرة كأخرػ غير مباشرة يكمف الفرؽ بينيما في طريقة

التأثير  
  يعتبر التضخـ ظاىرة قيد الدراسة كالاىتماـ كذلؾ بالنسبة لمسياسة النقدية بصفة خاصة ك السياسة

. الاقتصادية بصفة عامة 
 
 المكسكمة بعنكاف اثر السياسة النقدية في التضخـ في الجزائر  (2019-2018 )دراسة دحماني رابح

 2017- 1980دراسة اقتصادية خلبؿ الفترة 
عالجت ىده الدراسة إشكالية مدػ تأثير السياسة النقدية ممثمة بمتغيرات عرض النقكد عمى معدؿ 

 التضخـ في الجزائر 
 : حيث تمثمت أىداؼ الدراسة لمتكصل إلى

 التعرؼ عمى أىـ المفاىيـ، النظريات كالنماذج التي عرفيا الفكر الاقتصادؼ حكؿ التضخـ 
.  كالسياسة النقدية 

  إبراز أثر السياسة النقدية عمى التضخـ في الجزائر. 
  عرض أىـ الدراسات التطبيقية كالنظرية السابقة حكؿ السياسة النقدية كالتضخـ. 
 محاكلة بناء نمكذج قياسي يحدد تأثير السياسة النقدية عمى التضخـ .

كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي في عرض مختمف المفاىيـ 
. 9Eviewsعمى برنامج سمكب القياسي التحميمي كىذا بالاعتماد الأكالنظريات كما اعتمد عمى

 : كقد تكصمت ىذه الدراسة إلى عدة نتائج مف أبرزىا
  تبيَّف أف التضخـ كطبقا التعاريف المختمفة بحسب الأسباب المنشئة لمضغكط التضخمية أك بحسب

خصائصو، إف التضخـ ىك الارتفاع العاـ كالمستمر في المستكػ العاـ لأسعار عبر الزمف، كالذؼ 
ينتج عف فائض الطمب الكمي عمى العرض الكمي، أما التضخـ كظاىرة نقدية فيمكف تعريفو بأنو عبارة 

عف زيادة في كمية النقكد تؤدؼ إلى ارتفاع الأسعار 
  تتسـ أدكات السياسة النقدية بالفعالية في معالجة الضغكط التضخمية أكثر منو في حالات الكساد ك

 .ذلؾ بسبب فعالية أدكات السياسة النقدية بالتحكـ في ارتفاع التضخـ
  إذا أعاد 10-90لـ تعرؼ الجزائر سياسة نقدية كاضحة المعالـ إلى بصدكر قانكف النقد ك القرض ، 

ىذا القانكف الاعتبار لمبنؾ المركزؼ الذؼ أصبح يسمى بنؾ الجزائر ك أصبح يتكفر عمى دراية عالية 
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مف الاستقلبلية في إعداد كتنفيذ السياسة النقدية ، كبعد صدكر ىذا القانكف أصبحت أىداؼ السياسة 
النقدية كاضحة المعالـ ، كأدت ىذه الإصلبحات إلى تسجيل نتائج مقبكلة فقد عرؼ التضخـ 

كما خطط لو ك حدث ضبط لمكتمة النقدية كما تـ تككيف احتياطات قدرت ب  %5مستكيات مقبكلة 
.  مميار دكلار84.6

 
 المكسكمة بعنكاف السياسة النقدية كاستيداؼ 2008 العزيز مقالة بمعزوز بف عمي و طيبة عبد 

(  2006-1990)التضخـ في الجزائر خلب فترة 
 41تـ نشرىا في مجمة بحكث اقتصادية عربية العدد
 : حيث تمثمت أىداؼ ىذه المقالة  لمتكصل إلى

تقييـ مدػ فعالية ىاتيف السياستيف في تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ في الجزائر في مرحمة انتقالو إلى 
. اقتصاد السكؽ 

. كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي
 : كقد تكصمت ىذه المقالة الاقتصادية إلى عدة نتائج مف أبرزىا

  تعتبر السياسة النقدية مف بيف السياسات المتخذة في علبج ظاىرة التضخـ كدعـ النمك الاقتصادؼ ك
. التشغيل في الجزائر 

  لا تتكفر الشركط في الكقت الحاضر لتطبيق سياسة استيداؼ التضخـ في الجزائر كلكف يمكف اعتماد
. ىذا الأسمكب في إدارة السياسة النقدية مستقبلب 

 
 ك المكسكمة بعنكاف تقييـ فعالية سياسة التضخـ في الجزائر 2020 مقالة الطاىر جميط و الياـ لحاـ 

  2 العدد 3تـ نشرىا في المجمة الجزائرية للؤبحاث الاقتصادية ك المالية المجمد 
عالجت ىذه الدراسة إشكالية مدػ فعالية السياسة النقدية في استيداؼ معدلات التضخـ في الجزائر  

 : حيث تمثمت أىداؼ ىذه المقالة  لمتكصل إلى
 التحديات التي   كتتمثل أىداؼ الدراسة في نقطتيف أساسيتيف الأكلى في الكشف عف أىـ الصعكبات

الجزائر كالثانية في بناء نمكذج  تكاجو السياسة النقدية لضماف فعالية سياسة استيداؼ التضخـ في
استيداؼ معدلات التضخـ في الجزائر عف  اقتصادؼ قياسي لتقييـ مدػ فعالية السياسة النقدية في

. طريق مجمع العرض النقدؼ بالمفيكـ الكاسع
  كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي لبمكرة الإطار النظرؼ ليذه

. الدراسة أما في الجانب التطبيقي تـ استخداـ الأسمكب القياسي
 : كقد تكصمت ىذه المقالة الاقتصادية  إلى عدة نتائج مف أبرزىا
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 تحقيق انخفاض  استيداؼ التضخـ عبارة عف إطار لمسياسة النقدية يتمكف البنؾ المركزؼ مف خلبلو
 .الأسعار  معدلات التضخـ في المدػ القصير، كالكصكؿ إلى المحافظة عمى استقرار

 تتكقف فعالية السياسة النقدية في استيداؼ معدلات التضخـ عمى تكفر مجمكعة 
 .مف الشركط تتمثل في الشركط العامة كالشركط الأكلية

  ككف السياسةإلىمف الصعب تطبيق سياسة استيداؼ التضخـ بالجزائر كذلؾ راجع  
استقلبلية تامة، تبعية  النقدية تكاجييا تحديات كصعكبات كثيرة أىميا عدـ قدرة البنؾ المركزؼ عمى تحقيق

. الجزائر الاقتصادية بدرجة كبيرة لمخارج ك ارتفاع الدعـ الحككمي لمسمع
 
 المكسكمة بعنكاف اثر التضخـ عمى النمك 2021 كبير مولود.مقالة بف العايب عبد العزيز و د 

تـ نشرىا في مجمة المنتدػ لمدراسات ك  (2019-1980)الاقتصادؼ في الجزائر دراسة قياسية خلبؿ 
 113-99 ص 1 العدد05الأبحاث الاقتصادية المجمد 

عالجت ىذه الدراسة إشكالية  مدػ تأثير المتغيرات في معدلات التضخـ عمى النمك الاقتصادؼ في 
الجزائر  

 : حيث تمثمت أىداؼ ىذه المقالة  لمتكصل إلى
  ( 1980-2019)قياس اثر التضخـ عمى النمك الاقتصادؼ في الجزائر خاؿ الفترة

كمف اجل تحقيق ذلؾ اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي مف خلبؿ عرض الكقائع، ككذا 
. قياسي يفسر الظاىرة المدركسة المنيج الاستقرائي الاستنباطي المناسب لبناء نمكذج

 : كقد تكصمت ىذه المقالة الاقتصادية  إلى عدة نتائج مف أبرزىا
  اختبار الحدكد كجكد علبقة تكاممية طكيمة الأجل تمثمت في معامل تصحيح الخطأ حيث سمح

 . في الأجل الطكيل لكل سنة33القصير ب٪ بمعالجة أخطاء الأجل
  أكضحت نتائج تقدير نمكذج طكيل الأجل كجكد علبقة سمبية بيف التضخـ كالنمك الاقتصادؼ في

كىذا ما يتطابق مع أفكار الكلبسيؾ كالكينزييف كالنقدييف كالعديد مف منظرؼ أصحاب  الأمد الطكيل
في الأمد القصير فقد لكحع الأثر السمبي لمتضخـ في الفترة الحالية في  المدرسة النيككلبسيكية، أما

 : حيف نجد الأثر الايجابي في الفترتيف السابقتيف
مما يدؿ عمى محاكلة السمطات التأثير عمى التضخـ لمزيادة في معدؿ النمك الاقتصادؼ، كقد تطابقت 

. نتائج  ىذه الدراسة مع العديد مف الدراسات السابقة في الدكؿ النامية 
  كذلؾ تكصمت الدراسة إلى كجكد اثر ايجابي لمتغير رأس الماؿ الثابت كمتغير الانفتاح التجارؼ، ك

 .في أثره الايجابي إلى ارتفاع أسعار البتركؿ خلبؿ اغمب فترات الدراسة يعكد ىذا الأخير
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  في حيف أثبتت نتائج اختبارات صلبحية النمكذج انو يمكف الاعتماد عمى نتائج المعممات طكيمة
. اجل التشخيص السميـ الأجل كالقصيرة مف

 
 المكسكمة بعنكاف سياسة استيداؼ التضخـ في 2022 مقالة يوسفي رقية وداد و بونوة سكينة 

تـ نشرىا في المجمة الجزائرية للبقتصاد ك الإدارة (2021-2001)الجزائر دراسة قياسية خلبؿ الفترة 
 عالجت ىذه الدراسة إشكالية  اثر عرض النقكد عمى معدلات التضخـ في الجزائر 2 رقـ 16المجمد 

 2021-2001خلبؿ فترة 
 : حيث تمثمت أىداؼ ىذه المقالة  لمتكصل إلى

  معرفة تطكر عرض النقكد خلبؿ فترة الدراسة في الجزائر. 
 معرفة تطكر معدلات التضخـ خلبؿ الفترة المحددة في الجزائر.  
  البسيط معرفة اثر بيف عرض النقكد كمعدلات التضخـ في الجزائر باستخداـ أسمكب الانحدار الخطي 

 : كقد تكصمت ىذه المقالة الاقتصادية  إلى عدة نتائج مف أبرزىا
   التعرؼ عمى مفيكـ ظاىرة التضخـ ك السياسة النقدية
  التكصل إلى أسباب ارتفاع التضخـ كالتي لا تنحصر فقط عمى نمك الكتمة النقديةM2 نما تعددت  كا 

الأسباب منيا التضخـ المستكرد العجز المكانئ التأثر بمختمف الأزمات  
 : موقع الدراسة الحالية مف الدراسات السابقة الثانيالمطمب 

بعد أف تـ تقديـ عرض لمجمكعة مف الدراسات السابقة كالتي كاف ليا اثر في إثراء الدراسة الحالية  
( 2022-2000)المعنكنة باليات السياسة النقدية في معالجة ظاىرة التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة 

تبيف لنا أف ىذه الدراسات اختمفت في مجمكعة مف النقاط كما اتفقت في أخرػ كفيما يمي سنقكـ 
براز مكقع الدراسة الحالية مف سابقاتيا مف حيث الأىداؼ المكقع  بتحميل كمناقشة ىذه الدراسات كا 

 .المنيجي ككذا النتائج المحققة 
  : المقارنة بيف الدراسة الحالية و الدراسات السابقة

 أوجو التشابو بيف الدراسة الحالية و الدراسات السابقة : 
 :منيا الأشياء مف العديد في الحالية الدراسة مع السابقة الدارسات تشابيت

 .العنكاف نفس في معيا تشابيت مف
 .المتغيرات مف تشابيت معيا في نفس
 .اليدؼ مف تشابيت معيا في نفس

.  مف تشابيت معيا في النتائج المتكصل ليا ككذا المنيج المتبع
  :عرض لبعض أكجو التشابو بيف الدراسة الحالية ك الدراسات السابقة 
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  حيث تشابيت الدراسة الحالية مع دراسة عمراف كليد في العنكاف ككذا الأىداؼ المراد الكصكؿ إلييا. 
  مف حيث دراسة المتغير التابع التضخـدراسة خميل احمد النمر وطيأيضا تشابيت مع . 
  مف حيث العنكاف ككذا بعض النتائج المتكصل ليا دراسة عمراف فوزيةأيضا تشابيت مع  
  مف حيث المنيج المتبع في الدراسة دراسة دحماني رابحتشابيت أيضا مع . 

 

ىناؾ العديد مف الاختلبفات بيف الدراسة الحالية ك الدراسات السابقة كمف ىذه :أوجه الاختلاف 
 :الاختلبفات مايمي 

.  يمثل اكجو اختلبؼ بيف الدراسة الحالية كسابقاتيا 02الجدكؿ رقـ 
 

الدراسات السابقة الدراسة الحالية أوجو المقارنة 

تـ تطبيق ىذه الدراسة خلبؿ مف حيث الزماف 
( 2022-2000)الفترة 

اختمفت الدراسات السابقة مف 
فترة إلى أخرػ 

تـ إتباع المنيج الكصفي ك مف حيث المنيج المستخدـ 
التحميمي ك القياسي 

اختمفت المناىج المتبعة مف 
دراسة إلى أخرػ 

مف حيث نموذج الدراسة 

 المربعات تـ استخداـ نمكذج
 ARDL الصغرػ ك 

الانحدار الذاتي ذك الفجكات 
المكزعة 

تباينت الدراسات القياسية في 
ك VCMاستخداـ نماذج 

VAR ككذاARDL 

ث اليدؼ يمف ح

 إلىىدفت الدراسة الحالية 
تسميط الضكء عمى مدػ نجاعة 

 السياسة النقدية في علبج آليات
 ك الحد مف ظاىرة التضخـ في 

 
-2000)الجزائر خلبؿ الفترة 

 إلى مف دراسة الأىداؼاختمفت 
 بسبب اختلبؼ الفترات أخرػ 

المدركسة ككذا الطرؽ المتبعة 
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 إلىككذا التكصل (2022
العلبقة بيف السياسة النقدية ك 

التضخـ 

مف حيث النتائج المتوصل ليا 
كجكد ثاثير السنكات السابقة 

 .عمى السنكات الجارية
 

 إلىتكصمت الدراسات السابقة 
العديد مف النتائج حيث اختمفت 

 أنيا غير أخرػ  إلىمف كاحدة 
كفي مجمميا تصب في نفس 

المجرػ 
  الطالبةإعدادمف  المصدر
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 : خلاصة الفصل الثاني
 في السبب يرجع كقد بينيا، فيما اختلبؼ ىناؾ أف يتبيف كمناقشتيا، السابقة لمدراسات تحميمنا خلبؿ مف
 محل كبمداف العينات اختلبؼ إلى أك الدراسة، في المعتمدة كالقياسية الإحصائية الأساليب تنكع إلى ذلؾ

  .الدراسة
 فيالمدركسة العاـ مف حيث المتغيرات  مكضكعيا في السابقة الدراسات مع تتفق الحالية حيث أف الدراسة

 جديدة محاكر شممت لككنيا الدراسات مف غيرىا عف تتميز إذ تحقيقو المراد اليدؼ في معيا تختمف حيف
 الدراسة ىذه تيدؼ سكؼ بحثية، كفجكات اعتبارىا يمكف كالتي السابقة، الدراسات إلييا تتطرؽ  لـ

 :يمي كما إلييا كنشير لمعالجتيا
 قدرة آليات السياسة النقدية في الحد مف التضخـ  حداثة أكثر لمتغير بحثية مشكمة الدراسة ىذه عالجت

 .(2022-2000)في فترة حديثة
  اعتمدت ىذه الدراسة عمى التضخـ كمتغير تابع كاثر المتغير المستقل عميو كالذؼ يعرؼ بالسياسة

. النقدية ك آلياتيا
 حصائياتيا تحميميا تحميل عيني ثـ التدقيق أكثر بطرؽ قياسية  .اعتمدت عمى دراسة عينية لممتغيرات كا 
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 دراسة تحميمية وقياسية لآليات :الفصل الثالث 
السياسة النقدية في معالجة ظاىرة التضخـ في الجزائر 

( 2022-2000)خلاؿ الفترة الممتدة مابيف 
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 :تمييد 
 قائمة السياسة الاقتصادية الكمية بتشكيميا لمجاؿ خصب يعتمد عميو في في صدارة النقدية السياسة احتمت

 تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ 
 كانت فقد السكؽ، اقتصاد إلى الانتقاؿ مع تزامنت إصلبحات عدة الجزائر في النقدية السياسة شيدت
 التعديلبت بعض عميو أدخمت حيث ، 1990 سنة 10-90 مع صدكر قانكف القرض ك العرض بدايتيا

 تطبيق ىذا يكمنا إلى الثالثة الألفية بداية شيدت كما ، 2003 سنة إلغاؤه تـ ثـ الثالثة، الألفية بداية في
 التكازنات عمى كالمحافظة الاقتصادؼ الاستقرار تحقيق أجل مف كذلؾ الاقتصادؼ، الإنعاش برامج

 النقدية السياسة لدكر شامل تقييـ إعادة إلى الجزائر في العامة السمطات سعت ليذا كالخارجية، الداخمية
 .بدقة النيائية أىدافيا كتحديد كسائميا تفعيل طريق عف كذلؾ الكطني، للبقتصاد مستقبل كرسـ بناء في
 لآليات تحميمية قياسية دراسة التطرؽ لقانكف النقد ك القرض كما صاحبو ك سنحاكؿ الفصل ىذا خلبؿ كمف

 .الدراسةالتضخـ في فترة  ضبط في النقدية السياسة
 : 10-90 القانوني قبل قانوف النقد و القرض الإطار الأوؿالمطمب 

 بذلؾ فتـ الاستعمار، عف المكركثة اليياكل تحكؿ بمشركع الاستقلبؿ بعد الجزائرؼ  المصر النظاـ تميز
 تـ السنة نفس مف ديسمبر 23 كفي ، 1962 أكت 29 في الفرنسية عف الجزائرية العمكمية الخزينة فصل
 تمت ك الجزائرؼ، الدينار كىي الكطنية العممة بإصدار قاـ 1964 عاـ ك الجزائرؼ، المركزؼ  البنؾ تأسيس

 تصرؼ تحت كضعت صناعية مؤسسات مف متككف  كاف الذؼ العمكمي القطاع ميلبد المرحمة أيضا ىذه
 (20، صفحة 1989سعيدة، ) الدكلة
 بعض كاندماج 1971 لسنة المالي الإصلبح خاصة المصرفي الجياز شيدىا التي الإصلبحات كبعد

 المؤرخ في في 12/86 رقـ القانكف  عمى المصادقة تمت الكطنية، الاقتصادية الساحة البنكؾ الجديدة في
 المنظكمة داخل جذرؼ  تغيير إلي ييدؼ كاف كالذؼ كالقركض البنكؾ بنظاـ المتعمق 1986 أكت 19

 كمتابعة استرداد عدـ خطر لتغطية اللبزمة التدابير كل تأخذ باف البنكؾ إلزاـ إجراء مف السابقة البنكية
 السياسة تطبيق يخص ما خاصة صلبحياتو، المركزؼ  البنؾ استعاد الكقت في نفس القركض الممنكحة،

 (95، صفحة 2012مجدكب، ) النقدية
، صفحة 2004بالعزكز، ) التي تضمنيا القانكف فيما يمي الأساسية مبادغ كقكاعد أىـ إيجازيمكف 

42_183) 
 شراؾ الاستثمار تمكيل المتعاظـ في الخزينة دكر تقميص  المالية المكارد تكفير البنكي في الجياز كا 

 .ذلؾ تنفيذ آليات يكضح لـ القانكف  أف، إلا الاقتصادية لمتنمية الضركرية
 البنكؾ كبنؾ كدكره التقميدية كظائفو المركزؼ  لمبنؾ القانكف  أعاد. 
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 الأمر التجارية، البنكؾ نشاطات كبيف أخير كمقرض المركزؼ  البنؾ فصل تـ القانكف  ىذا بمكجب 
 .مستكييف عمى مصرفي نظاـ سمح بإقامة الذؼ

 إطار في القركض كتكزيع الادخار تعبئة في دكرىا التمكيل كمؤسسات لممصارؼ القانكف  أعاد 
 كأصبح كمدتيا، شكميا كاف ميما الكدائع تسميـ بإمكانية ليا يسمح كما لمقرض، المخطط الكطني

 .كشكمو مدتو تحديد دكف  الائتماف بإحداث أف يقكـ بإمكانو أيضا
 بعيف تأخذ أنيا كما أخرػ، بأحكاـ جاءت التي 1988 عاـ أخرػ  قكانيف صدرت الإصلبح ىذا بعد

 القانكف  يكيف أف إلزاما فكاف للبقتصاد الجديد التنظيـ مستكػ  عمى طرأت التي المستجدات الاعتبار
-88 رقـ القانكف  مع كمؤسسات البنكؾ باستخداـ يسمح الذؼ بالشكل كالتنظيمات القكانيف ىذه النقدؼ مع

 المتعمق بقانكف النقد ك العرض كفي 12-68 لمقانكف  كالمتيـ المعدؿ 1988 جانفي 12 في  الصادر06
، 2004بالعزكز، ) :التالية النقاط عمييا في نص التي كالقكاعد المبادغ تحديد ىذا الإطار يمكف

 (185-184الصفحات 
 المؤسسات ك للبقتصاد الجديد التنظيـ إطار لمبنكؾ استقلبلية إعطاء. 
 الكمي الاقتصاد التكازف  إحداث لأجل النقدية السياسة كتسيير ضبط المركزؼ في البنؾ دكر دعـ. 
 يعني كىذا المحاسبي، كالتكازف  المالية الاستقلبلية لمبدأ تخضع تجارية معنكية شخصية البنؾ يعتبر 

 مبدأ نشاطو أثناء يأخذ أف كيجب التاريخ، ىذا مف ابتدأ التجارة قكاعد إلى يخضع نشاط البنؾ أف
 .كالمر دكدية الربحية

 أسيـ اقتناء في المالية أصكليا مف نسبة بتكظيف تقكـ أف المصرفية غير المالية لممؤسسات يمكف 
 .الكطني التراب خارج أك داخل تعمل مؤسسات عف كسندات صادرة

 أف يمكنا كيا الطكيل، المدػ عمى الاقتراض اجل مف الجميكر إلى تمجا أف القرض لمؤسسات يمكف 
 .خارجية ديكف  إلى طمب تمجا

 : 10-90قانوف النقد والعرض 
 لممؤسسات تسمح لـ أنيا حيث مرضية بنتائج تأتي لـ السابقة فترات جاءت في التي الإصلبحات كل

 تعزيز إلى النقدية السمطات استدعى مما مالي، ككسيط بمياميـ بالقياـ لمبنكؾ كلا إنتاجيا كزيادة بتحسيف
فعالية اكبر   تحقيق قصد النظاـ كتقكية

 عمى مسار تطكر جديد لنظاـ المصرفي 1990 افريل 14المؤرخ في 10-90فجاء قانكف النقد كالقرض 
 عنو كنتج النقدية، كالسياسة النقد دكر إبراز ك المالية الكساطة كظيفة تنشيط بإعادة إذ تميز الجزائرؼ 
 في  كالائتماف النقد تسيير في صلبحياتو ككل مكانتو المركزؼ  لمبنؾ كأعيد مستكييف، ذك مصرفي تأسيس

. مستقمة اقتصادية أعكاف بكصفيا التقميدية كظائفيا التجارية كلمبنكؾ كاسعة، استقلبلية ظل
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 لتمكيل المركزؼ  البنؾ لتسميف سقف كضع خلبؿ مف النقدية الدائرة عف الدكلة ميزانية دائرة بيف فصل اؾـ
 اتجاه العمكمية الخزينة ديكف  إرجاع ككذا سنة كل إجباريا مدتيا كاسترجاعيا تحديد مع الميزانية، عجز

 البنكؾ طرؼ مف الإجبارؼ  الاكتتاب الغي انو كما ،1990-04-14البنؾ المركزؼ المتراكمة لغاية 
 مف المالية كالمؤسسات البنكؾ غير طبيعي أك معنكؼ  شخص كل كمنع العامة، الخزينة لسندات التجارية

 .العمميات ىذه أداء
 : اولا مضموف قانوف النقد و القرض

 : استقلالية البنؾ الجزائري  .1
 تتمتع كطنية مؤسسة كىك الجزائر، بنؾ اسـ يحمل المركزؼ  البنؾ أصبح كالقرض النقد قانكف  إطار في

  (13، صفحة 04/14/1990، 11المادة ) المالي كالاستقلبؿ المعنكية بالشخصية
 مياـ فتتمثل لمدكلة، كاممة رأسمالو ممكية كتعكد تاجر باعتباره التجارية المحاسبة لقكاعد يخضع كأصبح

 (99-44، الصفحات 2012مجدكب، ) فيما يمي 10-90القانكف  إطار الجزائر في بنؾ
 تنظيـ كمراقبة الخارجية المديكنية كتسيير الائتماف منح كمراقبة كتسيير النقدؼ التداكؿ بتنظيـ يقكـ 

 .الصرؼ سكؽ 
 كسندات أجنبية كعملبت ذىبية سبائؾ تقابمو كالذؼ النقدؼ الإصدار لعممية الاحتكار قي الحق 

 .الخزينة العمكمية
 المالية كالمؤسسات البنكؾ إقراض ك الخصـ بإعادة المتعمقة العمميات بجميع يقكـ. 
 العمكمية الخزينة لحسابات الأجنبية العمكلات كاقتراض الرىف كبيع، شراء عمميات بجميع يقكـ. 
 كاحدة سنة أقصاه اجل المالية في كالمؤسسات التجارية لمبنكؾ قركض المركزؼ  البنؾ يمنح. 
 مالية سنة لأخر العادية إرادات مف %10 بنسبة العمكمية لمخزينة البنؾ يقدميا التي التسبيقات تحدد 

 .الزائد النقدؼ الإصدار نافدة
 : مجمس النقد والقرض .2

 التي مياـ إلى بالنظر القانكف  بيا جاء التي الأساسية العناصر مف كالقرض النقد مجمس إنشاء يعتبر
 إدارة مجمس كظيفة :كظيفتيف كالقرض النقد مجمس فيكدؼ لو، منحت التي الكاسعة كالسمطة إليو ككمت
 :مف المجمس ىذا كيتشكل البلبد النقدية في السمطة ككظيفة الجزائر، بنؾ

 رئاسي، بمرسكـ يعينكف  نكاب ثلبث كلو سنكات ستة لمدة رأسي بمرسكـ المحافع يعيف :كنكابو المحافع
 ميداف في كخبراتيـ كفاءتيـ حسب الحككمة رئيس مف بمرسكـ يعينكف  ثلبث كعددىـ سامكف  مكظفكف 

 .الاقتصادؼ
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 : المجنة المصرفية .3
 حسف بمراقبة مكمفة مصرفية لجنة تنشأ" : 143 مادتو في جاء حيث كالقرض النقد قانكف  عمييا نص

المادة ) ."المثبتة المخمفات كمعاقبة المالية كالمؤسسات البنكؾ ليا تخضع التي كالأنظمة القكانيف تطبيق
 (7، صفحة 04/14/1990، 11

 : ثانيا مبادئ قانوف النقد والقرض
 :  بالنسبة لممبادغ التي جاء بيا فيمكننا اختصارىا فيما يميأما
 : الفصل بيف الدائرة الحقيقية و الدائرة النقدية .1

 ىذه كمثل التخطيط ىيئة في حقيقي كمي أساس عمى الحقيقية لمقرارات تبعا تتخذ النقدية القرارات كانت
 .النقدية السمطة تحددىا التي النقدية الأىداؼ أساس عمى تتخذ النقدية القرارات

 : الفصل بيف الدائرة الحقيقية والدائرة المالية .2
 عف المركزؼ  لمبنؾ استقلبلية تحقيق أؼ المركزؼ، كالبنؾ العمكمية الخزينة صلبحيات بيف بالفصل كذلؾ

 تسديد ككذا المركزؼ  البنؾ اتجاه ديكنيا بتقميص ممزمة القانكف  ليذا كفقا أصبحت الأخيرة كىذه الخزينة،
 ىذه كأصبحت الاقتصاد، تمكيل في الخزينة التزامات تراجع إلى يؤدؼ أف شانو مف ىذا عمييا، المتراكـ
 الجدكػ  أساس عمى القركض منح صلبحية ليا أعطيت التي التجارية البنكؾ اختصاص مف العممية

 .إدارية أسس عمى لا لممشاريع الاقتصادية
 : اعتبار السمطة النقدية سمطة نقدية وحيدة ومستقمة .3
  في الاقتصاد بعدماأساسياعادت الاعتبار لمسياسة النقدية كمتغير 10-90قانكف  مبادغ كل

 :منيا كالتي التقميدية ككظائفو ميامو المركزؼ  لمبنؾ أعيد لذلؾ كنتيجة الزمف، مف عقكد طيمة ميمشة كانت
 (207-206، الصفحات 2003لطرش، )
 المعدنية كالقطع النقدية الأكراؽ إصدار. 
 المعدنية كالقطع النقدية الأكراؽ كمكاصفات حجـ كشكل قيمة تحديد. 
 تلبؼ صنع مراقبة كيفية شركط  كالمؤسسات البنكؾ إنشاء رخص منح المعدنية كالقطع الأكراؽ كا 

 .الأجنبية ك المالية الجزائرية
 الأجنبية البنكؾ تمثل كككالات مكاتب اعتماد بفتح الترخيص. 

 :  قانوف النقد والقرضأىداؼثالثا 
 :يمي ما أىميا مف لعمى أىداؼ عدة تحقيق إلى ييدؼ إصداره خلبؿ مف كالقرض النقد قانكف  إف
 (104، صفحة 2012مجدكب، )

 السكؽ  اقتصاد نحك الجزائر تكجو نتيجة صدر القانكف  ىذا أف السكؽ، قكاعد إدراج. 
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 ككضع زبائنيا ك البنكؾ، بيف لمعلبقة جديدة أسس القانكف  كضع الصدد ىذا في المالي، التطيير 
 .العمكمية الخزينة طرؼ مف كليس نفسو المقترض طرؼ مف القرض مبدأ تسديد
 : 10-90 الإصلاحات بعد قانوف 3المطمب 

 النظاـ كعصرنة لمساعدة الآليات مختمف تفعيل بالضركرة الدكلية الاقتصادية التطكرات تستدعي
 ذلؾ مف كنذكر .النمك كدعـ الاقتصادية الإصلبحات تنفيذ عمى قادر يصبح لكي الجزائرؼ  المصرفي

 العمكمية المصارؼ ماؿ رأس لفتح الظركؼ تكفير ىك الخصخصة عممية أىداؼ أف حيث الخصخصة،
 اقتصاد إلى المخطط الاقتصاد مف الانتقاؿ بيدؼ الاقتصادية الإصلبحات مع كتماشيا المتعامميف، أماـ

 سيطرة عنو نتج الأخيرة السنكات في ىيمف الذؼ الاقتصادؼ الكضع تشخيص فاف ذلؾ كمع السكؽ 
 :يمي بما فتميز لإصلبحو المختمفة المحاكلات رغـ الذؼ المتبع العاـ لمقطاع
 الخارجية لأسكاؽ كبيرة تبعية. 
 الكطني لمطمب كافية غير كالخدمات المنتجات عرض. 
 قديمة تكنكلكجية. 

 : مايمي10-90 بعد قانكف الإصلبحاتكلعمى مف بيف 
 جمسات عدة عقد خلبؿ مف مرف  الصرؼ سعر أصبح 1994 أكتكبر مف فابتدأ :الصرؼ نظاـ إصلبح
 عمى بناء يكميا المعاملبت لبيع الصرؼ سعر تحديد يتـ كاف فقد الجزائر بنؾ إدارة تحت السعر لتحديد

 .جمسة كل بداية التجارية البنكؾ مف المقدمة العركض
 البنكؾ بيف فيما الأجنبي النقد سكؽ  استحداث 1996 جانفي في اتخذت التي الميمة الخطكات مف ككاف
 تكطيف كا عادة أجنبية العملبت بمراكز تحتفع باف المالية كالمؤسسات التجارؼ  لمبنؾ فيو يسمح كالذؼ

 .النقد سكؽ  خلبؿ مف الصادرات حصيمة
 : 2001تعديل قانوف النقد والقرض سنة 

 10-90 كالقرض النقد قانكف  تطبيق في نقائص عدة كجكد نتيجة
 2001 فيفرؼ 27 المؤرخ 01-01 الأمر بإصدار القانكف  عمى تعديلبت عدة بإجراء السمطات قامت
 المساس دكف  فقط المركزؼ  البنؾ تسيير في الإدارية الجكانب مباشرة كبصفة التعديل ىذا مس حيث

دارة الجزائر بنؾ إدارة مجمس بيف بالفصل التعديل ىذا قاـ حيث كمكاده، القانكف  بصمب  النقد مجمس كا 
دارتو الجزائر بنؾ تسيير التعديل ىدا بمكجب فأصبح كالقرض،  الثلبث كنكابو البنؾ محافع كيتكلاىا كا 
 .مراقباف ك الإدارة كمجمس
 مكظفيف كثلبث أعضاء، المحافع كنكاب رئيسا المحافع مف يتككف  التعديل ىذا بمكجب الإدارة مجمس
الجميكرية  رئيس يعينيـ سامييف
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 كثلبث الجزائر بنؾ إدارة مجمس أعضاء مف التعديل ىذا بمكجب فيتككف  كالقرض النقد مجمس أما
 شخصيات

 (4، صفحة 2001الجريدة، ) كالاقتصادية النقدية في المسائل كفاءتيـ بحكـ يختاركف  .
 مع لممفاكضات الحديث التطكر نتيجة :2003 لسنة كالقرض النقد القانكف  كتعديل إصلبحات 

 الجزائر يمزماف الدكلي، الاستثمار عمى الخدمات لقطاع المتزايد كالانفتاح لمتجارة، العالمية  المنظمة
 2003 أكت 26 المؤرخ في 11-03الأمر فجاء الصرؼ سعر ناحية مف اـكلاسي سياستيا بتطكير

 إلى يسعى كاف القانكف  ىذا كلعمى كالقرض النقد بقانكف  المتعمق1424 جمادػ الثاني 270المكافق ؿ 
 (4، صفحة 2003الجريدة، ) : التالية الأىداؼ تجسيد

 أفضل بشكل صلبحياتو ممارسة مف الجزائر بنؾ تمكيف .  
 المالي المجاؿ كالحككمة الجزائر بنؾ بيف التشاكر تعزيز.  
 العمكمي كالادخار المالية كالساحة لمبنكؾ، أفضل حماية ضماف.  

 الأدكات مجمل أف عمى الدفع نظاـ عرؼ حيث الدفع نظاـ عصرنة ك تطكير إلى يسعى كأخيرا
 الاقتصاد، داخل المعاملبت بمختمف الدفع عمميات معالجة عمى تساعد التي كالجزاءات كالكساطات

 الدفع نظـ ير كتطك عصرنة أىمية كمراعاة الدفع، بعممية المتعمقة معمكمات إرساؿ عمى النظـ ىذه كتتركز
، 2003الجريدة، ) .مستكػ  أعمى عمى تكفل مف تستفيد أف ينبغي فانو كالمتدخميف النشطاء كتنكع

 (47-09الصفحات 
 : 2022-2000 تعديلات النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة أىـ 3مطمب 

 الصادر كالقرض بالنقد المتعمق القانكني للئطار كفقا النقدؼ الإصلبح تطبيق مف عشرية مف أكثر بعد
 كالتي 2022الى 2000مف الممتدة الفترة خلبؿ النقدية التعديلبت مف العديد إدخاؿ  ،تـ1990أفريل 

 :  عمى النحك التاليإليياسكؼ نتطرؽ 
 : 2004-2000التعديلات النقدية في الجزائر مف 

طرأت مجمكعة مف التعديلبت النقدية في الجزائر كالتي نكجزىا  (2004-2000) مف الممتدةخلبؿ الفترة 
 : فيما يمي

 نكجزىا كالتي الجزائر النقدية في التعديلبت مف مجمكعة طرأت (2004-2000)خلبؿ الفترة الممتدة مف 
 : يمي فييا
  المتعمق بعمميات إعادة الخصـ كالقركض 2000 المؤرخ في فيفرؼ 01-2000إصدار النظاـ 

 .كالمصارؼ 
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  حيث مس 2001 فيفرؼ 27 ك المؤرخ في 10-90 المعدؿ ك المتمـ لمقانكف 01-01صدكر الأمر 
ىذا الأمر الرئاسي كبصفة مباشرة الجكانب الإدارية في تسيير بنؾ الجزائر فقط دكف المساس بصمب 

 سيطرة بعد الجزائر بنؾ أثبت المالية، كزارة أىمية مف التقميل تـ بعدما حيث  القانكف ك مكارده المطبقة
 الضركرية التعديلبت بعض إحداث تـ مسطرة، أىداؼ عدة تحقيق فعاليتو  عدـ كاممة عشرية دامت
 مجمس بيف بالفصل قاـ  حيث01-01 الأمر إصدار عف طريق 10-90 كالقرض النقد قانكف  عمى
دارتو الجزائر بنؾ فتسيير كالقرض النقد مجمس ك الجزائر بنؾ إدارة  :مف كل يتكلاه كا 

 الجزائر بنؾ محافع. 
 لممحافع نكاب ثلبثة. 
 كالقرض النقد مجمس مف بدلا الإدارة مجمس. 
 (121-120، الصفحات 2014عبد الرزاؽ، ) مراقباف 
 :مف يتككف  الإدارة مجمس أما
 المحافع رئيس. 
 نكاب المحافع كأعضاء. 
  ثلبثة مكظفيف ساميف يعينيـ رئيس الجميكرية. 
 :مف يتككف  كالقرض النقد مجمس أما
 الجزائر بنؾ إدارة مجمس أعضاء. 
 كالنقدية الاقتصادية المسائل كفاءتيـ في بحكـ يختاركف  شخصيات ثلبثة. 
 استرجاع السيكلة في إدخاؿ،المتضمنة 2002افريل 11 المؤرخة في 2000-02 التعميمة رقـ إصدار 

 مقابل سعر الفائدة لأجل أك ساعة 24السكؽ النقدية عف طريق مناقصات فكرية في شكل كدائع لمدة 
  عممية محدد لكل

  ففي ظل 2003 أكت 26ك المؤرخ في 10-90 المعدؿ ك المتمـ لمقانكف 11-03 الأمرصدكر 
ىشاشة الجياز المصرفي مقارنة بالتحكلات الاقتصادية العالمية كظيكر فضيحتي بنؾ الخميفة ك البنؾ 

 تيدؼ الأمرالصناعي التجارؼ ادخل العديد مف التعديلبت عمى قانكف النقد ك القرض بمكجب ىذا 
 (328-326، الصفحات 2015بقيق، ) : كىي كالتالي الأىداؼ تحقيق جممة مف إلى

 :خلبؿ مف لصلبحياتو أفضل ممارسة مف الجزائر بنؾ تمكيف
 كالقرض النقد كمجمس الإدارة مجمس بيف الجزائر بنؾ مستكػ  عمى التفرقة.  
 كالقرض النقد مجمس صلبحيات تكسيع.  
 لمرقابة ىيئة تأسيس.  



 معاالة ظاهرة النقجية في                         دراسة ثحليلية اقياسية لآليات السياسة :الثالث الفصل

( 2022-2000)التضخم في االسائر خلاو الفترة الممتجة ما بين                                                     

 

 
 59  

 

 المصرفية المجنة استقلبلية تدعيـ.  
 خلبؿ مف كذلؾ المالي المجاؿ كالحككمة الجزائر بنؾ بيف كالتشاكر الاتصاؿ تعزيز:  
 31 إلى 28 مف المكاد الجزائر بنؾ كتسيير كالمالية الاقتصادية التقارير كشركط محتكػ  إثراء 
 الخارجية كالمديكنية الخارجية المكجكدات لتسيير المالية ككزارة الجزائر بنؾ بيف مشتركة لجنة إنشاء.  
 المالية لممعمكمات الجيد التداكؿ.  
 خلبؿ مف كذلؾ كالمكدعيف لمبنكؾ حماية أحسف تكفير:  
 قرار كمسيرتيا البنكؾ اعتماد بتراخيص المتعمقة كالمعايير الشركط تعزيز  عمى الجزائرية العقكبات كا 

 95-82المكاد مخالفييا
 المصرفية المينة في ممارسة التجاكزات أك الانحرافات كل عمى العقكبات تشديد. 
 فييا المساىميف أك لمسيرييا التابعة المؤسسات نشاط تمكيل البنكؾ عمى يمنع. 
 المخاطر مركزية عمل شركط تدعيـ. 
 ضماف بعلبكة الصندكؽ  ىذا بالمشاركة البنكؾ تمتزـ بحيث الكدائع، ضماف صندكؽ  المساىمة في 

 كدائعيا مبمغ مف الأكثر عمى%1 بنسبة سنكية
  مارس المحدد لشركط تككيف الاحتياطات الإجبارية الدنيا04 المؤرخ في 02-04إصدار النظاـ  

 : 2009الى 2005التعديلات النقدية في الجزائر مف 
 (152، صفحة 2017رسكؿ، ) :يمي فييا تمثمت التعديلبت مف مجمة الفترة ىذا تضـ

 المتعمقة بالتسييمة المغمة لمفائدة 2005 المؤرخة في جكاف 05-04 التعميمة رقـ إصدار  
 04-02 المعدلة ك المتممة لتعميمة 2007 ديسمبر 27 المؤرخة في 07-13 التعميمة إصدار 

 الإجبارؼ  مف ىذه التعميمة حدد معدؿ الاحتياطي 03 كفقا لمادة الإجباريةالمتعمقة بنظاـ الاحتياطات 
 %8عند 

 المتعمقة 05-01 المعدلة لمتعميمة رقـ 2008 مارس 11 المؤرخة في 08-02 التعميمة رقـ إصدار 
 ,0%75 الاحتياطات الإجبارية بنسبة مكافأة تحدد ىذه التعميمة الإجباريةبنظاـ الاحتياطات 

  المتعمق بعمميات السياسة النقدية بحيث 2009 ماؼ 26 المؤرخ في 02-09إصدار النظاـ رقـ 
  (176-175، الصفحات 2012الجزائر، )يحدد ىذا النظاـ بشكل خاص مايمي 

 في  ليا تتعرض أف يمكف التي كالعقكبات الجزائر لبنؾ النقدية السياسة لعمميات المقابمة الأطراؼ 
 .التزاماتيا عدـ احتراـ حالة

 النقدية السكؽ  الجزائر في بنؾ يقبميا التي المؤىمة الأكراؽ. 
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 مف بمبادرة تتـ التي )لمفائدة المغمبة الكدائع تسيية اليامشية، التسميفة تسيية( الدائمة التسييلبت 
 .النقدية السياسة لعمميات مقابمة أطراؼ المصارؼ بصفتيـ

 جراءات النقدية، السكؽ  الجزائر في بنؾ تدخل إجراءات  السياسة بعمميات الخاصة الأمكاؿ حركة كا 
   .النقدية

 : 2017الى 2010التعديلات النقدية مف 
 :يمي ما نكجزىا النقدية التعديلبت مف مجمكعة الفترة ىذه تضـ

 المتعمق بالنقد 11-03المعدؿ ك المتمـ للؤمر رقـ 2010 المؤرخ في أكت 04-10إصدار الأمر رقـ 
 المصرفي في القطاع ينظـ الذؼ القانكني الإطار الجديدة التشريعية التدابير ىذه تعزز حيث كالقرض،
 مراقبة زاكية مف خاصة الجزائر لبنؾ كميمة صريحة المالي لاستقرار القانكني الإرساء كتقكؼ  الجزائر،
 (329، صفحة 2015اسمياف، ) الأسعار الاستقرار بتحقيق المتعمقة ميمتو إلى إضافة النظامي الخطر
 الناتجة الحادة الخارجية لمصدمات نتيجة كذلؾ الجزائرؼ، الاقتصاد شيدىا التي الصعبة الأكضاع أدت
 المديكنية إلى المجكء بمنع العمكمية السمطات قياـ إلى الدكلية، السكؽ  المحركقات في أسعار انخفاض عف

 أداة إلى المجكء الحككمة قررت الأسباب كليذه البلبد، بيا تمر التي المالية الأزمة مف لمخركج الخارجية
 "أك " التقميدؼ غير التمكيل " اسـ تحت كالمعركفة العالـ عبر الأخيرة استعماليا في السنكات تـ تمكيل

 استعممت في كما التسعينات، سنكات  في الياباف مرة لأكؿ ظيرت الأداة ىذه أف حيث ،" الكمية التسييمة
 أداة إدراج كقصد ، 2008 سنة ظيرت التي المالية الأزمة بعد أكركبا ثـ الأمريكية المتحدة الكلايات
 إصدار خلبؿ مف كذلؾ  2017 أكتكبر 11النقد ك القرض بتاريخ  قانكف  تعديل تـ ىذه الجديدة التمكيل
 ذك تعديلب الأخير التعديل ىذا يعد حيث كالقرض بالنقد  المتعمق11-03 الذؼ يتمـ الأمر 10-17القانكف 
 المادة كىي كاحدة مادة ضمف التعديل ىذا صياغة تمت كقد في الزمف، محدكدلاً  تنفيذه يككف  انتقالي طابع
، الصفحات 2018ابك بكر، فبراير )قانكف النقد ك القرض  أحكاـ بقية مضمكف  يؤثر لا .مكرر 45 رقـ

201-202) 
 الأحكاـ كل  سابق الذكر عمى مايمي بغض النظر عف10-17 رقـ القانكف  مف الأكلى المادة نصت كعميو

 سنكات، خمس كلمدة استثنائي بشكل التنفيذ حيز الحكـ ىذا دخكؿ مف ابتداء الجزائر بنؾ يقكـ المخالفة،
 عمى المساىمة أجل مف الأخيرة ىذه تصدرىا التي المالية السندات العمكمية الخزينة عف مباشرة بشراء
 الكطني الصندكؽ  تمكيل الداخمي، العمكمي الديف تمكيل الخزينة، احتياجات تغطية الخصكص في كجو

 خبراء لدػ كبير تخكؼ ظل تأتي في التعديل ىذا عمى المصادقة أف إلى الإشارة كتنبغي للبستثمار
 كالتي بالمخاطر، المحفكفة نقكد لطبع تجميل عممية بمثابة يعتبركنو الذيف الجزائرية كالمالية البنكية الساحة
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خلبؿ لمدينار، الشرائية لمقدرة رىيب كتراجع التضخـ لنسب كبيرة زيادة عنيا ينجر  البنؾ بدكر كبير كا 
 .الكطنية العممة استقرار عمى كالمحافظة التضخـ كبح المركزؼ في

 : 2022-2018التعديلات النقدية في الجزائر مف 
 : مجمكعة مف التعديلبت النقدية التي نكجزىا في مايمي(2020-2018)تضمنت ىذه الفترة 

البنكؾ  ماؿ لرأس الأدنى بالحد  المتعمقة2018 نكفمبر سنة 4 المؤرخ في 03-2018النظاـ رقـ 
 .الجزائر العاممة في المثالية المؤسسات ك 

 مف المتخذ ك 2019 سنة ديسمبر 15 المكافق 1441 عاـ الثاني ربيع 18 المؤرخ الرئاسي المرسكـ
 .الجزائر بنؾ لمحافع نائبيف تعييف

 يعدؿ ك يتمـ 2020 ديسمبر 28 المكافق 1442 جمادػ الأكلى عاـ 13 المؤرخ في 09-20نظاـ رقـ 
أدكاتيا  ك النقدية السياسة بعمميات المتعمق  2009 ماؼ سنة 26 المؤرخ في 02-09النظاـ رقـ 

 :يأتي كما تحرير ك مكرر 20 بالمادة المتيـ ك المعدؿ إجراءاتيا  ك 
 بنك من ةمبتعلً دكرية بصفة الرئيسية، التمكيل إعادة عمميات عمى المطبقة المعدؿ : مكرر 20 المادة "

 .الجزائر

 :  السياسة النقدية في الجزائرأىداؼ 4المطمب 
رقـ  القانكني الأمر مف 35 المادة مف الأكلى الفقرة في النقدية السياسة أىداؼ تظير

 كالقرض النقد مياديف الجزائر في بنؾ ميمة تتمثل "فييا جاء كالتي كالقرض بالنقد المتعمق 11/03
 الداخمي الاستقرار عمى السير مع للبقتصاد سريع لنمك عمييا كالحفع الشركط  أفضل تكفير في كالصرؼ
 .لمنقد كالخارجي

 كالذؼ النمك تحقيق أجل مف الإنتاجية المكارد استغلبؿ في يتمثل النقدية السياسة ىدؼ يظير أف كعميو
 يكافق ىدؼ كالذؼ لمنقد كالخارجي الداخمي الاستقرار ىدؼ كذلؾ ك الكامل، التشغيل ىدؼ يكافق

 .الصرؼ كسعر للؤسعار العاـ الاستقرار
 :  محاربة التضخـللأسعاراستقرار مستوو العاـ  .1
 خطة لمكافحة أؼ تكف كلـ أكلكية، يشكل يكف لـ الجزائر في التضخـ كمحاربة استقرار الأسعار إف

 الشرائية، القدرة تدىكر خلبؿ مف إلا يؤثر لا  فالتضخـالبلبدتصنيع  ىك أنداؾ الانشغاؿ لأف التضخـ،
 مؤسساتية أسباب إلى النقدؼ السبب مف كتتعداىا الجزائر، في التضخـ أسباب تعددت ذلؾ غرار عمى

 النقدية، التضخـ أسباب لمعالجة الجزائر، في النقدية السياسة عمى المشرفة السمطات تتدخل لذا كىيكمية،
 .مباشرة كغير بصفة مباشرة
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، 2017لكحل، ) الاقتصاد في أساسيا متغيرا الأسعار اعتبار بدأ10-90 كالقرض النقد قانكف  صدكر كمع
 (61صفحة 

 : تحقيق النمو الاقتصادي .2
 صندكؽ  مع اتفاقيات عدة الجزائر عرفت الفترة ىذه كفي التسعينات، بداية مع النقدية السياسة عمل بدأ

 أف عمى التاريخية التجارب كدلت الييكمي، التعديل برنامج إلى الائتماني الاستعداد اتفاؽ فمف الدكلي النقد
 كا عادة بتطيير الاقتصاد يمر لأنو القصير، الأمد في انكماشية أثار عنو ينتج ىذا التقكيـ برنامج تطبيق
 عمى عندما تنصب النقدية السياسة عممية لأف للئنعاش، الضركرية الشركط ذلؾ كيتطمب التكازنات، إقرار

 الكطنية العممة تخفيض بسبب كالبطالة الشرائية القدرة خفض عنو سينجـ كالتضخـ، المالي العجز خفض
 النمك معدلات عف التعبير كيتـ النقدية، لمسياسة الأساسية الأىداؼ أحد الاقتصادؼ النمك يعتبر

 الناتج في كباستقرار التطكرات الإجمالي المحمي الناتج في الحاصمة التطكرات خلبؿ مف الاقتصادؼ
 .تذبذبات عدة عرفت فيو الذؼ الجزائر في المحمي

 : ىدؼ التشغيل .3

 ىدؼ عمى إيجابا ينعكس اليدؼ ىذا تحقيق فاف لذا الاقتصادؼ النمك تحقيق في التشغيل ىدؼ يرتبط
 سنة  8,24 %مف البطالة  لمعدلات المستمر الارتفاع خلبؿ مف ذلؾ كيظير صحيح، كالعكس التشغيل
 يعكس الذؼ الأمر معدلات البطالة انخفاض ثـ 2000 سنة 29,5% ثـ 1995 سنة 28% إلى 1994

 ديمكغرافية كاجتماعية بعكامل لارتباطيا العاممة القكػ  في كالطمب العرض جانب في الحاصل  الاختلبؿ
 إلى 29,5 نسبة مف 2009 سنة إلى 2000 سنة مف ابتداء مستمرا انخفاضا سجمت حيث ، كاقتصادية

 منذ المطبقة التكسعية السياسة منطقيا إذا تبرره  شيئا الانخفاض ىذا كيعد 2009 سنة 10,2% نسبة
بداية  مع تزامنت كالتي كالعمالة ك الاستثمار الكمي الطمب عمى إيجابا ينعكس الذؼ الأمر 2000عاـ

 البطالة نسبة انخفضت البرنامج ىذا نياية مع حيث  2004-2001الاقتصادؼ الإنعاش تطبيق برنامج
 إلى

النمك  دعـ برنامج انطلبؽ مع خاصة عاـ بعد عاما الانخفاض في استمرت ،كقد 2004 سنة %17,7
الفترة  خلبؿ  9,73%  ، 4,23%،4,06%، 19,6%ب مقدرة مستقرة انخفاض الاقتصادؼ بنسب

 العمكمية كالأشغاؿ البناء قطاعي خاصة ذلؾ في الفضل المحركقات خارج  ككاف لمقطاع2005-2009
 2007 سنة 0,8% مقابل 2008 سنة 4,4% ب نمى الذؼ الصناعة قطاع كذلؾ

جمالا  أىدافيا، كل تحقيق في فعالة كانت أدكاتيا مختمف خلبؿ كمف النقدية السياسة أف القكؿ يمكف لا كا 
 أف نستنتج كبالتالي فعاليتيا، مف يزيد أف شأنو مف كاحد ىدؼ تحقيق مف النقدية السياسة تمكيف لأف
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تمر  كانت إذا خاصة كىذا أخرع، أىداؼ تحقيق إلى ىدفيا تعدػ كمما تتقمص النقدية السياسة فعالية
 (2014بسمة، ) انتقالية بمرحمة

 .2022-2000تحميل كل التضخـ و ادوات السياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة : مبحث الثاني
 .2022-2000 دراسة معدؿ التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة : 1مطمب 

 يعتبر التضخـ مف أىـ المشكلبت الاقتصادية التي تعاني منيا اقتصاديات الدكؿ النامية بصفة عامة
 .كالاقتصاد الجزائرؼ بصفة خاصة، كذلؾ يرجع لعدة أسباب منيا أسباب داخمية ك أخرػ خارجية

 التالييف المذاف يكضحاف تطكر معدلات التضخـ في يفلإعطاء تفاصيل أكثر دقة نعرض الجدكؿ ك الشكل
 .2022الى غاية 2000الجزائر مف سنة 

 حكؿ تطكر معدؿ التضخـ في الجزائر كىذا خلبؿ فترة الدراسة  يمثل إحصائيات:( 03)الجدكؿ رقـ 
 .%الكحدة المعبر بيا ىي النسبة المؤكية  (2000-2022)

 

معدؿ التضخـ  السنوات   السنوات معدؿ التضخـ السنوات معدؿ التضخـ
4,3 2018 5,7 2009 0,3 2000 

2 2019 3,9 2010 4,2 2001 
2,4 2020 4,5 2011 1,4 2002 
7,2 2021 8,9 2012 4,3 2003 
9,3 2022 3,2 2013 4,0 2004 

2,9 2014 1,4 2005 
4,8 2015 2,3 2006 
6,4 2016 3,7 2007 
5,6 2017 4,9 2008 

المصدر مف إعداد الباحثة بالاعتماد 
 :عمى 

 إحصائيات بنؾ الجزائر 
 تقرير وزارة المالية 
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 : التحميل
خلبؿ  حع مف الجدكؿ كالشكميف السابقيف أف معدلات التضخـ في الجزائر شيدت نكعا مف التذبذبلاف

إلى ارتفاع معدؿ التضخـ % 22,30 بنسبة2M حيث أدػ نمك الكتمة النقدية 2005-2000الفترة 
 كىك أدىف معدؿ سجمتو الجزائر منذ الاستقلبؿ 2000في سنة % 0,3 مقابل2001في سنة % 4,2

 مف جية، %17,30 إلى2M بفعل تراجع معدؿ نمك المجمع 2002في سنة % 1,4لينخفض بعدىا إلى
 2003كتباطؤ كتيرة ارتفاع أسعار المكاد الغذائية مف جية أخرػ، كما ارتفع معدؿ التضخـ في سنة 

عمى الترتيب بسبب زيادة نفقات الدكلة الناتجة عف الاستمرار في  %4ك %4,3حيث بمغ  2004ك
الاستثمارؼ كزيادة مدا خيل الأسر في إطار الحد الأدنى للؤجكر إضافة إلى ضعف الإنتاج  البرنامج
 (498، صفحة 2018برباش، )  الذؼ تسبب في اختلبؿ العرض الكمي ك الطمب الكميألفلبحي

. 2005 في سنة %1,4لينخفض بعدىا إلى 
 كذلؾ نتيجة تضافر 2006في سنة ، %2,3مقابل %3,7 ارتفع معدؿ التضخـ إلى2007في سنة 

ظاىرتاف لدفع الأسعار إلى الارتفاع، فمف جية ارتفعت أسعار المنتجات الغذائية ارتفاعا قكيا كلاسيما 
أسعار المنتجات الفلبحية الطازجة، كمف جية أخرػ، تأثرت المنتجات ذات المحتكػ المستكرد بكثرة 

في الأسعار العالمية، كلاسيما الحبكب كمنتجات الألباف، التي تستكردىا الجزائر بكميات  الزيادات الحادة
 (49، صفحة 2008الجزائر، جكيمية ) كبيرة

كل   فبينما تراجع في2007 كاصل معدؿ التضخـ اتجاىو التصاعدؼ الذؼ بدأ في سنة ،2009في سنة 
الدكؿ المتقدمة تقريبا بل ككصل إلى معدلات سمبية لاسيما في الشركاء التجارييف الرئيسييف لمجزائر نجد 
 أف محددات التضخـ في الجزائر تغيرت، حيث استحكذ التضخـ الداخمي عمى التضخـ المستكرد في سياؽ

ىي التي كلدت الجزء  نمك الزيادات في أسعار المنتجات الغذائية، كلاسيما المنتجات الزراعية الطازجة
 (170، صفحة 2010الجزائر، جكيمية ) الأكبر مف الزيادة في الرقـ القياسي للؤسعار

. 2008في سنة % 4,9 مقابل 2009في سنة % 5,7كعميو بمغ معدؿ التضخـ 

نتيجة  %3,9 إلى 2010عقب مكجة الارتفاعات خلبؿ الفترة السابقة انخفض معدؿ التضخـ في سنة 
 تقمص فارؽ التضخـ السنكؼ المتكسط بيف الجزائر كمنطقة الاكرك، بالإضافة إلى تحسف سعر الصرؼ

الفعمي الحقيقي الذؼ ساىـ في الحد مف أثر التضخـ المستكرد عمى المستكػ العاـ للؤسعار كذلؾ بالرغـ 
 %7تسجيل ارتفاع قكؼ في ىذه السنة في أسعار السمع الاستيلبكية المستكردة بكثرة كالذؼ بمغ  مف
 (196، صفحة 2011الجزائر، جكيمية )
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حيث تسبب المستكػ المتكسط % 4,5 إذ بمغ2011كسرعاف ما عاد معدؿ التضخـ للبرتفاع يف سنة 
 المنتجات الزراعية الذؼ كاف في ارتفاع في تأثير أقكػ لمتضخـ المستكرد، فضلب عف أف النمك لأسعار

الجارية في ىذه السنة أدػ إلى  القكؼ لمكتمة النقدية كالناتج خاصة مف الزيادة الكبيرة في النفقات العمكمية
 (199، صفحة 2012الجزائر، اكتكبر) ارتفاع الأسعار

. بالإضافة إلى كجكد صدمة عمى الطمب الناجمة عف الرفع المعتبر للؤجكر في ىذه السنة 

كتحت تأثير ارتفاع التضخـ الداخمي الناجـ عف التكسع في نفقات الميزانية الجارية كلاسيما الارتفاع في 
 فضلب عف أثر السعر في 2012التحكيلبت لمكاجية صدمة الأسعار المحمية المسجمة في بداية سنة 

 (218، صفحة 2013الجزائر، نكفمبر ) (...لحـ الغنـ )بعض المكاد الطازجة 

 .كىك المعدؿ الأكثر ارتفاعا لمعشرية2012في سنة % 8,9كاصل معدؿ التضخـ ارتفاعو ليبمغ 

عمى الترتيب، فبالرغـ مف ظاىرة % 2,9فػ % 3,2 انخفض معدؿ التضخـ إلى 2014 ك2013في سنة 
التضخـ الداخمي، إلا أف التضخـ المستكرد ساىـ يف تراجع التضخـ القكؼ المسجل في ىاتيف السنتيف في 

 مقارنة بالسنة الماضية، 3,5% بنسبة 2013الجزائر، إذ تراجع مستكػ أسعار السمع المستكردة في سنة 
تناغما مع تراجع التضخـ عمى مستكػ البمداف المتقدمة كما عمى مستكػ البمداف الناشئة كالنامية منذ كىذا 

 (179-178، الصفحات 2014الجزائر، نكفمبر ) 2012منتصف 

 2016 في سنة 6,4% ثـ 2015 في سنة 4,8%  عقب الأزمة النفطية تسارع معدؿ التضخـ مسجلب 
تطكر الكتمة النقدية، )كلا يبدك أف ىذا الارتفاع في التضخـ راجع إلى المحددات الكلبسيكية لمتضخـ 

، بل ىك راجع أساسا إلى  (...تدىكر معدؿ الصرؼ، ارتفاع أسعار أىـ المنتجات الأساسية المستكردة
لى الكضعيات المييمنة في معظـ أسكاؽ السمع الاستيلبكية الجزائر، ) النقائص في ضبط الأسكاؽ كا 

 (8، صفحة 2017سبتمبر 

 2017 في سنتي11,10% ك8,38% ك بالرغـ مف نمك الكتمة النقدية بػ 2019-2017أما خلبؿ الفترة 
 في 5,6% مقابل 2018 في سنة 4,3% عمى التكالي، إلا أف معدؿ التضخـ تراجع إلى 2018ك

 كيرجع ىذا الانخفاض إلى انخفاض أسعار بعض المنتجات 2019 في سنة ،1,95% ليبمغ 2017سنة
خاصة المنتجات الفلبحية  الغذائية

كىذا راجل للبرتفاع في أسعار المكاد الغذائية ك المكاد المصنعة  % 2,4ارتفاع بمغ 2020ليسجل في 
كىذا راجع إلى مركر الدينار %  9,3تسجيل قيمة 2022يميو في سنة  7,2  سجل معدؿ2021كفي سنة 
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بأزمة غير مسبكقة مف التراجع الحاد في الشيكر الماضية كارتفاع تكاليف الشحف البحرؼ كأزمات التكريد 
كتعطل سلبسل الإمدادات العالمية ككذا تيافت الطمب عمى المكاد الغذائية بسبب جائحة ككركنا الاحتكار 

 .ك المضاربة ك المنافسة غير النزيية
( 2022-2000)أداة الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلاؿ الفترة إحصائيات  دراسة : 2مطمب

 : أولا معدؿ الاحتياطي الإجباري 
ىنا يمتزـ كل بنؾ تجارؼ بالاحتفاظ بجزء أك نسبة مف أصكلو النقدية ككدائعو في شكل رصيد دائـ لدػ 

 أنو لا يجب أف يتعدػ الاحتياطي 93 في المادة 10-90المركزؼ كقد حدد قانكف النقد كالقرض  البنؾ
  أصدرت1994كفي سنة % 28الإلزامي

 التي تمزـ المصارؼ كالمؤسسات المالية بالاحتفاظ بمبالغ معينة مف الاحتياطيات 94-16التعميمة رقـ 
في ىذه التعميمة مف  المركزؼ كتـ تحديد معدؿ الاحتياطي الإلزامي لدييا في شكل كدائع لدػ البنؾ

كالجدكؿ المكالي  ىذه التعميمة عمى مجمكع العناصر المذككرة في المادة الثانية في% 2.5الاحتياطات ب
: يبيف تطكر نسبة الاحتياطي الإلزامي

 يمثل احصائيات حكؿ معدؿ الاحتياطي الاجبارؼ في الجزائر خلبؿ الفترة الممتدة : (04)الجدكؿ رقـ 
 .%الكحدة المعبر بيا النسبة المؤكية2022الى غاية 2000مابيف 

 

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
 
8 

 
6,5 

 
6,5 

 
6,5 

 
6,5 

 
6,25 

 
4,25 

 
3 

 
2,5 

معدؿ 
الاحتياطي 
 الإجباري 

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
 
4 

 
8 

 
12 

 
12 

 
12 

 
11 

 
9 

 
9 

 
8 

معدؿ 
الاحتياطي 
 الإجباري 

2022 2021 2020 
 

 السنوات 2018 2019

3 
 

2 
 

8 
 

12 
 

8 
 

معدؿ 
الاحتياطي 

 الإجباري 

 المصدر مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى
 إحصائيات بنؾ الجزائر 
  موقع الديواف الوطني

 للإحصائيات
 تقرير وزارة المالية 
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منحنى بٌانً ٌوضح تغٌرات معدل الاحتٌاطً  04الشكل رقم 
2022الى 2000الاجباري فً الجزائر من 
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اعمدة بٌانٌة توضح تغٌرات معدل الاحتٌاطً  05الشكل رقم 
2022الى 2000الاجباري فً الجزائر من 

الاحتٌاطً 
الاجباري

 Excel 2007  بالاعتماد عمى معطيات الجدوؿ وبرنامجالطالبة إعدادمف 
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 : التحميل
 شيد تذبذبا في إجبارؼ  معدؿ احتياطي أفاعتمادا عمى معطيات الجدكؿ ك كذا الشكميف السابقيف نلبحع 

 إلىسنة لتصل % 2,5 كاف في تزايد كاستقرار حيث سجل قيمة 2015الى 2000نسبو حيث مف سنة 
ليكاصل الصعكد أؼ 2007الى غاية 2003كذلؾ مف سنة % 6,5 ثـ يثبت عند نسبة2002 سنة 4,25
 2011ك 2010ك 2009في كل مف سنة % 9 ثـ يسجل نسبة 2009ك 2008في سنتي % 8نسبة 

 لينخفض 2015 ك2014ك2013 سنة 12 قيمة ليثبت عند 2012بالنسبة ؿ سنة %11ليسجل قيمة 
سنة % 12 ثـ 2018 سنة 8 إلى كيرتفع 2017 سنة 4 إلى الانخفاض يكاصل 8 قيمة إلى 2016سنة 

 مما 2022سنة % 3 قيمة إلى 2021سنة % 2 ثـ 2020سنة % 8 قيمتو انخفاض ثـ يسجل 2019
 الاحتياطي معدؿ كانخفاض الاقتصاد الكطني كاف يعاني مف حالة رككد في تمؾ المرحمة أفيعني 

 لإنعاش البنكؾ القدرة عمى التكسع في منح الائتماف إعطاء ىنا ىك سياسة تكسعية تعمل عمى الإجبارؼ 
الاقتصاد كمعالجة الرككد  

 :2022 إلى غاية 2000 في الجزائر خلاؿ الفترة  الخصـإعادةمعدؿ دراسة إحصائيات :المطمب الثالث 
 الخصـ بنظاـ التحديد المكحد في الجزائر بعد صدكر قانكف النقد ك إعادة معدؿ لأداةبدا التطبيق الفعمي 

 : (05)الجدكؿ رقـ  ك شركط تحديده كيفياتوحيث يقكـ مجمس النقد ك القرض بضبط  (10-90)القرض 
     202الى غاية 2000يمثل إحصائيات حكؿ معدؿ إعادة الخصـ في الجزائر خلبؿ الفترة الممتدة مف 

 .%الكحدة المعبر بيا ىي النسبة المؤكية 

 

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

معدؿ إعادة  7,5 6 5,5 4,5 4 4 4 4 4
 الخصـ

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

معدؿ إعادة  4 4 4 4 4 4 4 3,5 3,75
 الخصـ

 السنوات 2018 2019 2020 2021 2022

معدؿ اعادة  3,75 3,75 3,75 3,75 3,75
 الخص

 المصدر مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى

موقع الديواف  ،إحصائيات بنؾ الجزائر
 تقرير وزارة المالية ،الوطني للإحصائيات
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منحنى بٌانً ٌوضح نسب معدل اعادة  06الشكل رقم 
2022-2000الخصم فً الجزائر من 

معدل اعادة 
الخصم
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اعمدة بٌانٌة توضح تغٌرات نسب معدل  07الشكل رقم 
2022الى 2000اعادة الخصم فً الجزائر من

معدل اعادة 
الخصم

 Excel 2007  بالاعتماد عمى معطيات الجدوؿ وبرنامجالطالبة إعدادمف 
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 : التحميل
 كاف 2000نلبحع مف خلبؿ الجدكؿ أعلبه ك البيانيف المتكصل إلييما إف معدؿ إعادة الخصـ في سنة 

كىي فترة نياية تطبيق برنامج التعديل الييكمي مع صندكؽ النقد الدكلي، لينخفض بعدىا % 7,5عند قيمة 
ىك ما تزامف %  0,3كذلؾ نظرا لمتحكـ في معدؿ التضخـ الذؼ سجل قيمة 2001سنة % 6إلى معدؿ 

مع تسجيل أسعار فائدة ايجابية تعطي نكعا مف المصداقية ليذه الأداة ،استمر معدؿ الخصـ في 
مف سنة % 4 ،ليثبت بعيا عند نسبة 2003سنة % 4,5 ك 2002سنة %  5,5الانخفاض ليصبح 

 تزامف ىذا الثبات مع تحسف الكضعية المالية لممصارؼ كظيكر فائض في 2015 إلى غاية 2004
 لـ تمجا المصارؼ 2001السيكلة أدػ بيا إلى التكقف عف طمب إعادة التمكيل لدػ البنؾ المركزؼ، فمذ 

 انخفض 2016إلى إعادة التمكيل كىك ما يفسر  بقاء معدؿ إعادة الخصـ ثابت في ىذه الفترة ، سنة 
  3,75 عند قيمة 2022 إلى غاية 2017ثـ يسجل ثبات مف سنة %  3,5معدؿ إعادة الخصـ إلى قيمة 

%. 
الى غاية 2000دراسة إحصائيات القروض الموجية للاقتصاد في الجزائر خلاؿ الفترة :المطمب الرابع 

2022. 
 : القروض الموجية للاقتصاد في الجزائر

مف ،يمعب النظاـ المصرفي دكر ميـ يتمثل في عممية الكساطة المالية أؼ جمع كتعبئة المدخرات 
أصحاب الفائض المالي كا عادة تكجيييا نحك الأعكاف الاقتصادييف ذكؼ العجز المالي في شكل قركض 

تشمل القركض المكجية للبقتصاد كل أنكاع القركض الممنكحة مف طرؼ البنكؾ ك المؤسسات ، بنكية 
المالية الناشطة في الدكؿ لمختمف المتعامميف الاقتصادييف كفي كل القطاعات مف الأفراد ك المؤسسات 

 .الخاصة باستثناء القركض المكجية لمحككمة
إحصائيات حكؿ القركض المكجية للبقتصاد في الجزائر كىذا خلبؿ الفترة  يمثل :( 06)الجدكؿ رقـ 
 .الكحدة المعبر بيا ىي مميار دينار الجزائرؼ  2022الى غاية 2000الممتدة مف 
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منحى بٌانً ٌوضح تغٌرات نسب القروض  08الشكل رقم 
2022الى 2000الممنوحة للاقتصاد فً الجزائر من 

قروض للاقتصاد

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2615,5 2205,2 1905,4 1779,8 1535 1386,2 1266,8 1078,4 993,7 
القروض 
الموجية 
 للاقتصاد

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

8880 7909,9 7277,2 6504,6 5156,3 4287,6 3726,5 2168,1 3086,5 
القروض 
الموجية 
 للاقتصاد

 السنوات 2018 2019 2020 2021 2022 

10202,9 9794,7 11182,3 10857,8 9976,3 
القروض 
الموجية 
 للاقتصاد

 المصدر مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى

 إحصائيات بنؾ الجزائر 
  مكقع الديكاف الكطني

 للئحصائيات
 تقرير كزارة المالية 
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 :التحميل 

تسجيل عرفت القركض المكجية للبقتصاد أف  البيانييف يتضح لنا الشكميف الجدكؿ ك كذا إحصائياتمف 
 2002سنة  1266,8، ثـ 2001 سنة 1078,4، لترتفع إلى قيمة 2000 مميار دينار سنة 993,7قيمة 

 التي أدت إلى 2002 كذلؾ بسبب السيكلة الفائضة لدػ البنكؾ منذ سنة 2003 سنة 1386,2إلى غاية 
مميار دج ثـ ارتفعت  1779,8قيمة  2005سجمت في سنة  زيادة حجـ القركض المقدمة للبقتصاد ،

حيث استمر ىذا النمك القكؼ المسجل في القركض للبقتصاد كمف   ،1905,4 إلى 2006قيمتيا سنة 
 ترافق مع تعزيز انتعاش القركض للبقتصاد مع بداية دكرة تنازلية 2008 انو في سنة إلى الإشارةالميـ 

 لتكاصل في الارتفاع 3086,5 نسبة 2009 كما لتسجل في سنة M2في كتائر تكسع الكتمة النقدية 
 . 10202,9 بقيمة 2022 غاية سنة إلىالمتفاكت 

 :  EViews9المبحث الثالث الدراسة القياسية باعتماد عمى برنامج 
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اعمدة بٌانٌة القروض الموجهة للاقتصاد 09الشكل رقم 

القروض 
الموجهة 
للاقتصاد

 Excel  الباحثة بالاعتماد على معطٌات الجدول وبرنامجإعدادمن 

2007 
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 :مطلب الأول نبذة حول الطرٌقة المعتمدة فً الدراسة القٌاسً 

بعد الاطلاع على تعرٌفات الاقتصادٌٌن و الباحثٌن المختصٌن فً المجال خرجنا بخلاصة عن تعرٌف 
 الاقتصاد القٌاسً وهً كالتالً

هو العلم الذي ٌدمج بٌن النظرٌة الاقتصادٌة واستخدام الطرق الإحصائٌة والرٌاضٌة للوصول إلى تقٌٌم 
 .كمً للمتغٌرات الاقتصادٌة  

 :أهداف الاقتصاد القٌاسً 

 لكل علم أهداف معرفٌة نظرٌة وتطبٌقٌة وللاقتصاد القٌاسً ثلاثة أهداف وهً على النحو التالً 

 الاختبار للنظرٌة الاقتصادٌة .1
 اتخاذ القرارات و رسم السٌاسات .2
 التنبؤ بقٌم المتغٌرات الاقتصادٌة  .3

 
 :منهجٌة البحث فً الاقتصاد القٌاسً 

 :( 10 )الشكل رقم ٌمكن توضٌح منهجٌة البحث فً الاقتصاد القٌاسً كما هو مبٌن فً 
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 :نماذج الانحدار 

  المتعددالانحدار كنماذج البسيط، الانحدار نماذج قسميف، إلى عامة بصفة الانحدار نماذج تنقسـ
 ىذا يككف  قد كاحد، مستقل متغير مف يتككف  نمكذج عف عبارة فيك البسيط الانحدار لنمكذج فبالنسبة
 كيككف  مستقيـ خط معادلة شكل في عنيا معبر المدركسيف المتغيريف بيف العلبقة كانت إذا خطيا النمكذج

 مف أكثر مف يتككف  الذؼ ىك ، المتعدد الانحدار نمكذج أما آخر، نكع  مف العلبقة كانت إذا خطي غير
 المتغير بيف  العلبقة تقدير كقبل خطي، غير أك يا خطق بدكر المتعدد الانحدار نمكذج يككف  مستقل متغير
 تعبر التي الرياضية الصيغ أنسب عف البحث لا أك يجب ، المستقمةالمتغيرات  أك المستقل كالمتغير التابع
 . تعبيرا دقيقا العلبقة ىذه عف

كالذؼ سنسمط كبما أف دراسة معتمدة عمى عدة متغيرات فسكؼ نعتمد عمى الانحدار الخطي المتعدد 
الضكء عميو عمى النحك التالي  

 مف أجل الاستدلاؿ الخطي المتعدد مف الأساليب الإحصائية المتقدمة كالتي تضمف دقة الانحداريعد 
 الأمثل لمبيانات في إيجاد علبقات سببية بيف الظكاىر مكضكع الاستخداـتحسيف نتائج البحث عف طريق 

.    البحث 

 الخطي المتعدد ىك عبارة عف إيجاد معادلة رياضية تعبر عف العلبقة بيف متغيريف كتستعمل كالانحدار
عمى العديد مف  (Y) لممتغير التابع انحدار كىك عبارة أيضالاً عف مستقبمية،لتقدير قيـ سابقة كلتنبؤ قيـ 

  لذا فيك يستخدـ في التنبؤ بتغيرات المتغير التابع الذؼ يؤثر فيو عدة X1, X2...XKالمتغيرات المستقمة 
 الانتشارمتغيرات مستقمة أؼ تعتمد فكرتو عمى العلبقات الدلالية التي تستخدـ ما يعرؼ بشكل التشتت أك 

 لاً عمى دراسة حالات اعتمادا، فبإمكاننا التنبؤ بالمستكػ الرقمي في فعالية رمي المطرقة عمى سبيل المثاؿ 
.    أخرػ لمرامي كالعمر الزمني كالعمر التدريبي كالميارة كالمكاصفات الجسمية كغيرىا 

نما مجمكعة مف الأساليب التي يمكف الانحدارإف   الخطي المتعدد ليس مجرد أسمكب كاحد كا 
 لمعرفة العلبقة بيف متغير تابع مستمر كعدد مف المتغيرات المستقمة التي عادة لاً ما تككف استخداميا

 .مستمرة

 .دراسة كتحميل أثر عدة متغيرات مستقمة كمية عمى متغير تابع كميالغرض مف استخداـ ىذا التحميل 

 : يمكف تمثيميا عمى النحك التالي  الخطي المتعدد للبنحداركالمعادلة الخطية 
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  ipiii XXXY 22110  
 حيث

𝒚𝒊 : المشاىدة لممتغير التابع عمى المفردةi 

𝜷 :تعتبر مف معاملبت الانحدار كالتي تعكس أثار المتغيرات المفسرة 

𝑿  : مجمكعة المشاىدات لممتغيرات المفسرة أك المستقمة عمى المفردة رقـi كعددىا p متغير 
 المستقل

𝜺 :الخطأ العشكائي 
 :فرضيات النمكذج الخطي المتعدد 

 
 القيمة المتكقعة لتكقع الخطأ العشكائي تككف الصفر .1
 تبايف العناصر العشكائية ثابت ك التبايف المشترؾ بينيما يساكؼ الصفر .2
ليس ىناؾ علبقة خطية تامة بيف المتغيرات المستقمة كما اف عدد المشاىدات يجب أف يزيد عمى عدد  .3

 المعممات المطمكب تقديرىا 
 يفترض أف الخطأ يتكزع حسب التكزيع الطبيعي بمتكسط صفر كتبايف مشترؾ .4

 EViews9المطمب الثاني الدراسة القياسية بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 :الدراسة التطبيقية 

 :خلبؿ ؼ كذلؾ مف سقمنا باستخداـ منيجية البحث القيا

  :تحديد نمكذج الدراسة

 حيث يتمثل الحد ألزماني، كالحد  المكانيفي الحد المتمثمة كخطكة أكلى يجب تحديد حدكد الدراسة
 يتمثل في الفترة ألزماني بالسياسة النقدية لمجزائر، أما الحد المرتبطةالكمية  المتغيراتفي المكاني 
 الميمة الكمية المتغيرات مف انطلبقاصياغة النمكذج  2022 إلى غاية 2000 مف انطلبقا المحددة
 العلبقةلتحديد 

 التعبير عمى النمكذج بالصيغة كعميو يمكف،فترة الدراسة خلبؿكالتضخـ  بيف السياسة النقدية في الجزائر
 : الرياضية التالي
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   CEiDRROINF 

 :التعريف بالمتغيرات المعتمدة في ىذه الدراسة يمثل  :( 07 )الجدكؿ رقـ 

موقعو في النموذج اسـ المتغير الرمز 
INF  متغير تابع معدؿ التضخـ
RO  متغير مستقل  الإجباري الاحتياطي
DR  متغير مستقل  الخصـ إعادةسعر
CEi  متغير مستقل قروض موجية للاقتصاد

المصدر مف إعداد الباحثة 

  :التاليةالمعادلة لمنمكذج الخطي عمى شكل  العامة كعميو تككف الصيغة

 

                                      

  
𝑰𝒏𝒇 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 ∙ 𝑹𝑶 + 𝜷𝟐 ∙ 𝑫𝑹 + 𝜷𝟑 ∙ 𝑪𝑬𝒊 + 𝜺                        

   

  

 

 :اليدؼ مف صياغة النمكذج الرياضي أعلبه ىك اختبار الفرضيتيف التاليتيف 

  𝐻0 آليات السياسة النقدية المختارة في الدراسة لا تؤثر عمى معدؿ التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة
(2000-2022) 

 H1 آليات السياسة النقدية المختارة في الدراسة تؤثر عمى معدؿ التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة 
(2000-2022 ) 

  العشكائيالخطأ

 المتغيرات المستقمة

 متغير تابع 

 معاملبت معادلة الانحدار الخطي المتعدد معامل الحد الثابت
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كىذا  (0,05 )% 05ىذه الفرضيات سيتـ التأكد مف مدػ صحتيا أك خطئيا عند مستكػ الدلالة 
 ( .2022-2000)بالاعتماد عمى قاعدة البيانات لممتغيرات المذككرة أعلبه لمفترة الممتدة مف 

   :المتعدد النمكذج الخطي معاملبتتقييـ 

 تطبيق طريقة خلبؿ ،لغرض تقدير نتائج النمكذج مف Eviews9  البيانات السابقة في برنامجإدخاؿبعد 
 : كانت النتائج كما يمي  الصغرػ العاديةالمربعات

  متغيرات مستقمة   CEiك DRك RO معدؿ التضخـ ىك المتغير التابع ككل مف INFبفرض أف 

بعد إدخاؿ المعادلة الخاصة بالانحدار الخطي المتعدد في الخانة المخصصة ليا كالتي ىي عمى الشكل 
 :التالي 

 

 

نتكصل إلى الجدكؿ التالي بحيث نميز منو متغير التابع  طريقة التقدير كعدد المشاىدات كقت كتاريخ 
القياـ بيذه العممية ك حجـ العينة المدركسة كالمتغيرات المستقمة كحتى المعممات المقدرة ك الخطأ القياسي 

 كالمعنكية الإحصائية لممعممات المقدرة الجزء الثاني يظير لنا معامل التحديد مقياس Tككذا اختبار 
 . (F ك اختبارDWإحصائية  )اختبار النماذج 

 .يمثل نتائج المربعات الصغرػ  (08 )الجدكؿ رقـ 
Dependent Variable: INF   
Method: Least Squares   
Date: 05/13/23   Time: 12:59   
Sample: 2000 2022   
Included observations: 23   
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 11.40271 3.685840 3.093653 0.0060 
CEI 7.35E-05 0.000139 0.529476 0.6026 
DR -1.365043 0.623992 -2.187596 0.0414 
RO -0.239189 0.153287 -1.560395 0.1352 
          R-squared 0.311952     Mean dependent var 4.239130 
Adjusted R-squared 0.203312     S.D. dependent var 2.262287 

INF C CEi DR RO 
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S.E. of regression 2.019258     Akaike info criterion 4.400108 
Sum squared resid 77.47067     Schwarz criterion 4.597586 
Log likelihood -46.60125     Hannan-Quinn criter. 4.449773 
F-statistic 2.871445     Durbin-Watson stat 1.462808 
Prob(F-statistic) 0.063456    
 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج           

 

  : يمكف كتابة النمكذج النيائي لمدراسة عمى النحك التالي Eviews9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
INF = 11.4027101777 + 7.35297895647e-05*CEI - 1.36504291688*DR - 
0.239188607612*RO+ 𝜺 

 :التعميق عمى نتائج معادلة الانحدار المتعدد واختبار الفرضيات لممعممات 
المعنكية العامة لمنمكذج حيث يظير لنا أنو ليس لو معنكية كذلؾ لاف احتماؿ أكؿ ما نلبحظو ىك 

يؤكد أف الدراسات   كىك ما0,05 كىي اكبر مف القيمة المعنكؼ 0,063456 يقدر ب probإحصائية 
النظرية غير صحيحة فيما يخص كجكد علبقة تأثير بيف معدؿ إعادة الخصـ ك الاحتياطي الإجبارؼ ك 

القركض المكجية للبقتصاد عمى معدؿ التضخـ كىذا لا يتكافق مع النظرية الاقتصادية كيعتبر ىذا 
النمكذج خاطئ إذف سنقكـ ببعض التعديلبت لتصحيح ىذا النمكذج ك الكصكؿ إلى نتائج تتكافق مع 

 .النظرية الاقتصادية 

بعد قيامنا بدراسة المربعات الصغرػ كتكصمنا إلى أف معظـ المتغيرات لـ تكف معنكيا قمنا باختبار انحدار 
 (.ARDL)الذاتي لمفجكات الزمنية المكزعة المعركؼ ب 

 في الكثير مف الدراسات  ARDL منيجية الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعةتستخدـ بحيث 
العالقة ما بيف المتغيرات، نظرا لسيكلة تطبيقييا، كىذه المنيجية تختمف  القياسية التي تيدؼ إلى دراسة

القياس الاقتصادؼ في أنيا لا تشترط أف تككف كل المتغيرات مستقرة في نفس الدرجة،  عف باقي منيجيات
  :يمكف اعتمادىا إذا كانت المتغيرات إذ

  كميا مستقرة عند المستكػ. 
 أك كميا مستقرة عند الفرؽ الأكؿ. 
 أك بعضيا مستقرة في المستكػ كالبعض الأخر مستقر في الفرؽ الأكؿ. 

 كباعتبارىا افضل طريقة لمتقدير لالنيا تعتمد عمى الخطكات التالية 
  اختبار السككف 
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  اختبار التكامل المشترؾ ،اختبار الحدكدBounds test 

  منيجية تصحيح الخطاARDL VECM ( ،2019محمد) 

 : حيث كبعد إدخاؿ المعادلة التي تجمع كل المتغيرات تـ التكصل إلى الجدكؿ التالي 

 ARDLنتائج : ( 09)الجدكؿ رقـ 
 

Dependent Variable: INF   
Method: ARDL    
Date: 05/18/23   Time: 20:56   
Sample (adjusted): 2003 2022   
Included observations: 20 after adjustments  
Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (3 lags, automatic): CEI DR RO   
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 192  
Selected Model: ARDL(2, 3, 3, 3)  
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
          INF(-1) 0.539393 0.127094 4.244058 0.0081 
INF(-2) -0.332537 0.131022 -2.538026 0.0520 
CEI 0.000197 0.000498 0.395262 0.7089 
CEI(-1) -0.000107 0.000472 -0.227114 0.8293 
CEI(-2) -0.003369 0.000580 -5.810752 0.0021 
CEI(-3) 0.003599 0.000593 6.070877 0.0018 
DR -0.507233 2.216206 -0.228874 0.8280 
DR(-1) 6.559203 1.517217 4.323179 0.0075 
DR(-2) -0.359026 1.365925 -0.262845 0.8032 
DR(-3) -1.617239 0.973979 -1.660446 0.1577 
RO -0.405000 0.193501 -2.093015 0.0906 
RO(-1) 0.380092 0.336876 1.128285 0.3104 
RO(-2) 0.062402 0.329402 0.189439 0.8572 
RO(-3) 0.279397 0.286217 0.976173 0.3738 
C -14.50653 7.286530 -1.990869 0.1031 
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R-squared 0.974565     Mean dependent var 4.580000 
Adjusted R-squared 0.903346     S.D. dependent var 2.136056 
S.E. of regression 0.664083     Akaike info criterion 2.132887 
Sum squared resid 2.205031     Schwarz criterion 2.879686 
Log likelihood -6.328865     Hannan-Quinn criter. 2.278670 
F-statistic 13.68412     Durbin-Watson stat 2.652435 
Prob(F-statistic) 0.004610    
          *Note: p-values and any subsequent tests do not account for 
model 
selection.   

 

 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

  اختبار الحدكد ليذا النمكذج:( 10)الجدكؿ رقـ 
ARDL Bounds Test   
Date: 05/25/23   Time: 18:46   
Sample: 2003 2022   
Included observations: 20   
Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
          Test Statistic Value k   
          F-statistic  0.394737 3   
               
Critical Value Bounds   
          Significance I0 Bound I1 Bound   
          10% 2.72 3.77   
5% 3.23 4.35   
2.5% 3.69 4.89   
1% 4.29 5.61   
           

 Eveiews9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج مف اعداد الطالبة 
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 مف الحد الأعمى عند درجة معنكية ػ معنكية كىي اعلF  قيمةأف مف اختبار التكامل المشترؾ نلبحع
 .ىذا يعني كجكد تكامل مشترؾ كعلبقات تكازنية طكيمة الأجل بيف متغيرات الدراسة 10%

 اذف ىك نمكذج 0,05 كىي اصغر مف 0,004نلبحع مف الجدكؿ أف المعنكية العامة لمنمكذج كانت 
 معنكؼ بصفة عامة 

غير أف الملبحع أف ىناؾ مجمكعة مف المتغيرات لـ تحقق المعنكية لذا سنحاكؿ حذفيا كنرػ اذا حقق 
 النمكذج معنكية تامة 

 :اختبار نمكذج تصحيح الخطا :( 11)الجدكؿ رقـ 
ARDL Cointegrating And Long Run Form  
Dependent Variable: INF   
Selected Model: ARDL(2, 3, 3, 3)  
Date: 06/02/23   Time: 10:56   
Sample: 2000 2022   
Included observations: 20   
          Cointegrating Form 
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          D(INF) 0.332537 0.131022 2.538026 0.0520 
D(RO) -0.405000 0.193501 -2.093015 0.0906 
D(RO(-1)) -0.062402 0.329402 -0.189439 0.8572 
D(RO(-2)) -0.279397 0.286217 -0.976173 0.3738 
D(DR) -0.507233 2.216206 -0.228874 0.8280 
D(DR(-1)) 0.359026 1.365925 0.262845 0.8032 
D(DR(-2)) 1.617239 0.973979 1.660446 0.1577 
D(CEI) 0.000197 0.000498 0.395262 0.7089 
D(CEI(-1)) 0.003369 0.000580 5.810752 0.0021 
D(CEI(-2)) -0.003599 0.000593 -6.070877 0.0018 
CointEq(-1) -0.793144 0.176597 -4.491264 0.0065 
              Cointeq = INF - (0.3995*RO + 5.1387*DR + 0.0004*CEI  -
18.2899 ) 
               
Long Run Coefficients 
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          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          RO 0.399538 0.297026 1.345125 0.2364 
DR 5.138669 2.532702 2.028928 0.0982 
CEI 0.000402 0.000134 3.006130 0.0299 

C 
-
18.289904 10.369012 -1.763900 0.1380 

 Eveiews9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  ( 11)الجدكؿ رقـ           

يؤكد كجكد عالقة  يتضح مف الجداكؿ السابقة أف معامل تصحيح الخطأ سمبي كمعنكؼ إحصائيا كىذا ما
المعامل إلى العالقة ما بيف المدػ البعيد  عمى المدػ الطكيل ما بيف المتغيرات قيد الدراسة ، كيشير ىذا

في المدػ القصير حتى تبقى متكازنة عمى المدػ  كالمدػ القصير ،حيث ييدؼ إلى تعديل العالقة
 .الطكيل

 :بعد حذؼ المتغيرات الغير معنكية ك بإرجاع اختبار المربعات الصغرػ تحصمنا عمى مايمي 

 المعادلة المدرجة 

  

 

 .نتائج مربعات صغرػ بعد التعديل :( 12)الجدكؿ رقـ 
 

Dependent Variable: INF   
Method: Least Squares   
Date: 05/18/23   Time: 21:12   
Sample (adjusted): 2003 2022   
Included observations: 20 after adjustments  
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 4.132562 1.164662 3.548295 0.0029 
INF(-1) 0.411872 0.192000 2.145163 0.0487 
INF(-2) -0.425469 0.200085 -2.126444 0.0505 
CEI(-2) -0.002110 0.000742 -2.843123 0.0123 
CEI(-3) 0.002468 0.000797 3.097988 0.0073 

Inf c inf(-1) inf(-2) cei(-2) 
cei(-3) 
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          R-squared 0.581706     Mean dependent var 4.580000 
Adjusted R-squared 0.470160     S.D. dependent var 2.136056 
S.E. of regression 1.554837     Akaike info criterion 3.932937 
Sum squared resid 36.26278     Schwarz criterion 4.181870 
Log likelihood -34.32937     Hannan-Quinn criter. 3.981531 
F-statistic 5.214978     Durbin-Watson stat 1.230796 
Prob(F-statistic) 0.007772    
 Eveiews9مف اعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج           

 

  : يمكف كتابة النمكذج النيائي لمدراسة عمى النحك التالي Eviews9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
INF = 4.1325620706 + 0.411871575404*INF(-1) - 0.425468987286*INF(-2) - 
0.00210957351635*CEI(-2) + 0.00246779103438*CEI(-3) 

  مف % 58 مما يعني أف المتغيرات المستقمة فسرت حكالي% 58 بمغ𝑅2نجد أف معامل التحديد 
 .تعكد إلى المتغيرات التي لـ تدرج في النمكذج % 42التغيرات الحاصمة في المتغير التابع كالباقي 

 أؼ أف 0,05 كىي قيمة اصغر مف 0,007كما أف النمكذج كبصفة عامة قد حقق معنكية قدرت ب 
 .النمكذج ؾ كل معنكؼ 

 .0,05كما أف كل المتغيرات كانت معنكية كقيمتيا اصغر مف 

اختبار التوزيع الطبيعي  اولا 

 :الفرضيات 

𝐻0 البكاقي تتبع التكزيع الطبيعي. 

H1 البكاقي لا تتبع التكزيع الطبيعي . 

  اختبار التكزيع الطبيعينتائج:( 11) رقـ الشكل 
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Series: Residuals
Sample 2003 2022
Observations 20

Mean      -3.58e-16
Median  -0.077255
Maximum  2.521575
Minimum -2.752439
Std. Dev.   1.381509
Skewness  -0.243771
Kurtosis   2.335320

Jarque-Bera  0.566248
Probability  0.753426

 
 Eveiews9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج مف اعداد الطالبة 

 مما يعني أف 0,05 غير معنكية عند مستكػ اكبر مف jarque-beraنلبحع أف إحصائية 
 .البكاقي تتكزع بشكل طبيعي لنمكذج الانحدار المتعدد كمنو قبكؿ الفرضية الصفرية 

 : LMثانيا اختبار الارتباط الذاتي المتسمسل 

 :الفرضيات 

𝐻0لا يكجد ارتباط متسمسل . 

H1 يكجد ارتباط متسمسل . 

 نتائج اختبار الارتباط الذاتي المتسمسل :( 13)الجدكؿ رقـ
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
          F-statistic 2.907301     Prob. F(2,13) 0.0905 
Obs*R-squared 6.180946     Prob. Chi-Square(2) 0. 0455 
               

 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
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 مما يعني عدـ إمكانية رفض 0,05  أف قيمة المعنكية الإحصائية اكبر مف Fنلبحع اختبار
 .الفرضية الصفرية أؼ أف النمكذج خالي مف مشكمة الارتباط الذاتي متسمسل 

 اختبار ثبات التجانس لمتبايفثالثا 

 :الفرضيات 

𝐻0 البكاقي ذات تبايف متجانس . 

H1 البكاقي ذات تبايف غير متجانس . 

 نتائج ثبات التجانس لمتبايف :( 14)الجدكؿ رقـ 
 

Heteroskedasticity Test: White  
          F-statistic 0.756496     Prob. F(4,15) 0.5693 
Obs*R-squared 3.357357     Prob. Chi-Square(4) 0.4999 
Scaled explained SS 1.260885     Prob. Chi-Square(4) 0.8680 
               

 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

ككلب الاختباريف يظيراف أف قيمة المعنكية  ( كاختبار مربع كاؼFاختبار)نلبحع كجكد اختباريف 
 مما يعني عدـ إمكانية رفض الفرضية الصفرية أؼ أف نمكذج الأخطاء يممؾ 0,05الإحصائية اكبر مف 

 .خاصية ثبات تجانس التبايف 

  :رابعا التعدد الخطي 

  :الفرضيات 

𝐻0 عدـ كجكد مشكمة التعدد الخطي . 

H1كجكد مشكمة التعدد الخطي . 

 نتائج اختبار التعدد الخطي :( 15)الجدكؿ رقـ 
 

Variance Inflation Factors  
Date: 05/18/23   Time: 22:15  
Sample: 2000 2023  
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Included observations: 20  
         Coefficient Uncentered Centered 
Variable Variance VIF VIF 
        C  1.356436  11.22173  NA 
INF(-1)  0.036864  6.430231  1.088842 
INF(-2)  0.040034  6.416802  1.024487 
CEI(-2)  5.51E-07  154.3544  52.05308 
CEI(-3)  6.35E-07  145.3393  51.41767 
         

 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 .فيذا يعني كجكد مشكمة التعدد الخطي  (10)ك(05) بيف VIFحيث إذا كانت قيمة 

 مما يعني خمك 51,73 ك  1,05 قيمتيا تقدر بنسبة VIFالنمكذج المكجكد بيف أيدينا تظير نتائج 
 (.𝐻0قبكؿ الفرض )النمكذج المقدر مف مشكمة التعدد الخطي 

 CUSUM of squaresخامسا اختبار مسار البواقي المتراكـ لمتقدير المتتالي لمعالـ النموذج 

 اختبار مسار البكاقي المتراكـ لمتقدير المتتالينتائج :( 12)الشكل رقـ 
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 Eveiews9مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
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 منو ىذا النمكذج جيد مف %5نلبحع مف الشكل أف المعممات مستقرة كتتغير ضمف حدكد المعنكية 
 .الناحية الاقتصادية كمف الناحية الإحصائية كيمكف الاعتماد عميو في التنبؤ في السنكات المقبمة 

 المطمب الثالث مناقشة النتائج المتوصل ليا 

 : التالية النتائج إلى تكصمنا كتحميميا الاختبارات إجراء خلبؿ مف

  أكلا كعند اعتمادنا عمى أسمكب انحدار الخطي المتعدد المربعات الصغرػ كانت نتائج كل مف
 المعممات ك النمكذج بصفة عامة غير معنكية 

  ما استدعانا إلى اعتماد منيجARDL كالذؼ كانت نتائجو مبشرة ، فمعممات تقريبا كانت ذات معنكية 
مف مدػ %97 معبرا بذلؾ عف نسبة 0,004 بصفة عامة حقق معنكية قدرت ب جكحتى أف النمكذ

تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع كتاثير السنكات السابقة عمى السنة الجارية بصفة 
 .كاضحة 

  بغية جعل النمكذج أكثر دقة ارتأينا ضبط المعممات ، كالذؼ كانت فيو المعممات كل معنكية اصغر
كالباقي لممتغيرات التي لـ تدرج معنكية %58 كما قد عبر عف نسبة تأثير المتغيرات بقيمة  0,05مف 

 0,05نمكذج بصفة عامة جيدة اصغر مف 
  النمكذج حاز عمى تكزيع طبيعي لمبكاقي. 
  كما انو خالي مف مشكمة ارتباط الذاتي متسمسل. 
  أيضا يممؾ خاصية ثبات التجانس . 
  أما بالنسبة لاختبار مسار البكاقي فكاف مستقر ضمف حدكد المعنكية . 

وبالتالي يحق لنا القوؿ أف ىذا النموذج جيد مف الناحية الاقتصادية و الإحصائية ويمكف 
 .الاعتماد عميو في عممية التنبؤ لمسنوات المقبمة وىو المطموب 
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 خلاصة الفصل
 أىميا المباشرة، غير الأدكات عمى أىدافيا تحقيق في النقدية السياسة اعتمدت الجديدة، الألفية بداية مع

 في فعمي أؿكغيرىا بغية التحكـ الإجبارؼ، الاحتياطي القركض المكجية للبقتصاد، الخصـ، إعادة معدؿ
 .اكبر بشكل الاستقرار النقدؼ بذلؾ مدعما التضخـ،

 لإجراء الدكلية النقد مؤسسات إلى ظاىرة التضخـ مف تعاني التي النامية الدكؿ معظـ لجأت كقد
برنامج  في معتبرا حيزا النقدية السياسة شممت حيث الأسعار، ارتفاع مف لمحد ىيكمية اقتصادية إصلبحات
 إطار التسعينات بداية مع كالنامية المتقدمة سكاء البمداف مف العديد اتبعت الظاىرة، ىذه لاحتكاء الإصلبح

 استيداؼ عمى السياسة ىذه تقكـ حيث الأسعار، في الاستقرار تحقيق النقدية بغية السياسة لإدارة آخر
 استقرار ىك السياسة ليذه الأساسي اليدؼ يككف  بحيث التضخـ مف محدد مدػ أك رقمية معدلات
 .عمى الأمد الطكيل  الأسعار

 الجزائر في التضخـ عمى النقدية آليات السياسة أثر لدراسة (ARDL)منيجية بتطبيق قمنا الأخير كفي
حيث  الدراسة، لممتغيرات محل السلبسل استقرارية  دراسة بعد كذلؾ ،(2022-2000)الفترة خلبؿ

 نمكذج تقدير يمكف كعميو الأكؿ، التفاضل عند كأخرػ  المستكػ  عند مستقرة سلبسل عمى تحصمنا
(ARDL) المشترؾ لمتكامل الحدكد منيج اختبار كما اظير(Bound Test) تكازنية علبقة كجكد مف 

 بعض ىناؾ أف مفادىا نتيجة إلى التكصل تـ النمكذج جكدة كفحص لمنمكذج تقديرنا كبعد الآجل، طكيمة
يجابا سمبا تؤثر المتغيرات  .في الجزائر التضخـ عمى كا 
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 :خاتمة عامة 

 عمى التأثير بيدؼ النقدية السمطة طرؼ مف المباشر كالمعتمد التدخل النقدية السياسة عتبر أك تعدت
عمى  الرقابة كسائل باستخداـ الائتماف كتكجيو النقدؼ العرض تغير طريق عف صاديةالاقت الفعاليات

 الكامل، يفظالتك للؤسعار، العاـ ػالمستك في قرارالاست تحقيق "في أىدافيا جل كتتجمى التجارية، بنكؾاؿ 
 أدكاتيا باستخداـ الأىداؼ ىذه تحقيق كيتـ ،صادؼالاقت النمك تحقيق المدفكعات،ميزاف  في التكازف  تحقيق
، قركض مكجية للبقتصاد المفتكحة السكؽ  عمميات القانكني، الاحتياطي نسبة ـ،صالخ إعادة في المتمثمة

 .الخ....

 السياسة أىداؼ أىـ  مفالتضخـ مف كما لابد مف التنكيو إلى أف المحافظة عمى تحقيق مستكػ معيف
 القدرة انخفاض التاليبك كالخدمات، السمع أسعار ػمستك في العاـ الارتفاع انو عمى يعرؼ الذؼ النقدية،

 الطمب ارتفاع :أسبابو أبرز كمف ،"الجامح ،راكضاؿ ،زاحفاؿ الخفي،"أنكاعو  بيف مف لمعممة، شرائيةاؿ
 السمع معظـ استيراد ،الإنتاجية التكاليف ارتفاع النقدية، الكتمة زيادة الكمي، العرض كانخفاض الكمي

 .الخارج مف النيائية كالخدمات
 خلبؿ الجزائر في التضخـ عمى النقدية السياسة  آلياتأثر تكضيح إلى تيدؼ الدراسة ىذه أف اعتباربك

 خلبؿ مف فعالة نقدية سياسة ككضعالقرارات  اتخاذ عممية تسييل اجل كمف ، (2022-2000 )الفترة
 في كالمتمثمة الزمنية السلبسل في الحديثة الطرؽ الإحصائية استخداـ تـ اليدؼ ىذا كلتحقيق ،أدكاتيا
 المشترؾ التكامل تحميل في حديثة التقنية كىذه  ARDLالمكزع الفجكات ذك الذاتي الانحدار نمكذج تقدير

 .دقة أكثر نتائج عمى تسمح بالحصكؿ الخطأ تصحيح كنماذج
ما مدو نجاعة آليات السياسة النقدية في التحكـ  :ك للئجابة عمى التساؤؿ الرئيسي ك المتمثل فيما يمي 

 ؟ (2022-2000)في ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة ما بيف 

 .سنقكـ بمناقشة الفرضيات التي تـ اقتراحيا 

 :مناقشة الفرضيات 

 مناقشة الفرضيات 

سياسة نقدية عبارة عف كحدة مف السياسة الاقتصادية ذات أدكات ك طرؽ لمحد  : الفرضية الفرعية الأولى
. مف الفجكات الاقتصادية 

التضخـ عبارة عف فجكة اقتصادية تؤدؼ بالاقتصاد إلى اليلبؾ تكمف حدتو في أنكاعو ككذا صعكبة تحكـ 
فيو  

  : بحيث فرضية صحيحة
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 لمتأثير المختمفة أجيزتيا ك الحككمة تتخذىا التي كالأحكاـ القكاعد مجمكعة  عفالنقدية السياسة تعبر 
 مجمكعة بأنيا القكؿ يمكف أيضا النقدؼ، الرصيد في التأثير خلبؿ مف الاقتصادؼ النشاط في

 أىداؼ مجمكعة كتحقيق يتفق بما الائتماف عمى كالرقابة التأثير بغرض الدكلة تتبعيا التي الإجراءات
  .النقدية اسةؼالس
 ػالمستك تحقيق في أساسا كالمتمثمة معينة، أىداؼ تحقيق بغرض أدكاتيا النقدية السياسة تستعمل 

 .المدفكعات ميزاف في التكازف  تحقيق مرتفعة، نمك معدلات تحقيق ،البطالة ةبمحار للؤسعار، العاـ
 التداكؿ في زيادةاؿ بأنو عرفو مف فمنيـ لمتضخـ دقيق تعريف ضبط في العمماء مف العديد اختمف 

 معينة زمنية مدة في كالخدمات لمسمع الكمي العرض عف الفعاؿ الكمي الطمب في زيادة عميو يترتب النقدؼ
 إلى تؤدؼ النقكد كمية في زيادة بأنو عرفو مف كىناؾ للؤسعار، العاـ ػالمستك في الزيادة إلى تؤدؼ

 .الأسعار في الارتفاع

تظير علبقة السياسة النقدية بالتضخـ في تأثير أدكات السياسة النقدية في  :الثانية الفرضية الفرعية 
 .خفض معدلات التضخـ

  : بحيث فرضية صحيحة

 الكساد حالات في منو أكثر التضخمية طاتالضغك معالجة في بالفعالية النقدية السياسة أدكات تتسـ 
 . التضخـ ارتفاع في بالتحكـ النقدية السياسة أدكات فعالية بسب كذلؾ

 إعادة الخصـ معدؿ كىي النقدية السياسة أدكات في تتمثل التضخـ لمعالجة نقدية طرؽ  ىناؾ، 
 البنؾ المركزؼ   قياـالقركض، تأطير الفائدة، معدؿ سعر المفتكحة، السكؽ  سياسة القانكني، الاحتياطي

 ....ات المصرفيةالعممي ببعض
لدػ معدؿ إعادة الخصـ كاحتياطي إجبارؼ ككذا القركض المكجية إلى اقتصاد  :الثالثة الفرضية الفرعية 

 .تأثير معنكؼ عمى التضخـ

  : بحيث فرضية صحيحة

حيث يتضح ذلؾ في احصائيات التي تـ عرضيا ككذا نتائج الاختبارات التي تـ القياـ بيا بالاعتماد عمى 
 .Eviews9برنامج 

بطبيعة الحاؿ يكجد إسقاط لأدكات السياسة النقدية عمى كاقع التضخـ في  نعـ :الرابعة الفرضية الفرعية 
 .الجزائرالجزائر ىذا ما يظير جميا في الإحصائيات لكف يكجد تفاكت في قكتيا بسبب حالة اقتصاد 

 فرضية صحيحة حيث 
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ىذا أعاد إذا10-90 القرض ك النقد قانكف   إلا بصدكرالمعالـ كاضحة نقدية سياسة الجزائر تعرؼ ل ـ 
 .الجزائر بنؾ يسمى أصبح الذؼ المركزؼ  لمبنؾ الاعتبار القانكف 

  :الفرضية الرئيسية 

 تعتبر السياسة النقدية بالياتيا ذات اثر واضح في كبح ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة
(2000-2022.) 

  : حيث فرضية صحيحة
  السياسة النقدية فيو كاف أدكات اقتصاد الجزائر ب ظاىرة التضخـ كمدػ تحكـ تأثرقصد معرفة مدػ 

 كالذؼ عبر في نيايتو كبعد عدة Eviews9 بدراسة قياسية بالاعتماد عمى برنامج القياـلابد مف 
اختبارات عف أف النمكذج جيد مف الناحية الاقتصادية ككذا الإحصائية كحتى التأثير المعنكؼ 

لممتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع كأيضا يمكف الاعتماد عميو في التنبؤ في الأعكاـ القادمة 
 .كبناءا عميو يمكف بناء سياسات اقتصادية تنفع المجتمع الاقتصادؼ 

  :ومنو نستنتج ما يمي 
 النقدية السمطة طرؼ مف تستخدـ بحيث ،الاقتصادية السياسة مككنات أىـ مف النقدية السياسة تعتبر 

 .الاقتصادؼ الاستقرار تحقيق أجل مف
  طريقة في بينيا الفرؽ  يكمف مباشرة، غير كأخرػ  مباشرة أدكات مف النقدية السياسة أدكات تتككف 

 .تأثيرىما
 خاصة بصفة النقدية لمسياسة بالنسبة كذلؾ الاىتماـ ك  الدراسةقيد  مازالتظاىرة التضخـ يعتبر 

 .عامة بصفة الاقتصادية كالسياسة
  تؤثر أدكات السياسة النقدية عمى التضخـ بصدػ بحيث أف السنكات السابقة تؤثر عمى نتائج السنكات

 .الجارية 
  يكجد تطبيق لآليات السياسة النقدية في الجزائر لكف ليس عمى أكمل كجو بسبب التأثير البسيط الذؼ

 .ق في التحكـ في الفجكات الاقتصاديةتحقق
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 : وتوصيات اقتراحات
 سياستو ليمارس لديو المعمكمات نظـ كتطكير المركزؼ  البنؾ استقلبلية تعزيز عمى العمل مكاصمة 

 .فعالة بصكرة النقدية
 السكؽ  كعمميات الخصـ، إعادة معدؿ أداة بالأخص مباشرة الغير النقدية السياسة أدكات تفعيل ضركرة 

 في المالية الأكراؽ سكؽ  تطكير خلبؿ مف خاصة النقدية السياسة أدكات استخداـ في كالتنكيع المفتكحة
 .الجزائر

  التنبؤات لمدراسات القياسية ك أىمية إعطاءضركرة. 
 :افاؽ الدراسة 

 في القصكر لجكانب نتيجة كذلؾ الباحثيف طرؼ مف لمبحث خصب مجاؿ لاتزاؿ دراستنا أف نعتقد
 .المكضكع

 :أىميا كمف المستقبل في بحث محل تككف  أف يمكف التي الإشكاليات بعض نقترح كعميو 
 الجزائر في الاقتصادؼ الاستقرار لتحقيقبيف اليات السياسة النقدية  التنسيق أىمية. 
 الجزائر في أىدافيا تحقيق في النقدية السياسة محددات. 
 التضخـ معدلات ضبط في المصرفية الاصلبحات تطبيق مدػ ما . 
 النقدية السياسة عمى تأثيرىا مدػ ما ك الاقتصادية الأكضاعو . 
 النقدية السياسة ادارة في المركزؼ  البنؾ استقلبلية . 
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