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:  عامةمــــقـــجمـــــــة
تعج التشسية الاقترادية مغ أىع السذاكل التي تػاجو الجكؿ الستقجمة كالستخمفة فيحه الأخضخة تحاكؿ 

جاىجة التخمز مغ التخمف الاقترادؼ فيي تدعى للالتحاؽ بالجكؿ الستقجمة كتدتخجـ كل الػسائل 
السادية كالبذخية لبمػغ ىجفيا عغ شخيق الدياسات الاقترادية التي تحاكؿ بيا معالجة الإختلالات 

. الاقترادية التي تيجد الاستقخار الاقترادؼ كالدياسي في  ضل التقمبات كالأزمات الاقترادية
كمغ السذاكل التي كاجيت معطع الجكؿ ىي التػازف الخارجي أؼ الفخؽ بضغ الإيخادات كالشفقات 

فجسيع الجكؿ تقػـ بإعجاد بياف لكل .الجكلية الشاتجة عغ السبادلات التجارية كحخكة رؤكس الأمػاؿ 
. مبادلاتيا الاقترادية كالسالية مع العالع الخارجي كىحا ما يدسى بسضداف السجفػعات

كىشا .كالتػازف الاقترادؼ نادر الحجكث كذلظ لعجـ تداكؼ الإيخادات الجكلية مع السجفػعات الجكلية 
نلاحع الاختلاؿ في مضداف السجفػعات سػاءًا الفائس عشجما تكػف الإيخادات أكثخ مغ السجفػعات أك 

كاستسخار العجد في مضداف السجفػعات يؤدؼ إلى .العجد عشجما تفػؽ  ؾيسة السجفػعات عغ الإيخادات 
ففي .كاستقخار الفائس يؤدؼ إلى تجسضج جدء مغ الجخل الػششي ,تجىػر الاحتياشات الجكلية لمجكلة 

كمتا الحالتضغ سػاء العجد أكالفائس يؤدؼ الاختلاؿ إلى صعػبات كمتاعب في الاقتراد لحلظ كجب 
كتعتبخ الدياسة الاقترادية بسثابة أدكات تتجخل مغ خلاليا الجكلة . كضع سياسات اقترادية كمية 

في الشذاط الاقترادؼ لتحقضق الأىجاؼ السخجػة كمعالجة الإختلالات الاقترادية كىي تذسل 
...  مجسػعة مغ الدياسات مثل الدياسة الشقجية كالسالية كالتجارية 

كتعتبخ الدياسة السالية مغ بضغ أىع أدكات الدياسة الاقترادية كتحتل مكانة ىامة فيي تدتخجـ 
الزخائب كالإنفاؽ الحكػمي أك ما يرصمح عميو بالإيخادات العامة كالشفقات العامة بػية تحقضق 

كمشيا انخفاض أسعار البتخكؿ كالسخاكؼ مغ تعخض الاقتراد الػششي ليدات مساثمة مثل . أىجافيا 
الثسانضشات كعجـ فعالية الدياسات الاقترادية كمحجكديتيا في الشيػض بالاقتراد الػششي كتخميرو 

مغ التبعية السصمقة لمبتخكؿ كليحا أعادت الدمصات الشطخ في تدضضخ الدياسات كمشيا الحالية مغ 
 .خلاؿ عػدتيا إلى إتباع سياسات تقذؽية مغ خلاؿ خفس الإنفاؽ كمعجلات الرخؼ 
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:     الإشكالية العامة
انصلاقا مسا سبق ذكخه سشجرس في ىحا السػضػع التأثضخ الفعاؿ لمدياسة السالية عمى مضداف 

 .السجفػعات 
:  كبالتالي يسكغ صياغة الإشكالية العامة كسا يمي أك الدؤاؿ الجػىخؼ كسا يمي 

؟ (2022-1990)في الجدائخ خلاؿ الفتخة ما مجػ تأثضخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي - 
:  إلى جانب الإشكالية الخئيدية لجيشا 

: الإشكاليات الفخعية
ما ىي الدياسة السالية كأىجافيا ؟  - 
ما ىي السخاحل التي مخت بيا الدياسة السالية في تصػرىا ؟ - 
ما السقرػد بالتػازف الخارجي ؟ - 
كيف تؤثخ الدياسة السالية في التػازف الخارجي ؟  -

 :فخضيات الجراسة
. الدياسة السالية تؤثخ في التػازف الخارجي بفزل أدكاتيا -

. تذكل التبعية كالاعتساد الكمي عمى سعخ البتخكؿ عائقاً أماـ التػازنات الخارجية - 
 .التػازف الخارجي يعتسج عمى تغصية الرادرات لكامل الػاردات-

: مشيجية الجراسة
:  مشاىج كىيثلاث في دراستشا عمى سشعتسج

 في الفرمضغ الأكؿ كالثاني بػصفستغضخات البحث كىي الدياسة سشدتعسمو: السشيج الهصفي- 1
... السالية كمضداف السجفػعات مغ مفيػـ كمبادغ كأدكات كتقديسات

 لمحجيث عغ تصػر أدكات الدياسة السالية سشدتعسمو: (الجراسة التحمضمية )السشيج التحمضمي - 2
 أخح السيع لجراستشا كنقل صػرة كاقعية لمدياسة السالية في الجدائخ كذلظ باستعسالشا لمججاكؿ كسشحاكؿ

. كالبيانات الإحرائية كتحمضميا
 لؿياس أثخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي سشتصخؽ :لجراسة القياسيةالاستقخائضلالسشيج - 3

 . (2022 – 1990)الفتخة خلاؿ في الجدائخ 
تشبع أىسية  البحث مغ كاقع أىسية السػضػع الحؼ نتشاكلو ، كتعشي بحلظ أف الدياسة : أىسية البحث

السالية تعتبخ جدء لايتجدأ مغ أدكات الدياسة الاقترادية ،كدكرىا الفعاؿ في معالجة التػازنات 
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الجاخمية كالخارجية ، كيعتبخ مضداف السجفػعات مغ بضغ أىع السؤشخات التي بإمكانياإعصاء دلالات عغ 
. الػضع الاقترادؼ لمجكلة

:  مغ خلاؿ ىحه الجراسة ندعى لتحقضق مجسػعة مغ الأىجاؼ أبخزىا:أىجاف البحث
. التعخيف بالدياسة السالية كتصػرىا-
. التعخؼ عمى الإجخاءات التي انتيجتيا الجدائخ مغ خلاؿ الدياسة الإنفاؾية كالزخيبية-
. التعخؼ عمى مضداف السجفػعات ككيف يكػف التػازف الخارجي-

: (الإطار الدماني والسكاني)حجود الجراسة
: يسكغ تقديع حجكد بحثشا إلى

 . سشة 32 أؼ (2022-1990 )حجدت فتخة الجراسة لتستج كتذسل الفتخة مغ: الإطار الدماني -
. دراسة ؾياسية في الجدائخ:الإطار السكاني -

 :هيكل البحث
انصلاقا مغ الأىسية البالغة لمدياسة السالية كالتػازنات الخارجية كما يتسضد بو مغ خػاص ارتأيشا -

 : أف نقدع بحثشا إلى ثلاثة فرػؿ
: سشتحجث عغ الإشار الشطخؼ لمدياسة السالية ،سشتصخؽ ؼيو إلى ثلاثة مباحث:الفرل الأكؿ-

،أما مفيػـ الدياسة السالية كماىضتيا كتصػرىا عبخ السجارس الاقترادية الأكؿ سشتحجث عغ 
 الدياسة السالية كفعالضتيا ،كالسبحث الثالث سشتصخؽ إلى آلية أدكاتالسبحث الثاني سشتحجث عغ 

 .عسل الدياسة السالية 
مفيػـ مضداف السبحث الأكؿ سػؼ نتحجث عغ : سشجدئو إلى ثلاث مباحث :الفرل الثاني-

سشتشاكؿ التػازف كالاختلاؿ في مضداف السجفػعات ، :  كمكػناتو ،أما السبحث الثانيالسجفػعات
 .سشتعخؼ عمى دكر الدياسة السالية في إعادة التػازف لسضداف السجفػعات : كالسبحث الثالث

فمجيشا ثلاث مباحث سشحمل في السبحث الأكؿ تصػر الدياسة السالية في :أما الفرل الثالث-
،كالسبحث الثاني سشحمل تصػر التػازنات الخارجية في (2022-1990)الجدائخ خلاؿ الفتخة 
،كالسبحث الثالث سشتصخؽ إلى دراسة ؾياسية لأثخ الدياسة (2022-1990)الجدائخ خلاؿ الفتخة 

 (.2022-1990)السالية عمى التػازف الخارجي خلاؿ الفتخة 
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 :الجراسات الدابقة
ىشاؾ الكثضخ مغ الجراسات التي تشاكلت مػضػع الدياسات السالية ،لكغ معطسيا تصخؽ ليا مغ الجانب 

: الشطخؼ كالتحمضمي فقط ماعجا بعس الجراسات تشاكلتيا مغ الجانب الؿياسي مغ بضشيا
 ،أشخكحة دكتػراه ،جامعة كرقمة دور الدياسة الشقجية والسالية في تحقضق التهازن الخارجيكخيع بخكشة،-
،ىجفت الجراسة إلى تبياف مجػ فعالية الدياسة الشقجية كالسالية في تحقضق التػازف الخارجي في 2019،

متغضخات نقجية كمتغضخيغ مالضضغ الشفقات كالسػازنة 3كبالاعتساد عمى VARالجدائخ باستخجاـ نسػذج 
 .العامةكالسضداف الكمي كسؤشخ لمتػازف الخارجي

أىع ماتػصل إليو الجراسة تبياف تػجيات الدياسة الشقجية الستبعة في الجدائخ تبعا لمطخكؼ الاقترادية  -
 الدائجة ؛

عخفت الدياسة السالية الستبعة في الجدائخ تبايشا ىي الأخخػ ،حضث شيجت بجاية التدعضشات سياسة -
 تػسعية نتيجة الارتفاع الكبضخ لسعجلات التزخع كارتفاع حجع السجيػنية الجاخمية كالخارجية ؛

عجـ كجػد سياسة مالية رشضجة قائسة عمى الاستذخاؼ الاقترادؼ كىحا مايبضشو تحبحب الشفقات العامة مغ -
 سشة لأخخػ؛

تحبحب مضداف السجفػعات كعجـ استقخاره مغ سشة لأخخػ نتيجة ارتباشو الػثضق بأسعار الشفط في الأسػاؽ -
 الجكلية ؛

رغع الانخفاض السدتسخ لمجيشار الجدائخؼ في أغمب سشػات الجراسة ،إلا أف ذلظ لع يكػف لو تأثضخا بارزا -
 عمى مضداف السجفػعات ؛

لع يكغ لمدياسة الانفاؾية الستبعة في الجدائخ تأثضخا كبضخا عمى مضداف السجفػعات الجدائخؼ ، فخلاؿ الفتخة -
الدابقة لبخنامج التعجيل كالإصلاح الييكمي كانت السعجلات السختفعة لمتزخع تستز ندبة كبضخة مغ التدايج 

 الانفاقي ؛
 .كجػد علاقة عكدية بضغ الدياسة السالية كالشقجية كمضداف السجفػعات-
 ،رسالة ماجيدتخ ،جامعة الدياسة السالية ودورىا في تحقضق التهازن الخارجيعبج الحؽيع يحياكؼ،-2

،تيجؼ ىحه الجراسة إلى تبياف مجػ تأثضخ الدياسة السالية في تحقضق بعس الأىجاؼ 2011غخداية، 
الأخخػ مغ خلاؿ دراسة تحمضمية لجكر الدياسة السالية في تحقضق بعس الأىجاؼ الأخخػ لمدياسة 

 .الاقترادية



 مقذمة عامة

 

  ه
 

لع يعج يقترخ عمى التػازف  (تػازف السضدانية)أىع ماتػصمت إليو الجراسة أف التػازف الجاخمي -
الكسي أك السحاسبي بضغ الإيخادات العامة كالشفقات العامة ؛،بل أصبح لو علاقة بالجانب السالي 

 كالاقترادؼ كالاجتساعي لمسضدانية العامة؛
كاف لمتحدغ الكبضخ الحؼ شخأ عمى أسعار الشفط تأثضخا كاضحا عمى الرادرات الشفصية ،كمغ ثع -

 .الإيخادات الشفصية ،الأمخ الحؼ قاد الإنفاؽ العاـ نحػ الديادة كبذكل كبضخ
بغ عسخة عبج الخزاؽ،مقخاني عبج العديد،دراسة ؾياسية لأثخ الدياسات السالية كالشقجية عمى - 3

، جامعة 4 ،العجد مجمة الاقتراد الججيج،2018-1990التػازف الخارجي في الجدائخ 
تيجؼ ىحه الجراسة إلى ؾياس أثخ الدياسات السالية كالشقجية عمى التػازف .2021الجدائخ،

 تع تقجيخ ARDL، كبالاعتساد عمى مشيجية 2018-1990الخارجي في الجدائخ خلاؿ الفتخة 
 .الأكلى تزع الشفقات العامة كالثانية تزع الإيخادات العامة:الشسػذج كفق صيغتضغ

أىع ماتػصمت إليو الجراسة أنو في الأجل الصػيل الدياسة السالية ذات فعالية ندبية في التأثضخ -
عمى التػازف الخارجي ،في حضغ الدياسة الشقجية غضخ فعالة في التأثضخ عمى التػازف الخارجي 

كفق الريغة الأكلى ،كأقل فعالية مقارنة بتأثضخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي كفق 
 .الريغة الثانية

عشتخة بخباش،محمد خمضل بػحلايذ،قخاءة تحمضمية لتصػر الإيخادات العامة في الجدائخ لمفتخة -4
 ،العجد الخامذ،جامعة قدشصضشة مجمة الأفاق لمجراسات الاقترادية، 1990-2017
،تيجؼ ىحه الجراسة إلى تحمضل التصػر في سياسة الإيخادات العامة في الجدائخ خلاؿ 2018،سشة

. ،كذلظ بالؿياـ بعخض تفرضمي ليحا الييكل 2017-1990الفتخة مغ 
أىع ما تػصمت إليو الجراسة أف الإيخادات العامة عخفت تدايجا كبضخا ،كالسلاحع ىػ ـيسشة -

إيخادات الجباية البتخكلية عمى الايخادات العامة كتػاضع مداىسة الجباية الزخيبية بالخغع مغ 
 .السحاكلات التي اتخحتيا الجدائخ لتشػيع مرادر الايخادات العامة كزيادة حرضمتيا
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تسيضج  
تعتسج الجكلة في تحقضق أىجافيا الاقترادية عمى العجيج مغ الدياسات كالدياسة السالية كالشقجية، حضث 

تحتل الدياسة السالية مكانة ىامة بضغ الدياسات، لأنيا تحقق الأىجاؼ السدصخة التي ييجؼ إلضيا 
الاقتراد الػششي معتسجة في ذلظ عمى أدكاتيا السختمفة التي تؤثخ بيا عمى الجػانب الاقترادية 

. كالاجتساعية لمسجتسع
إف تحجيج ماـية الدياسة السالية ىػ تحجيج ضسشي لمدياسة الاقترادية كالاجتساعية التي يتبعيا كل 

نيا مجسػعة الاختيارات الستعمقة أمجتسع،فالدياسة في إشارىا الاقترادؼ كالاجتساعي تعخؼ عمى 
بسجسػعة مغ الأىجاؼ، كمجسػعة كسائل لتحقضق ىحه الأىجاؼ كذلظ مغ أجل تحدضغ كضع معضغ أك 

.تغضخه
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ماهية الدياسة السالية  :السبحث الأول 
كانت الدياسة السالية تخادؼ في معشاىا الأصمي كلا مغ السالية العامة كمضدانية الجكلة ،كىي مغ أىع 

. بخز جػانب الدياسة الساليةىأأدكات الدياسة الاقترادية لتحقضق أىجافيا، كيتع التخكضد عل

 تعخيف الدياسة السالية وأىسضتيا:السظمب الأول
 : تعخيف الدياسة السالية :أولا
الدياسة التي بسػجبيا لا تدتعسل الحكػمة بخامج نفقاتيا كإيخاداتيا لإنتاج أثار مخغػبة كتجشب الآثار -1

. 1غضخ السخغػبة عمى الجخل كالإنتاج كالتػضف كالاستخجاـ

ف تصبقيا في تحجيج الشفقات العامة أمجسػعة القػاعج التي يجب عمى الحكػمات كاليضئات العامة -2
. 2كتأمضغ السػارد اللازمة لدج ىحه الشفقات مغ خلاؿ تػزيع أعباءىا بضغ الأفخاد

الدياسة السالية ىي بخنامج تخصصو كتشفحه الجكلة عغ عسج مدتخجمة ؼيو مرادرىا الإرادية كبخامجيا -3
الاتفاؾية لإحجاث أثار مخغػبة كتجشب أثار غضخ مخغػبة عمى كافة متغضخات الشذاط الاقترادؼ 

 .3كالاجتساعي كالدياسي تحؿيقا لأىجاؼ السجتسع

الدياسة السالية ىي مجسػعة القػاعج كالأسالضب كالػسائل كالإجخاءات التي تتخحىا الجكلة لإدارة -4
الشذاط السالي بأكبخ كفاءة مسكشة لتحقضق مجسػعة مغ الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية كالدياسية 

خلالفتخة معضشة أؼ الصخيق الحؼ تشتيجو الحكػمة في تخصيط الإنفاؽ العاـ كتجبضخ كسائل تسػيمو كسا 
. 4يطيخ في السضدانية العامة لمجكلة 

                                                           
1

ق 1435،ة، دراسات متقجمة في الشغخية الاقترادية الكمي فاركؽ بغ صالح الخصضب،عبج العديد بغ أحسج دياب -
. 177،ص

 245،ص2020،الصبعة الأكلى ،، مجخل معاصخ في عمم السالية العامة سعػد جايج العامخؼ ،عقضل حسضج الحمػ - 2
، رسالة ماجستٌر ، جامعة غرداٌة ، السياسة المالية ودورها في تحميك التوازن الخارجيعبد الحفٌظ ٌحٌاوي ،- 3

.12، ص 2011  

.13-12نفذ السكاف ،ص ص -4  
 

 .13-12نفذ السكاف ،ص ص - 4
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الدياسة السالية تعخؼ بأنيا دراسة تحمضمية لمشذاط السالي لمقصاع العاـ بكافة مخافقو كلحلظ فيي -5
. 1تتزسغ تكضيفا كسياَ لحجع الإنفاؽ العاـ كالإيخادات العامة تكضيفاَ نػعيا لأكجو ىحا الإنفاؽ

ىي مجسػعة مغ الأدكات السالية التي تدتخجميا الجكلة لإدارة الشذاط الاقترادؼ كتحقضق أىجاؼ -6
.  2السجتسع الاقترادية كالاجتساعية كالدياسية

مغ التعاريف الدابقة ندتشتج أف الدياسة السالية ىي نذاط الجكلة الحؼ تدتعضغ ؼيو بالأدكات السالية 
كالشفقات العامة كالزخائب كالقخكض، لمتأثضخ عمى كافة جػانب الحياة الاقترادية كالاجتساعية بقرج 

تحقضق أىجاؼ معضشة كفقا لصبيعة ضخكؼ السخحمة التي يسخ بيا السجتسع كالستغضخات الاقترادية 
. كالاجتساعية كالدياسية الدائجة ؼيو 

أىسية الدياسة السالية  :ثانيا
لقج بخزت الدياسة السالية في الػقت الحاضخ كتأكجتأىسضتيا بذكل كاضح، كذلظ بالشدبة لكافة الجكؿ 

سػاء كانت رأسسالية أك اشتخاكية كسػاء متقجمة أك متخمفة، كىحا نتيجة لاتداع دكر الجكلة كزيادة درجة 
. تجخميا في الشذاشات الاقترادية كزيادة أىسية مالضتيا العامة كنذاشيا السالي

فالجكر الحؼ تمعبو السالية العامة في تبياف الػضع كالييكل الدياسي لمجكلة فيشاؾ ارتباط أكضج  -1
بضغ الحياة الدياسية بسا يصخأ عميو مغ إحجاث كبضغ مالية الجكلة فكمسا كانت سياسة الجكلة 

أعصشي سياسة حدشة }رشضجة كمسا كانت مضدانضتيا رشضجة بالتبعية كىػ تخجسة لمسقػلة الذيضخة 
. 3{أعصي لظ نطاما ماليا حدشا

مخاحل تظهر الدياسة السالية  :السظمب الثاني
: مخ الفكخ السالي في تصػره بحثا عغ مقرػد بالدياسة السالية بعجة مخاحل مشيا

: الدياسة السالية في الفكخ الكلاسيكي -1
يقرج بالسجرسة الكلاسيكية ىي تمظ التي تختكد عمى مجسػعة مغ الأفكار الاقترادية التي كضع 

 كساىع في 1776 كذلظ في كتابو ثخكة الأمع كالحؼ نذخ عاـ أدم سسضثأصػليا السفكخ الاسكتمشجؼ 

                                                           

246سعود جاٌد العامري ،عقٌل حمٌد الحلو ،نفس المصدر، ص -  1 
 .246نفذ السكاف ،،ص- 2

14عبد الحفٌظ ٌحٌاوي ،  مرجع سابق ،ص -  3 
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 كقج سيصخ فكخ ىحه مالتدهجان باتيدت سايهدافضج ريكاردو وجهن ستضهارث مضلتصػيخىا كل مغ 
السجرسة عمى الدياسية السالية كالاقترادية في أكركبا مشح مشترف القخف الثامغ عذخ تقخيبا كحتى 

كمغ الصبيعي كي يزسغ الاقتراديػف الكلاسيظ تحقضق مبجأ . 1ـ1914نذػب الحخب العالسية الأكلى 
الحياد السالي لابج أف يقترخ دكر الجكلة عمى الػضائف التقمضجية التي حجدتيا الشطخية في الحرػؿ عمى 

الإيخادات العامة لتغصية الشفقات التقمضجية لمجكلة الحارسة، فزلا عغ ذلظ أكجكا ضخكرة السحافطة عمى 
تػازف السػازنة، كىحا يعشي أف الدياسة السحايجة  لا يسكشيا أف تحجث أؼ تغضضخ أك تعجيل في الأكضاع 

فمع يكغ لمزخائب أف تدتخجـ في تحقضق أية أىجاؼ اقترادية، ككحلظ .كالسخاكد الاقترادية القائسة
يخفزػف مدالة المجػء إلى القخكض العامة، كفي الػقت ذاتو يخفزػف مدالة كجػد العجد في السػازنة 

العامة، كبذكل اشج مغ لفائس فضيا ذلظ لاف كجػد العجد يتصمب السديج مغ الزخائب لدجه الأمخ الحؼ 
 السديج مغ الزخائب يكػف عمى حداب مجخخات الأفخاد، كمغ ثع  أفيتشافى مع الفخكض الكلاسيكية، إذ

عمى الاستثسار الخاص الحؼ يعجكنو السسػؿ الخئيدي للأنذصة الاقترادية، ككحلظ كجػد الفائس يعشي 
ف الجكلة قج تسادت في فخض الزخائب، كيؤدؼ ىحا إلى الآثار الدابقة نفديا، كلحا لع يكغ لمسػازنة أية أ

أىسية اقترادية فمع تكغ إلا كثيقة لمسػازنة الحدابية، إذ كاف التداكؼ الحدابي الجؾيقة بضغ الشفقات العامة 
. كالإيخادات العامة قاعجة ميسة في السالية التقمضجية، كالتي تعخؼ بقاعجة تػازف السػازنة

كفي ضػء ما تقجـ ذكخه يسكغ الحكع عمى سلامة الدياسة السالية في ضػء مبجأ السػازنة العامة لا في 
ضػء مبجأ التػازف الاقترادؼ العاـ، شالسا اعتقج الكلاسيظ أف الأخضخ يتحقق تمقائيا، كىع بحلظ أعفػ 

الدياسة السالية مغ أؼ دكر في التػازف الاقترادؼ، كقرخ دكرىا عمى تحقضق التػازف الحدابي، كىكحا 
 :2نجج أف أسذ الدياسة السالية في الفكخ التقمضجؼ تشحرخ في

الشفقات العامة تحجد الإيخادات العامة عمى كصف أف الشفقات ىي التي تدػغ الإيخادات كتحجد حجسيا -
كحرخ الشفقات العامةفي أضضق الحجكد السسكشة كيقترخ دكرىا في تمبية الحاجيات الأساسية لمسجتسع 

كىحا يتساشى مع ما يجعػ إليو الفكخ التقمضجؼ؛ 

                                                           
 ،أطروحة دكتوراه ،جامعة بسكرة دور السياسة المالية في ترشيد النفمات العامة في الدول الناميةزهٌر حمبلً ، - 1
 .32 ،ص2019،
 2008-1990الدياسة السالية ودورىا في تحقضق التهازن الاقترادي دراسة حالة الجدائخ مدعاش عبج القادر،- 2

 6-4 ،ص ص 2011،رسالة ماجدتضخ ،جامعة أـ البػاقي ، 
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تقميز السضدانية إلى اقل حجع مسكغ، إذ اعتقج الكلاسيظ أف اقل السضدانيات حجسا أكثخىا سلامة -
للاقتراد الػششي؛ 

دكر السػازنة ىػ ضساف التػازف بضغ الإيخادات العامة كالشفقات العامة، كبالتالي رفس المجػء إلى عجد -
السػازنة بالاتجاه إلى القخكض لتغصية الشفقات العامة إلا في الحالات الاستثشائية، كفي أضضق الحجكد 

. السسكشة مع الأخح بالػسائل الكفضمة لدجادىا في أقرخ كقت مسكغ

لكغ ىحه الأسذ التي بشى عمضيا الفكخ الكلاسيكي سياستو السالية السحايجة آخحت في التلاشي تجريجيا 
كأثبتت فذميا كعجـ فعالضتيا في معالجة الأزمات التي تعخض ليا الاقتراد الخأسسالي لاسيسا أزمة الكداد 

، التي تسثمت أساسا في نقز الصمب كارتفاع البصالة كانتذارىا كانييار أسػاؽ 1929العالسية عاـ 
. البػرصات، كىػ كضع عجد الفكخ التقمضجؼ عغ إيجاد حل لو

: الدياسة السالية في الفكخ الكضشدي -2
 أك 1929ضيخت السجرسة الكضشدية كخد فعل قػؼ تجاه الأزمة الاقترادية العالسية التي حجثت في سشة 

ما يدسى بأزمة الكداد العالسي الكبضخ، كعجد الفكخ التقمضجؼ عغ تقجيع الحمػؿ السشاسبة لمسذاكل 
الاقترادية الستسثمة في البصالة كالانكساش كالسذاكل الشقجية كالسالية الستسثمة في انييارؾيع العسلات 

: كالأكراؽ السالية كعائج الاستثسار، كتتسثل السعالع الخئيدية لشطخية كضشد العامة ؼيسا يمي

عجـ صحة الفخكض التي قاـ عمضيا الفكخ التقمضجؼ الستسثل في التػازف عشج مدتػػ التذغضل كضشديخػ -
للأسػاؽ، الحؼ بسقتزاه يخمق العخض السداكؼ لو فضخػ ساي الكامل كسيادة السشافدة الكاممة كقانػف 

أف الصمب ىػ الحؼ يخمق العخض، كاف الصمب الفعمي ىػ الحؼ يحجد حجع الإنتاج كالعسالة، كاف 
كيتكػف الصمب الفعمي مغ الصمب عمى .الاقتراد الػششي قج يتػازف عشج اقل مغ مدتػػ التذغضل التاـ

أمػاؿ الاستيلاؾ كالصمب عمى أمػاؿ الاستثسار، ككل مشيسا يتحجد بسجسػعة مغ العػامل، فضتحجد الصمب 
الاستيلاكي بحجع الجخل كىػ يتأثخ بالزخائب كالسجفػعات التحػيمية كالسضل الحجؼ للادخار إضافة إلى 
العػامل الذخرية، فكمسا كاف حجع الجخل صغضخا كمسا خرز الفخد كل ىحا الجخل أك جمو لأغخاض 

الاستيلاؾ ككاف الادخار ضئيلا، ككمسا زاد حجع الجخل زاد الاستيلاؾ كلكغ بشدبة اقل بعكذ الادخار 
 .الحؼ يدداد بشدبة أكبخ
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: أما الصمب الاستثسارؼ فضتحجد بكل مغ

معجؿ الكفاية الحجية لخأسساؿ، أؼ العائج الستػقع مغ رأسساؿ شػاؿ فتخة عسخه الإنتاجي بعج خرع - 
. نفقات تذغضل الأصل الخأسسالي، كىػ يتػقف عل تػقعات السدتثسخيغ بالشدبة لشفقات ذلظ الإنتاج

سعخ الفائجة الحؼ يتػقف عمى تفزضل الدضػلة أؼ عخض الشقػد كالصمب عمضيا، كالصمب عمى أمػاؿ -
. الاستثسار يتػقف عمى السػازنة بضغ سعخ الفائجة كمعجؿ الكفاية الحجية لخأسساؿ

أف الشقػد ليدت بسجخد كسيط في التبادؿ كاف الادخار لا يتحػؿ بالزخكرة إلى استثسار فضخػ كضشديخػ - 
باف الشقػد تقػـ أيزا بػضيفة مخدف لمؿيع حضث يسكغ أف تصمب لحاتيا فشفزل الدضػلة لتدػية معاملات 
الجارية كلمسزاربة كللاحتياط كالاكتشاز كغضخىا، فلا يتحقق دكما تعادؿ الادخار مع الاستثسار فقج يكػف 

 .اكبخ أك اقل مشو كعشج تداكييسا يتحقق التػازف الاقترادؼ عشج مخحمة التذغضل الكامل

يخػ كضشد ضخكرة تجخل الجكلة في الشذاط الاقترادؼ لتشذيط الصمب الفعمي بيجؼ تحقضق التذغضل -
ف يكػف ىحا التجخل في أالكامل كالقزاء عمى البصالة لمػصػؿ إلى التػازف الاقترادؼ الكمي، كيسكغ 

 :مجالات عجيجة مشيا

تشذيط الصمب الاستيلاكي، مغ خلاؿ إجخاءات إعادة تػزيع الجخل الػششي لرالح الصبقات الفقضخة ذات -
السضل السختفع للاستيلاؾ؛ 

تشذيط الصمب الاستثسارؼ مغ خلاؿ ؾياميا ببعس السذخكعات، كيؤدؼ ذلظ إلى زيادة الإنفاؽ -
الاستثسارؼ، كبالتالي زيادة دخػؿ الأفخاد بشدبة أكثخ مغ الإنفاؽ الاستثسارؼ الأكلي حدب نطخية 

السزاعف؛ 

تخؽيس أسعار الفائجة مسا يذجع السدتثسخيغ عمى الاقتخاض كالؿياـ باستثسارات ججيجة؛ -

. 1التجخل لمقزاء أك الحج مغ الاحتكار لتخؽيس أسعار الدمع كتشذيط الاقتراد-

                                                           

 ، ص 2010 ،أطروحة دكتوراه ، جامعة باتنة ،التكامل الوظيفي بين السياستين النمدية والماليةجمال بن دعاس ، - 1

.74-73ص   
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أحخزت كجية نطخا الشقجاكيضغ قبػلا كاسعا في أكاخخ : الدياسة الشقجية في التحمضل الشقجي- 3
الدبعضشات مغ القخف الساضي، كخرػصا بعج أف ساد الاعتقاد باف سياسات تحقضق الاستقخار الكضشدية قج 

أخفقت في احتػاء التزخع الخكػدؼ،  في الػقت الحؼ ارتفعت ؼيو معجلات التزخع كالبصالة كبشدب 
عالية، إذ اعتقج الشقجاكيضغ كصشاع الدياسة باف الدياسة الشقجية ىي الآمل الػحضج لػضع سياسة فعالة 

كمزادة لمتزخع،كاف الدياسة السالية ليذ ليا اثخ في السدتػػ العاـ للأسعار، كفي الشذاط الاقترادؼ 
عمى الأقل في الأجل القرضخ، كاف عجـ استخجاـ الدياسة السالية يشصمق مغ مػقفيع السعارض لمتجخل 

الحكػمي الػاسع كاعتقادىع باف الاقتراد الحخ الخاص ىػ اقتراد  مدتقخ لا يحتاج إلى تجخل حكػمي 
 ممتن فخيجمان  وكارل بخونخ وممتدر ولضخلج وفمضب كادجان)كاسع، كيعتقج أنرار السجرسة الشقجية أمثاؿ 

يسكغ أف تعػد إلى العسل مغ ججيج في ضل  ادم سسضث باف الضج الخؽية التي تحجث عشيا (كغضخىع 
الدياسة السالية كػسضمة لتحقضق التػازف في الشذاط الاقترادؼ، إذ يعتقج الشقجاكيضغ أف تصبضق سياسة 

مالية تػسعية بحتة،أؼ تغضضخ في الزخائب كالإنفاؽ الحكػمي دكف أف يراحبو تغضخ في عخض الشقػد 
 مداحسة القصاع الخاص في أسػاؽ الساؿ،مسا يؤثخ سمباَ إلىمغ شخؼ الحكػمة، مغ شأنو أف يؤدؼ 

عمى الإنفاؽ الاستثسارؼ الخاص، كىحا ما يصمق عميو الشقجيػف بأثخ السداحسة، كبحلظ يقمل ىحا الأثخ مغ 
فاعمية الدياسة السالية التػسعية، لأف الدياسة السالية ىشا لا تؤدؼ سػػ آثار تػزيعية بضغ القصاع العاـ 

كالخاص،نطخاَ لأف زيادة الشفقات الحكػمية يرحبيا غالباَ انخفاض في الشفقات الخاصة بالقجر نفدو، 
. كفي ىحه الحالة لا معشى لمتػسع في الشفقات الحكػمية سػػ تأمضغ الجعع لمتػسع الحكػمي

يعارضػف أؼ إجخاءات تجخمية عبخ مضمتهن فخيجمان كلكل ما سبق نجج أف الشقجاكيضغ كعمى رأسيع 
الدياسة السالية، التي مغ شأنيا أف تؤدؼ إلى تدايج العجد الحكػمي ثع التزخع الحؼ يسثل السذكمة 

الاقترادية الخئيدية ليع، كيحبحكف كضع القػاعج برفة أساسية لمدياسة الاقترادية مذضخيغ في ذلظ 
لأىسية الشرػص الجستػرية كحالة التػازف الدشػؼ لمسػازنة، لاعتقادىع بأف الدياسة السقضجة ىحه  تديع 
في تحجيج الأسػاؽ لسسارسة ندعتيا الترسيسية الحاتية في مػاجية الاتجاىات الاقترادية السعاكدة،كىع 

بحلظ يعبخكف عغ رغبتع في العػدة إلى الأسذ التقمضجية لمدياسة السالية، كفي الػقت نفدو تسثل تػجيات 
 1.كمحاكلات السجرسة الشقجية لإحياء الجحكر الفكخية لمسجرسة الكلاسيكية

                                                           

9-8مزعاش عبد القادر ،مرجع سابق ،ص ص  -1 
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 أىجاف الدياسة السالية :السظمب الثالث
أصبح مغ الزخكرؼ بعج اتداع دكر الجكلة في الشذاط الاقترادؼ،أف تعسل الحكػمة عمى أف يتشاسق 

ك تتشافذ، كلحلظ أصبح أنذاشيا مع نذاط الأفخاد كيشدجع معو كتػحج الأىجاؼ كالجيػد كلا تتعارض 
لداما عمى الدياسة السالية أف تعسل عمى تحقضق التػازف في جػانب الاقتراد القػمي، كبالتالي تحقضق 

: 1الأىجاؼ التالية

كيقرج بو استخجاـ مػارد الجكلة عمى أحدغ كجو،فضشبغي مثلا أف يتدع الشطاـ الزخيبي :التهازن السالي
ـ في الػقت ذاتو مرمحة غـ حاجات الخدانة العامة حضث السخكنة كالغدارة،كيلاغبالرفات التي تجعمو يلا

السسػؿ مغ حضث عجالة التػزيع كمػاعضج الجباية كالاقتراد كما إلى ذلظ، كأيزا لا تدتخجـ القخكض إلا 
. لأغخاض إنتاجية كىكحا

بسعشى الػصػؿ إلى حجع الإنتاج الأمثل،كىحا يعشي انو يتعضغ عمى الحكػمة :التهازن الاقترادي-2

أف تػازف بضغ نذاط القصاع الخاص كالعاـ لمػصػؿ إلى أقرى إنتاج مسكغ،فكمسا كانت السذخكعات 
الخاصة أقجر عمى الإنتاج مغ السذخكعات العامة كمسا كجب عمى الحكػمةأف تستشع عغ التجخل 

السباشخ، كاف تقرخ نذاشيا عمى التػجيو بػاسصة الإعانات كالزخائب إذا دعت الحاجة إلى 
فضشبغي ألا تقل السشافع التي يحرل عمضيا السجتسع مغ الإنفاؽ الحكػمي، عغ تمظ التي كاف يسكغ .ذلظ

كيتحقق التػازف بضغ التػازف بضغ القصاعضغ العاـ .الحرػؿ عمضيا لػ ضمت السػارد في أيجؼ الأفخاد
كالخاص عشجما يرل مجسػع الجخل القػمي إلى حجه الأقرى،أك بعبارة أخخػ يتحقق ىحا التػازف عشجما 
نجج أف السشافع الحجية الشاتجة عغ الشذاط الاقترادؼ لمحكػمة يتعادؿ مع السشافع الحجية التي تقتصعيا 

. الحكػمة بتحرضل إيخاداتيا مغ الأفخاد

بسعشى أف يرل السجتسع إلى أعمى مدتػػ مسكغ مغ الخفاـية للأفخاد في حجكد :التهازن الاجتساعي-3
إمكانيات ىحا السجتسع كما تقتزيو العجالة الاجتساعية، كبالتالي يشبغي ألا تقف الدياسة السالية عشج حج 

إذ يسكغ زيادة .زيادة الإنتاج،بل يجب أف يقتخف ىحا اليجؼ بتحدضغ شخؽ تػزيع السشتجات عمى الأفخاد

                                                           
 الخابط 8:31:عمى الداعة .22/2/2024: اشمع عميو يػـ  ، اقتراديات السالية العامةعبج السصمب عبج الحسضج ،- 1
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السشافع التي يحرل عمضيا السجتسع مغ مقجار معضغ مغ السشتجات، عغ شخيق إعادة تػزيعيا عمى 
. الأفخاد تػزيعا أقخب إلى العجالة أك السداكاة 

نفقات الأفخاد للاستيلاؾ كالاستثسار بالإضافة إلى )أؼ التػازف بضغ مجسػع الإنفاؽ :التهازن العام-4
كبضغ مجسػع الشاتج القػمي بالأسعار الثابتة في مدتػػ يدسح بتذغضل جسيع عشاصخ  (نفقات الحكػمة
كالأدكات التي تدتخجميا الحكػمة كثضخة كمتشػعة لمػصػؿ إلى ىحا اليجؼ كأىسيا . الإنتاج الستاحة

 . الزخائب كالفخكض كالإعانات  كالإعفاءات  كالسذاركة  مع الأفخاد في تكػيغ الذخكات كغضخىا 

 أنهاع الدياسة السالية: السظمب الخابع
ىشالظ نػعاف مغ الدياسة السالية،ىسا الدياسة السالية التػسعية كالدياسة السالية الانكساشية، كسضتع 

: 1تػضيحيسا عمى الشحػ التالي

 يتع استخجاـ ىحا الشػع مغ الدياسات في حالات الخكػد الاقترادؼ :الدياسة السالية التهسعية-1
كالكداد كعشج ازدياد ندب البصالة كحجكث تباشؤ في الشسػ الاقترادؼ، كيدسى تػسعيا لأنو يدتمدـ مغ 

الحكػمة أف تتػسع في إنفاؽ السديج مغ الأمػاؿ كخفس الزخائب أك كلاىسا، كييجؼ ىحا  الشػع مغ 
الدياسة السالية إلى كضع السديج مغ الأمػاؿ في أيجؼ السدتيمكضغ حتى يشفقػا أكثخ، كيحفدكا الاقتراد 
عمى الشسػ لزساف عجـ إضعاؼ القػة الذخائية لمسدتيمكضغ، كبذخح أدؽ فإف اليجؼ مغ الدياسة السالية 

. التػسعية ىػ تعديد الصمب الكمي في الحالات التي يشخفس فضيا الصمب الخاص

إف الدياسة السالية التػسعية السرسسة لتحفضد الاقتراد غالباَ ما تدتخجـ أثشاء الخكػد أك أكقات البصالة 
السختفعة أك فتخات أخخػ مشخفزة مغ دكرة الأعساؿ،إنيا تدتمدـ مغ الحكػمة إنفاؽ السديج مغ الأمػاؿ، 

كتخؽيس الزخائب أك كمضيسا، اليجؼ ىػ كضع السديج مغ الأمػاؿ في أيجؼ السدتيمكضغ حتى يشفقػا 
السديج كيحفدكف الاقتراد، كبالشدبة لمزخائب فعشجما تقػـ الحكػمة بتقمضل ندبيا فيي تػفخ مبالغ أكبخ 

لجػ الأفخاد لإنفاقيا، فيع يجفعػف في ىاتو الحالة ضخائب بذكل أقل مغ الدابق، ؼيقػمػف بديادة 

                                                           
 ،اطلع عليه يوم .political .ency clopidia.org،السهسهعة الدياسيةبضخـ جساؿ عبج المصيف غداؿ، الدياسة السالية ،- 1
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الاستثسار كالإنفاؽ مسا يداىع في زيادة الصمب، كيقػد ىحا الصمب الذخكات إلى تػضيف السديج مغ 
العاممضغ لتمبية الصمب عمى الدمع كالخجمات، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى خفس مدتػيات البصالة، كزيادة 

. الأجػر كتدكيج السدتيمكضغ بسديج مغ الخكاتب للإنفاؽ كالاستثسار

كيتع استخجاـ ىحا الشػع مغ الدياسة السالية في حالات معضشة لإبصاء :الدياسة السالية الانكساشية -1
الشسػ الاقترادؼ، الحؼ يؤدؼ إلى نسػ في التزخع كزيادة في الأسعار بذكل كبضخ، فعمى عكذ 

الدياسة السالية التػسعية تقػـ الدياسة السالية الانكساشية عمى زيادة الزخائب أك خفس الإنفاؽ العاـ أك 
كلاىسا، كييجؼ ذلظ إلى خفس معجلات الشسػ مغ أجل إعادة التػازف إلى الجكرة الاقترادية، كتحقضق 

. الاستقخار في الاقتراد

تدتخجـ الدياسة السالية الانكساشية لإبصاء الشسػ الاقترادؼ كسا ىػ الحاؿ عشجما يشسػ التزخع بدخعة 
كبضخة، عكذ الدياسة السالية التػسعية فإف الدياسة السالية الانكساشية تديج الزخائب كتخفس الإنفاؽ، 
ؼبالشدبة لمزخائب تقػـ الحكػمة بديادتيا كخفس الاستثسارات كزيادة أسعار بعس الدمع كالتقمضل مغ 

صافي دخل السدتيمكضغ، الحؼ يؤدؼ بالشياية إلى ىجؼ مذتخؾ، ىػ تقمضل الاستيلاؾ لإبصاء معجلات 
ككحلظ الأمخ بالشدبة .الشسػ كتحقضق التػازف في الجكرة الاقترادية، كمعالجة حالات التزخع السختفعة

للإنفاؽ، كتتسضد ىاتو الحالة بػجػد فائس في مضدانية الحكػمة، بدبب تقمضل الحكػمة الإنفاؽ العاـ 
السباشخ أك غضخ السباشخ لتقمضل الأمػاؿ التي تحىب إلى الأفخاد الحيغ يقػمػف بالاستيلاؾ كذلظ لتقمضمو، 
كبالتالي الإبصاء مغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي، كتقػـ الحكػمة بتصبضق الدياسة الانكساشية في حالة 

الفجػة التزخسية، كتعتسج ىحه الدياسة عمى خفس الدضػلة في الجكلة عغ شخيق تقمضل الإنفاؽ الحكػمي 
أك رفع الزخائب أك الجسع بضشيسا، بيجؼ خفس الصمب مغ أجل العػدة لمتػازف الاقترادؼ 

. كالاجتساعي

أدوات الدياسة السالية : السبحث الثاني
تتسثل أدكات الدياسة السالية في تمظ الأدكات التي تدتخجميا الجكلة لمتأثضخ عمى الستغضخات الاقترادية 

الكمية كتحقضق الأىجاؼ السخجػة،كتختمف ىحه الأدكات مغ بمج لآخخ كسا تختمف كحلظ حدب درجة 
التصػر الاقترادؼ كالحالة الاقترادية الدائجة، كتشقدع ىحه الأدكات إلى ثلاث مجسػعات تتسثل في 

. الشفقات العامة،الإيخادات العامة كالسػازنة العامة
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 الشفقات العامة:السظمب الأول
 تعخؼ الشفقة العامة بأنيا مبمغ مغ الشقػد تشفقو الجكلة أك أحج مغ أشخاص القانػف العاـ بغخض تحقضق 

: 1كيبضغ لشا ىحا التعخيف أف ىشاؾ ثلاثة عشاصخ يجب تػافخىا،كفقا لسا يمي.نفع عاـ

تقػـ الجكلة مغ أجل إشباع الحاجات العامة كتحقضق الشفع العاـ لأفخاد : الشفقة العامة مبمغ نقجي-1
السجتسع بإنفاؽ مبالغ نقجية لمحرػؿ عمى السػارد الإنتاجية مغ سمع كخجمات تحتاجيا لمؿياـ بشذاشيا، 

كتقػـ الجكلة كحلظ في الكثضخ مغ الأحياف بإنفاؽ بعس أمػاليا دكف أف تحرل مغ كراء ىحا الإنفاؽ 
عمى سمعة أك خجمة معضشة، كمثاؿ ذلظ الإعانات الشقجية التي تجفعيا الجكلة إلى بعس الأفخاد أك 

. الذخكات أك اليضئات، كيتخح ىحا الإنفاؽ في العرخ الحجيث صػرة نقجية

العشرخ الثاني لمشفقة العامة ىػ صجكرىا عغ أحج أشخاص : الشفقة العامة ترجر عن شخص عام- 2
القانػف العاـ، كىحا الػصف يذسل الجكلة كاليضئات العامة السحمية التابعة ليا مثل السحافطات كالسجف 

كالقخػ كالسؤسدات العامة التابعة ليا، بضشسا الشفقات التي ترجر مغ الأفخاد أك السذخكعات الخاصة فلا 
تعتبخ مغ قبل الشفقات العامة حتى كإف كاف مغ أىجافيا تحقضق الشفع العاـ ، كيسكغ التسضضد بضغ الشفقة 

العامة كالشفقة الخاصة، حضث الأكلى فكخة قانػنية تدتشج إلى شبيعة قانػنية لسغ يقػـ بالإنفاؽ، كالثانية فكخة 
 .اقترادية كاجتساعية تدتشج إلى شبيعة الػضيفة التي يرجر عشيا الإنفاؽ

العشرخ الثالث لمشفقة يقرج بو تحقضق نفع عاـ، كيقػـ : الشفقة العامة غخضيا تحقضق الشفع العام-3
الأكؿ أف الجكلة يجب أف تحقق أك تيجؼ إلى تحقضق الرالح العاـ كليذ :ىحا العشرخ عمى اعتباريغ

مرمحة مثل مشفعة مغ الأفخاد، كالثاني أف الشفقة العامة إذا حققت مشفعة عامة فإف ذلظ يؤدؼ إلى 
كفكخة الشفع العاـ في تصػر مدتسخ، كسا .تحقضق مبجأ السداكاة بضغ السػاششضغ في تحسل الأعباء العامة

 . أنيا تختمف مغ دكلة إلى أخخػ كمغ كقت إلى آخخ في نفذ الجكلة

: 2كتشقدع الشفقات العامة إلى قدسضغ
: التقديسات العمسية لمشفقات العامة -1

                                                           
يع محسػد،- 1 . 50-41،ص ص 2002،الصبعة الثانية ،الهسيط في السالية العامةخالج سعج زغمػؿ حمسي،إبخاـ
 .53-52خالد سعد زغلول حلمً، إبراهٌم محمود، مرجع سابق، ص ص - 2
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تعخؼ التقديسات العمسية بالتقديسات الاقترادية، كنطخاً لاختلاؼ الشفقات العامة مغ حضث آثارىا في 
تشطيع السجتسع كفي الحياة الاقترادية كمغ حضث الصبيعة الاقترادية، فإنو يسكغ تقديع الشفقات العامة 

: تبعاً لحلظ إلى أربعة تقديسات عمى الشحػ التالي
 تقديع الشفقات العامة تبعاً لأغخاضيا الاقترادية كالاجتساعية كالإدارية؛ -
؛ (نفقات حؿيؿية كنفقات تحػيمية)تقديع الشفقات العامة تبعاً لأثارىا السباشخة في الإنتاج القػمي - 
؛ (نفقات مخكدية كنفقات محمية)تقديع الشفقات العامة تبعاً لشصاؽ سخيانيا - 
نفقات عادية،نفقات غضخ )تقديع الشفقات العامة تبعاً لاماكغ تغصضتيا بالقخكض كبالإصجار الججيج - 

. (عادية
: التقديسات الهضعية لمشفقات العامة- 2

يلاحع مغ الشاحية العمسية أف الجكلة لا تتقضج بالزػابط كالأسذ العمسية لتقديع الشفقات العامة، فالزخكرة 
العمسية أدت إلى تجاكز كثضخ مغ الجكؿ عغ الأسذ الشطخية لتقديع الشفقات العامة، كيخجع ذلظ لعػامل 

كاعتبارات مختمفة، بعزيا تاريخي كبعزيا يعػد لاعتبارات ذاتية كسا أف بعزيا الأخخ 
كالتقديسات الػضعية تتجو برفة عامة إلى الأخح بأحج الشػعضغ، كىسا التقديع الإدارؼ كالتقديع .إدارؼ 

الػضيفي، كيدتشج التقديع الإدارؼ لمشفقات العامة إلى ترشيف الشفقات العامة تبعاَ لميضئات الإدارية التي 
. تقػـ بيا

لا تتػلى الجكلة الإنفاؽ مغ مضدانضتيا عمى كافة السخافق العامة، بل تتػلى الرخؼ عمى بعزيا تاركة 
البعس الأخخ لميضئات العامة السحمية تتػلى الإنفاؽ عمية مغ إراداتيا، كإذا كاف في إمكاف الجكلة أف 

تقجر نفقاتيا أكلَا ثع تجبخ السػارد الأزمة لمػفاء بيحه الشفقات، فإف ذلظ لا يعشي أف الجكلة تدتصيع زيادة 
الشفقات العامة بغضخ حجكد، لأنيا لا تدتصيع أف تديج الزخائب إلى مالا نياية، كإنسا ىي مقضجة بالجخل 
القػمي، بحضث لا تدتصيع أف تقتصع مشو إلا بشدبة معضشة، كأما داـ الأمخ كحلظ فلابج أف تفاضل بضغ 

كسا يجب أف تتقضج في الإنفاؽ عمى .كجػه الإنفاؽ العاـ  السختمفة إذا قرخ الإيخاد عغ الػفاء بيا جسيعاً 
كجو مغ ىحه الأكجو بزػابط معضشة، بحضث تزسغ أف تمتدـ الجكلة في إنفاقيا ما يمدمو كل فخد رشضج في 

. 1إنفاقو الخاص
                                                           

 عبخ الخابط 8:56 عمى الداعة 22/2/2024أشمع عميو يػـ ، مالية دوليةمحمد حمسي مخاد، - 1
download1590.mediafire.com.109، ص. 
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 الإيخادات العامة :السظمب الثاني
إف اتداع دكر الجكلة في الحياة الاقترادية كالاجتساعية كتصػرىا مغ الجكلة الحارسة إلى الجكلة 

الستجخمة أدػ إلى اتداع كازدياد حجع الشفقات العامة كنػعيا، كمغ ثع كعمى نحػ حتسي اتدع نصاؽ 
الإيخادات العامة لتتسكغ مغ تغصية ىحه الشفقات، كتختب عمى ذلظ تصػر ـيكل الإيخادات العامة،الأمخ 

الحؼ تجمت أثارىا في تصػيخ حجع ىحه الإيخادات كالتي تتعجد أنػاعيا كأغخاضيا، كىػ ما يعشي في الػقت 
نفدو تصػيخ محجداتو،كلقج تختب عمى ذلظ أف نطخية الإيخادات لع تعج مقرػرة كسا كانت في الفكخ 

. 1السالي التقمضجؼ عمى تسػيل الشفقات العامة

 :2ىشاؾ عجة تعخيفات للإيخادات العامة نحكخ مشيا
ىي مجسػع الأمػاؿ التي تحرل عمضيا الحكػمة سػاء برفتيا الديادية أك مغ أنذصتيا كأملاكيا -

الحاتية أك مغ مرادر خارجة عغ ذلظ سػاء قخكض خارجية أك داخمية، أك مرادر تزخسية لتغصية 
الإنفاؽ العاـ خلاؿ فتخة زمشية معضشة، كذلظ لمػصػؿ إلى تحقضق عجد مغ الأىجاؼ الاقترادية 

. كالاجتساعية كالسالية
يقرج بيا كأداة مالية، مجسػعة الجخػؿ التي تحرل عمضيا الجكلة مغ السرادر السختمفة مغ أجل - 

. تغصية نفقاتيا العامة كتحقضق التػازف الاقترادؼ كالاجتساعي
ىي الجخل الحؼ تحرل عميو الحكػمة مغ كافة السرادر كبرػرة نقجية عادة، كذلظ مغ أجل تغصية -

 .نفقاتيا
لع يتفق الفكخ السالي عمى تقديع محجد للإيخادات العامة، لحا سشحاكؿ تبياف ىحه التقديسات، كذلظ 

: 3كالآتي
: حدب مرجرىا– 1
 .الإيخادات الأصمية ما تحرل عميو الجكلة مغ أملاكيا، كىي تعخؼ بالإيخادات الاقترادؼ -
الإيخادات السذتقة ىي تمظ الإيخادات التي تحرل عمضيا عغ شخيق اقتصاع جدء مغ دخػؿ كثخكات  -

 .الآخخيغ، كيذسل ىحا الشػع كافة أنػاع الإيخادات عجا دخل الجكمضغ
                                                           

 .39عبج الحؽيع يحياكؼ، مخجع سابق، ص- 1
2

 .224-223السصمب عبج الحسضج، مخجع سابق، ص ص عبذ  - 
 .40-39عبد الحفٌظ ٌحٌاوي، نفس المصدر ، ص ص - 3
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: حدب سمظة الجولة في الحرهل عمضيا- 2
.  ىحا التقديع ىػ مغ حضث الدمصة التي تتستع بيا الجكلة في الحرػؿ عمى الإيخادات

. تمظ التي تحرل عمضيا الجكلة برفة مشتطسة كدكرية:(الديادية)الإيخادات الجبخية -
إيخادات السذاريع العامة،القخكض )الإيخادات غضخ الجبخية كتمظ التي تحرل عمضيا الجكلة بغضخ إكخاه - 

. (الاختيارية
 :حدب دوريتيا–3
تمظ الإيخادات التي تحرل عمضيا الجكلة برفة مشتطسة كدكرية :الإيخادات العادية-
. (...الزخائب،الخسػـ)

ىي الإيخادات الاستثشائية أك الإيخادات التي تحرل عمضيا برفة غضخ مشتطسة :الإيخادات غضخ العادية- 
. (القخكض لعسمية الإصجار الشقجؼ،اليبات، اليجايا )

: تتسثل أىع أنػاع الإيخادات العامة ؼيسا يمي

 الإيخادات الاقترادية :أولا
كىي تمظ الإيخادات التي تحرل عمضيا الجكلة برفتيا شخز اعتبارؼ قانػني يسمظ ثخكة كيقجـ خجمات 

عامة كمغ ىحه الإيخادات،الإيخادات الشاجسة عغ تأجضخ العقارات العائجة ليا،فػائج القخكض كأرباح 
: 1السذخكعات كمشيا

 يقرج بأمػاؿ الجكمضغ الأمػاؿ العقارية كالسشقػلة التي تسمكيا الجكلة :(أملاك الجولة)إيخادات الجومضن -1
. سػاء كانت ممكية عامة أك ممكية خاصة

يعتبخ الثسغ العاـ مرجر مغ مرادر إيخادات الجكلة، كيسكغ تعخيفو بأنو مبمغ يجفعو :الثسن العام-2
بسعشى أخخ ىػ تمظ السبالغ . بعس الأفخاد مقابل انتفاعيع ببعس الخجمات العامة التي تقجميا الحكػمة

التي تحرل عمضيا الجكلة بعج تقجيسيا عامة عمى الأفخاد بسشفعة خاصة، حضث يسكغ تحجيج السشتفع بيا 
كالثسغ العاـ يجفع اختياريا حضث لا يجفعو إلا مغ يشتفع بالخجمة .... مثل خجمات البخيج، الكيخباء السياه 

 .العامة عكذ الزخيبة التي تجفع جبخا

                                                           
 .41-40مزعاش عبد القادر، مرجع سابق، ص ص - 1



الإطار الشغخي لمدياسة السالية: الفرل الأول   
 

 

15 
 

 (الزخائب)الإيخادات الديادية :ثانيا
الزخائب ىي عبارة عغ فخيزة مالية يجفعيا الفخد جبخا إلى الجكلة أك إحجػ اليضئات العامة السحمية 

برػرة  نيائية مداىسة مشو في تحسل التكاليف كالأعباء العامة، دكف أف يعػد عميو نفع خاص مقابل 
: 1كتستاز بالخرائز التالية. دفع الزخيبة

كيقرج بأف الزخيبة فخيزة مالية أنيا استقصاع مالي مغ ثخكة أك دخل :الزخيبة فخيزة مالية- 
الأشخاص الصبيعضضغ أك السعشػيضغ، كبسا أنيا فخيزة مالية فإف ما يتع جبايتو مغ الأفخاد يجب أف يأخح 

. صفة الساؿ سػاء كاف الاقتصاع في شكل نقجؼ أكعضشي

 إف صفة الإجبار في الزخيبة ذات صبغة قانػنية :(عشرخ الإجبار القانهني)الزخيبة تجفع جبخا- 
بسعشى أف الإجبار ىشا إجبار قانػني كليذ معشػياَ، كبشاءَ عميو يكػف الفخد مجبخاَ عمى دفع الزخيبة دكف 

. أخح رغبتو
إف الأفخاد يجفعػف الزخيبة إلى الجكلة برػرة نيائية بسعشى أف الجكلة : الزخيبة تجفع برهرة نيائية- 

لا تمتدـ بخد ؾيستيا ليع أك بجفع أية فػائج عشيا، كبحلظ تختمف الزخيبة عغ القخض العاـ الحؼ تمتدـ 
. الجكلة بخده إلى السكتتبضغ ؼيو كسا تمتدـ بجفع فػائج عغ مبمغو

يقػـ السكمف بجفع الزخيبة دكف أف يحرل عمى نفع خاص يعػد عميو :الزخيبة تجفع بجون مقابل- 
. كحجه مقابل أداءه لمزخيبة

تعج الزخيبة مغ أىع مرادر الإيخادات العامة عمى : الزخيبة تسكن الجولة من تحقضق أىجافيا- 
الإشلاؽ كلحا فإنيا تسكغ الجكلة مغ تحقضق أىجافيا بفزل ىجؼ الحرضمة، كىػ ىجؼ دائع كرئيدي يػفخ 
. لمجكلة السػارد التي تحتاجيا لسػاجية نفقاتيا كزيادة أعبائيا التي تحقق مشافع عامة لمسجتسع في مجسػعو

تعتبخ الخسػـ مغ مرادر الإيخادات العامة لمجكلة ذات الأىسية الخاصة، كتأتي في السختبة الثانية بعج 
كتتسضد بأنيا مغ الإيخادات التي تجخل خدانة الجكلة برفة .أملاؾ الجكلة الجكمضغ مغ حضث درجة الأىسية

كيعخؼ الخسع . دكرية مشتطسة، كمغ ثع تدتخجميا الجكلة في تسػيل نفقاتيا العامة كتحقضق السشافع العامة
مبمغ نقجؼ يجفعو الفخد جبخا إلى الجكلة، أك إلى إحجػ ىضئاتيا العامة، مقابل نفع خاص يحرل عميو " أنو

                                                           
-115،ص ص 2006 ،لبشاف . ،بضخكت ، الصبعة الأكلى،مشذػرات الحمبي الحقػؾيةالسالية العامةسػزؼ عمي ناشج، - 1
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كمغ ىحا التعخيف يتزح لشا خرائز أف الخسع يتسضد ".  الفخد بجانب نفع عاـ يعػد عمى السجتسع ككل
: 1بخرائز ىامة تحجد ذاتضتو

 كاف الخسع قجيسا يحرل في صػرة عضشية كفقا للأكضاع الاقترادية العامة :الرفة الشقجية لمخسم- 
كمع تصػر مالية الجكلة كبعج أف أصبحت الشقػد ىي كسضمة التعامل الخئيدية، إف .القائسة في ذلظ الػقت

. لع تكغ الػحضجة، أصبح مغ السشصقي أف يتع دفع الخسػـ في صػرة نقجية

 يجفع الخسع جبخا مغ جانب الأفخاد الحيغ يتقجمػف بصمب الخجمة، كقج أثار :صفة الإجبار لمخسم- 
كمغ أمثمة الخسػـ السقخر لاستخخاج رخرة .عشرخ الجبخ كالإكخاه بالشدبة لمخسع ججلا كاسعا بضغ الكتاب

. الخ...ؾيادة الديارات، الحرػؿ عمى جػاز الدفخ

يجفع الفخد الخسع مقابل الحرػؿ عمى خجمة مغ الجكلة أك ىضئاتيا لعامة، كقج : صفة السقابل لمخسم- 
الخسػـ )تكػف ىحه الخجمة عسلا يتػلاه أحج السخافق العامة لرالح الأفخاد كالفرل في السشازعات 

. أك امتيازا خاصا يسشح لمفخد كالحرػؿ عمى رخرة ؾيادة أك جػاز سفخ (القانػنية

تسثل ىحه الرفة في الخسع أىسية خاصة نطخا لكػنيا تسضده عغ أىع مرادر الإيخادات :صفة الشفع- 
العامة، كىي الزخائب فصالب الخجمة يدعى مغ كراء ذلظ إلى تحقضق مشفعة خاصة تتعمق بو كحجه دكف 

. أف يذاركو فضيا شخز أخخ

إلا . تدتقل الجكلة بتحجيج ؾيسة الخسع الحؼ يفخض عمى بعس خجمات السخافق العامة:تقجيخ الخسم- ج
، كىي برجد تقجيخ الخسع الػاجب (الجكلة)أنو ليذ مغ اليدخ تحجيج قػاعج عامة تمتدـ بيا الدمصة العامة 

. دفعو

نطخا لمخمط بضغ الخسع كبعس صػر الإيخادات العامة الأخخػ، فقج استػجب ضخكرة التفخقة بضشو كبضغ 

: 2كل مغ الثسغ العاـ كالزخائب برػرة خاصة لتحجيج ذاتية كل مشيع

                                                           
 .107-101سػزؼ عمي ناشج،مخجع سابق،ص ص - 1
 .111-110صنفذ السكاف ،ص  - 2
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 يتع دفع ؾيسة الخسع جبخا مغ جانب الأفخاد كيكػف لمجكلة حق الامتياز عمى أمػاؿ :الخسم والثسن العام-
شالب الخجمة، أما الثسغ العاـ فيػ اختيارؼ إلا إذا كانت الجكلة تتستع بسخكد احتكارؼ قانػني أك فعمي 

. بالشدبة لإنتاج الدمعة أك الخجمة

. يسكغ تحػيل الخسع إلى ضخيبة أما الثسغ العاـ فلا يسكغ تحػيمو إلى ضخيبة-

يتع فخض الخسع بشاءا عمى قانػف أما الثسغ العاـ فضتع تحجيجه بقخار إدارؼ مغ السذخكع العاـ السشتج -
. لمدمع كالخجمات

يتذابو كل مغ الخسع كالزخيبة في عشرخ الإجبار، إلا أف الاختلاؼ بضشيسا يتسثل :الخسم والزخيبة- 
في أف الخسع يفخض مقابل خجمة معضشة يصمبيا الفخد كيحرل مشيا عمى نفع خاص كنفع عاـ الحؼ يعػد 

 .عمى السجتسع ككل برػرة غضخ مباشخة

 : (القخوض العامة )الإيخادات الائتسانية  : ثالثا 

ىي مبالغ نقجية تقتخضيا الجكلة أك اليضئات العامة مغ الأفخاد أك اليضئات الخاصة أك :"القخوض العامة 
اليضئات العامة الػششية أك الأجشبية أك السؤسدات الجكلية مع الالتداـ بخد السبالغ السقتخضة كفػائجىا شبقا 

 :1،كمغ ىشا يسكغ رصج أىع الفخكؽ بضغ الزخائب كالقخكض "لذخكط الاقتخاض أكالقخض 

القخكض عادة كبحكع شبيعتيا اختيارية كتعاقجية بضشسا الزخائب تكػف إجبارية بحكع القانػف كمفخكضة  -
 فخضا؛

مغ ناحية الدجاد فالقخكض يتع سجادىا كردىا لسغ اكتتب فضيا عمى أقداط مزافا إلضيا الفػائج السحجدة  -
 عمضيا، بضشسا الزخائب لاتخد لسغ دفعػىا كتحسمػىا؛

حرضمة القخكض تحتسل التخريز بضشسا حرضمة الزخائب غضخ قابمة لمتخريز شبقا لقاعجة عجـ  -
 .التخريز

ىشاؾ العجيج مغ التقديسات لمقخكض العامة التي تكذف عغ الأنػاع السختمفة لتمظ القخكض العامة، ككل  
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الإطار الشغخي لمدياسة السالية: الفرل الأول   
 

 

18 
 

: 1مغ ىحه التقديسات يدتشج إلى معيار معضغ لمتقديع يقػـ عمى أساسو

: القخوض الجاخمية والقخوض الخارجية–أ 
كيدتشج ىحا التقديع إلى السعيار الخاص بسرجر القخض، كمغ ذلظ يسكغ أف نجج أف الحكػمة تقتخض 

مغ داخل الاقتراد القػمي ؼيسا يصمق عميو القخكض الجاخمية أك مغ خارجو ؼيصمق عمضيا القخكض 
 .الخارجية

: القخوض الاختيارية والقخوض الإجبارية-ب
كيقػـ ىحا التقديع عمى معيار حخية السقخض في عقج القخض، كيلاحع أف الأصل في القخكض العامة 
أف تكػف اختيارية، كبالتالي تعتبخ القخكض الإجبارية حالة استثشائية، كلحلظ لا تمجأ إلضيا الجكؿ إلا في 

.  حالات الحخكب كالأزمات السالية  الحادة
: القخوض قرضخة ومتهسظة وطهيمة الأجل- ج

: كيدتشج ىحا التقديع إلى معيار شػؿ مجة القخض، كبالتالي يكذف عغ الأنػاع التالية لمقخكض

 ىي التي تدجد في نياية فتخة قرضخة لا تتعجػ الدشة، كيصمق عمضيا الجيغ :قخوض قرضخة الأجل- 
. العاـ، كتشقدع إلى قخكض داخمية كقخكض خارجية قرضخة أك قخكض تجارية

كىي القخكض التي تتخاكح مجتيا بضغ الدشة كخسذ سشػات، كتمجأ إلضيا الجكلة :قخوض متهسظة الأجل-
لتحقضق أىجافيا الاقترادية كالسالية كالاجتساعية كسخحمة كسط بضغ القخكض قرضخة الأجل كشػيمة 

. الأجل
كىي القخكض التي تديج مجتيا عغ خسذ سشػات فأكثخ، كترجر ىحه القخكض :قخوض طهيمة الأجل-

لتسػيل بخامج التشسية الاقترادية لمؿياـ ببعس السذخكعات الاستثسارية أك لتغصية نفقات الجفاع 
. كالحخكب

 السهازنة العامة :السظمب الثالث
السػازنة ىي كثيقة رسسية تتزسغ تقجيخا لمشفقات العامة كالإيخادات العامة عغ مجة مقبمة غالبا ما تكػف 

كيػضح ىحا التعخيف أف السػازنة العامة ىي بخنامج اقترادؼ كمالي عغ فتخة مقبمة، يتزسغ .سشة

                                                           
 .300-295ص ص عبج الحسضج عبج السصمب ،مخجع سابق ، - 1



الإطار الشغخي لمدياسة السالية: الفرل الأول   
 

 

19 
 

تقجيخات لمشفقات العامة السدمع إنفاقيا، كالإيخادات العامة التي يتعضغ الحرػؿ عمضيا لتغصية كمقابمة ىحه 
الشفقات، كتتع السقابمة بضشيسا خلاؿ صياغة التقجيخات كالتشبؤات الخاصة بالشفقات كالإيخادات عغ شخيق 

كتعخؼ السػازنة . تحمضل الدياسات الاقترادية كالسالية لمجكلة، فزلا عغ مقارنة السػازنات الدابقة لمجكلة
. العامة بأنيا تقجيخ مفرل كمعتسج لمشفقات العامة كالإيخادات عغ فتخة مالية مدتقبمة غالبا ما تكػف سشة
كسا تعخؼ أيزا بأنيا تػقع كإجازة لمشفقات العامة كلإيخادات العامة عغ فتخة مقبمة غالبا ما تكػف سشة، 

كبعبارة أخخػ إف السػازنة العامة لمجكلة ىي كثيقة تتزسغ تقجيخا لشفقات الجكلة كإيخاداتيا لسجة محجدة 
كمقبمة مغ الدمغ تكػف غالبا سشة كاحجة، كالتي يتع تقجيخىا في ضػء الأىجاؼ التي تخنػ إلضيا فمدفة 

كمغ ىحا التعخيف . الحكع، كلحلظ تعتبخ السػازنة كسضمة رئيدية مغ كسائل تشفضح الدياسة العامة لمجكلة
 :1يتزح أف السػازنة العامة تقػـ عمى فكختضغ أساسضتضغ ىسا

يقرج بالتػقع تقجيخ الدمصة التشفضحية لحجع الشفقات العامة الأزمة لمؿياـ بػضائفيا السختمفة، :التهقع-
كأيزا لحجع الإيخادات العامة التي ستحرل عمضيا، كتدتخجـ في تغصية ىحه الشفقات العامة، كذلظ 

. خلاؿ فتخة زمشية مقبمة تقجر عادة بدشة
عمى تػقعات الحكػمة مغ  (البخلساف)يقرج بالإجازة مػافقة الدمصة التذخيعية :الإجازة أو اعتساد- 

كحق الدمصة التذخيعية في إجازة السػازنة العامة يعتبخ بسثابة اعتساد كمػافقة عمى .نفقات كإيخادات عامة
كىحه الإجازة تخػؿ الحكػمة الحق في تشفضح السػازنة العامة كيرجر اعتساد الدمصة .بخنامج الحكػمة

التذخيعية كإجازتو لمسػازنة العامة في صػرة قانػف، إلا أف ىحا القانػف ليذ مثل القػانضغ الأخخػ تحسل 
قػاعج عامة أمخة كتتزسغ عقػبات عمى مغ يخالفيا، كإنسا ىػ قانػف مالي يتزسغ مػافقة الدمصة 

. التذخيعية عمى بخنامج الحكػمة السالي
لقج استقخ الفقو السمي عمى ضخكرة ؾياـ السػازنة العامة عمى عجد مغ السبادغ، كيصمق عمضيا أيزا قػاعج 

: السػازنة، أؼ الأسذ التي تقػـ عمضيا السػازنة العامة لمجكلة، كتتسثل في أربع قػاعج أساسية كىي
يقرج بيا أف يتع تػقع كإجازة نفقات كإيخادات الجكلة برفة دكرية كل عاـ، كتعشي ىحه : قاعجة الدشهية -

القاعجة أف السضدانية يجب أف تقخر بػاسصة اعتساد سشػؼ مغ الدمصة التذخيعية، كشالسا لع يججد ىحا 
 . الاعتساد فاف الحكػمة لا تدتصيع إنفاؽ أؼ مبمغ مغ مبالغ السضدانية
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 يعج حداب الدشة السالية الختامي عمى أساس السبالغ التي التدمت الحكػمة:طخيقة التدهية

بجفعيا حتى كلػ  لع تجفع فعلا خلاؿ الدشة السالية القائسة، كالسبالغ التي نذأ حقيا في تحرضميا حتى 
كتستاز ىحه الصخيقة بأنيا تعصي صػرة صحيحة عغ السخكد .1كلػ لع تحرل فعلا خلاؿ ىحه الدشة

السالي لمحكػمة ، كلكغ يعاب عمضيا أنيا تؤدؼ إلى تأخضخ إقفاؿ الحداب الشيائي حتى يتع تشفضح كافة 
 .2العسميات التي تتزسشيا السػازنة ، كسا يؤدؼ إلى تجاخل حدابات الدشػات السختمفة

كيقرج بقاعجة كحجة السضدانية أف تجرج جسيع نفقات الجكلة كإيخاداتيا في مضدانية :قاعجة وحجة السضدانية- 
كاحجة، كيلاحع أف السضدانية السقرػدة ىشا ىي مضدانية الجكلة كحجىا كمغ ثع لا يعتبخ استثشاء مغ مبجأ 

كحجة السضدانية أف تكػف ىشاؾ مضدانيات عامة أخخػ خاصة بالأشخاص العامة غضخ الجكلة،كسضدانية 
 .3السحافطات

يخاد بقاعجة عسػمية السضدانية أك شسػليا أف تطيخ في كثيقة السضدانية كافة :قاعجة عسهمية السضدانية- 
تقجيخات كالإيخادات العامة دكف إجخاء مقاصة بضغ الاثشضغ،كبضشسا تيجؼ قاعجة كحجة السضدانية كسا سبق أف 

رأيشا إلى إعجاد كثيقة كاحجة لسضدانية الجكلة، فاف القاعجة الحالية تخمي إلى أف يدجل بالتفرضل في ىحه 
أك اليضئات )الػثيقة كل تقجيخ نفقة ككل تقجيخ إيخاد دكف إحجاث مقاصة بضغ نفقات أحج السخافق 

 .4كبضغ إيخاداتو(العامة

يقرج بالعجد السالي كفقا لمسعشى السبدط، الشاتج الشقجؼ مغ زيادة الشفقات العامة عمى الإيخادات العامة 
خلاؿ مجة زمشية معضشة تكػف عادة سشة مالية،أك بسعشى أخخ الشاتج الدمبي مغ العسميات الشيائية لمسػازنة 

كتعشي قاعجة تػازف السضدانية برفة عامة  أف تتداكػ نفقات الجكلة العامة مع إيخاداتيا العامة، إلا .5العامة 
أف فكخة تػازف السضدانية بالسفيػـ التقمضجؼ الستقجـ أصبحت محلا لتصػر كبضخ صاحب تصػر دكر الجكلة 

                                                           
. 322-321 ص ص ، 1983، الإسكشجرية،،مؤسدة الثقافة الجامعيةأصهل السالية العامةعادؿ أحسج حذير،- 1
. 495، ص  مخجع سابق خالج سعج زغمػؿ حمسي، - 2
. 487-486، ص ص نفذ السكاف  -  3
. 324-323، ص ص  نفذ السرجر عادؿ أحسج حذير، - 4
 .503، صنفذ السرجرخالج سعج زغمػؿ حمسي،  - 5
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في الحياة الاقترادية كازدياد مدؤكلياتيا عغ أكجو كثضخة مغ الشذاط الإنتاجي تسثل ندبة كبضخة مغ الشذاط 
. 1الاقترادؼ في مجسػعة

 فعالية الدياسة السالية : السظمب الخابع
لمدياسة السالية مكانة ىامة بضغ الدياسات الأخخػ مغ مشصمق أنيا تدتصيع الؿياـ بجكر رئيدي في 

تحقضق الأىجاؼ الستعجدة التي يشذجىا الاقتراد الػششي، كذلظ بفزل الأدكات الستعجدة التي تدتعسميا 
الدياسة الجبائية كسياسة الإنفاؽ العاـ، ككحا سياسة السػازنة العامة كتحقضق أىجاؼ عغ شخيق دكرىا في 
تحقضق الاستقخار الاقترادؼ كتخريز السػارد الاقترادية كإعادة تػزيع الجخل الػششي، بالإضافة إلى 

. دكرىا في التشسية الاقترادية
كالسقرػد بحلظ ىػ تحقضق التذغضل الكامل :دور الدياسة السالية في تحقضق الاستقخار الاقترادي-1

لمسػارد الاقترادية الستاحة كتفادؼ التغضخات الكبضخة في السدتػػ العاـ للأسعار، مع الاحتفاظ بسعجؿ نسػ 
حؿيقي مشاسب في الشاتج الػششي، أؼ أف مفيػـ الاستقخار الاقترادؼ يتزسغ ىجفضغ أساسضغ تدعى 

: الدياسة السالية مع غضخىا مغ الدياسات لتحؿيقيسا
 .الحفاظ عمى مدتػػ التذغضل الكامل لمسػارد الاقترادية الستاحة -
 .تحقضق درجة مشاسبة مغ الاستقخار في السدتػػ العاـ للأسعار -

كيقرج بتخريز السػارد عسمية تػزيع :دور الدياسة السالية في تخريص السهارد الاقترادية-2
السػارد السادية كالبذخية بضغ الأغخاض كالحاجات السختمفة، بغخض تحقضق أعمى مدتػػ مسكغ مغ 

 .الخفاـية لأفخاد السجتسع

تدتعسل الجكلة الدياسة السالية لإعادة تػزيع :دور الدياسة السالية في إعادة تهزيع الجخل الهطشي-3
الجخل الػششي كأف تمجأ إلى فخض ضخائب تراعجية عمى أصحاب السجاخضل السختفعة أك مغ خلاؿ 

الشفقات التحػيمية، كما تقجمو الجكلة مغ خجمات مجانية أك شبو مجانية لأصحاب السجاخضل الستجنية، كسا 

                                                           
 .325 ،ص مخجع سابقعادؿ أحسج حذير ، -1
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أف زيادة الإنفاؽ  العاـ عمى الدمع كالخجمات لإشباع الحاجات العامة يؤدؼ إلى تخؽيس كسية الدمع 
 1.كالخجمات الستاحة لإشباع الحاجات الخاصة 

التشسية الاقترادية ىي عسمية يدداد بػاسصتيا الجخل : دور الدياسة السالية في التشسية الاقترادية- 4
كتتعجد مرادر التسػيل كتتشػع عادة إلى مرادر . الػششي الحؿيقي للاقتراد خلاؿ فتخة زمشية شػيمة

قخكض  ،ـبات ، استثسارات أجشبية )كأخخػ خارجية  (...ادخار ،ضخائب ،الإصجار الشقجؼ )داخمية 
)...2. 

يلازـ الشذاط الاقترادؼ تغضخات مدتسخة كاختلالات كتحبحبات في مكػنات الشذاط الاقترادؼ، يغمب 
عمى ىحه التغضخات شابع الاستسخارية، تتسثل في شكل فتخات مغ الازدىار كالتػسع تمضيا فتخات مغ 

الانكساش تكػف في بعس الأحياف قػية كترل حج الخكػد الاقترادؼ تجعى بالجكرات الاقترادية، كىي 
ضاىخة ملازمة لمشذاط الاقترادؼ الخأسسالي الحؼ يترف برعػبة الديصخة عمى الستغضخات الكمية التي 

تتجخل الجكلة بعجة ك.تكػف عخضة لمتقمب نتيجة صجمات في العخض الكمي،أك صجمات في الصمب الكمي
آليات لمتحكع في الآثار الدمبية لمجكرات الاقترادية،أىسيا آلية أساسية ىي الدياسة السالية مغ خلاؿ 

تصبضق سياسات تػسعية أك انكساشية، إلا أف ىشاؾ مغ يخػ بأف الجكرات الاقترادية آلية ضخكرة يججد 
.  3الاقتراد نفديا أليا مغ خلاليا،أؼ يشادكف بعجـ تجخل الجكلة لعلاج أثار الجكرات الاقترادية

، كالتي تحجد برفة أساسية (IS)تتػقف فعالية الدياسة السالية عمى مخكنة مشحشى سػؽ الدمع كالخجمات 
، كبالخغع مغ أف كلاىسا يؤثخاف  ISبسخكنة مشحشى الادخار كمشحشى الاستثسار الجاخمضغ في تخكضب مشحشى

 إلا أف تأثضخ دالة الاستثسار أكبخ بكثضخ مغ تأثضخ دالة الادخار، كليحا فإف السحجد ISعمى مخكنة مشحشى 
 يتبع IS ىػ استجابة الاستثسار لدعخ الفائجة، كبرػرة عامة فإف شكل مشحشى ISالأساسي لسخكنة مشحشى 

                                                           
 ،جامعة 6، العجد مجمة الاقتراد الججيج حخاؽ مرباح،فعالية الدياسة السالية كدكرىا في تحقضق التػازف الاقترادؼ، - 1

 11-8 ، ص ص 2012مضمة ،
 .90مدعػد دركاسي، مخجع سابق، ص - 2
، مجمة الاقتراد كساؿ باصػر محمد ىاني، فعالية الدياسة السالية كآلية لمحج مغ الجكرات الاقترادية في الجدائخ- 3

. 65، ص2015، جامعة السجية،3،العجد والتشسية
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شكل مشحشى الاستثسار،فالدياسة السالية عبارةعشسجسػعة القػاعج كالإجخاءات كالأنطسة كالتذخيعات التي 
. 1تدتخجميا الجكلة في سػؽ الدمع كالخجمات لتحقضق أىجاؼ السجتسع الاقترادية

 : IS2 اشتقاق مشحشى

كىشا نلاحع عجة مشحشيات بيانية Y ك iىػ العلاقة بضغ IS بيانيا بحضث مشحشى IS ندتصيع اشتقاؽ مشحشى 
 بعلاقة عكدية كبالتالي السشحشى عبارة عغ خط مدتؿيع iلكي نرل إلى ىحه العلاقة ،الاستثسار يختبط ب 

نجج نقصة الاستثسار ندقصيا Iعشج إسقاشو عمىiمميو سالب ىشا نشصمق مغ مدتػػ معضغ لسعجؿ الفائجة 
،كعشج إسقاط الشقصة الأكلى عمى 45º الحؼ ىػ عبارة عغ خط مدتؿيع مشرف بداكية I=Sعمى مشحشى 

S كىحه الشقصة ندقصيا عمى مشحشى أخخ نجج ؼيو العلاقة بضغY,S كىحه العلاقة ىي علاقة شخدية انصلاقا
الأكؿ كفي I كندقط الشقصة نجج ؾيسة الجخل التي تػافق معجؿ الاستثسار sكyمابضغ S=-a+Syمغ 

. عبارة عغ خط مدتؿيع مضمو سالب yكالجخل  i الحؼ يبضغ العلاقة بضغ معجؿ الفائجة ISالأخضخ نقػؿ أف

 

HG الذكل(I-1): اشتقاق مشحشىIS 

                                                           
 .192-191فاركؽ بغ صالح الخصضب، عبج العديد بغ أحسج دياب ، مخجع سابق ، ص ص- 1
، 47و11 على الساعة11/5/2024أطلع علٌه ٌومالتوازن في سوق السلع والخدمات وسوق النمد ،علً الذهب ،- 2
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 آلية عسل الدياسة السالية:السبحث الثالث

تكسغ آلية عسل الدياسة السالية في التحكع في حجع الإنفاؽ كالزخائب كالجيغ العاـ كذلظ مغ أجل 
محاربة التزخع كالانكساش، فبػاسصة الدياسة السالية يسكغ لمحكػمة استخجاـ قػاىا الزخيبية كالانفاؾية 

لتحقضق العسالة الكاممة رفع معجلات نسػ الشاتج الػششي، استقخار الأسعار كالأجػر، العجالة في تػزيع 
. الجخل

لاشظ أف أدكات الدياسة تدتخجـ أما لسعالجة كجػد فجػة انتسائية أك فجػة تزخسية في الاقتراد 
. الػششي أك ما يسكشو أف يصمق عميو حالات الاختلاؿ في الاقتراد الػششي

حالات الاختلال في الاقتراد الهطشي  : السظمب الأول

تدعى جسيع الجكؿ إلى تحقضق مدتػػ تػازف الشاتج الػششي، كلكغ قج يبتعج الاقتراد عغ كضع التػازف 
كيطيخ ذلظ في ضيػر ما يدسى بالفجػات التزخسية كالانكساشية في حالة اختلاؼ السدتػػ التػازني 

. لمشاتج عغ مدتػػ التػضف الكامل

  (الفجػة الانكساشية)قرػر الصمب الكمي عغ العخض الكمي : الحالة الأولى

 (الفجػة التزخسية)زيادة الصمب الكمي عغ العخض الكمي : الحالة الثانية

تحجث الفجػة الانكساشية إذا كاف الاقتراد الػششي يعاني مغ انخفاض الصمب  : الفجهة الانكساشية-1
 . 1الكمي عغ السدتػػ اللازـ لتحقضق التػضف الكامل

كيقاؿ انو تػجج فجػة انكساشية عشجما يقل أجسالي الصمب الكمي عغ إجسالي الإنتاج القػمي، مسا تدبب 
في انخفاض مدتػيات أسعار الدمع كالخجمات السختمفة بسعجلات تتدايج كمسا اتدعت الفجػة الانكساشية 

كتعخؼ ىحه الحالة بالخكػد أك الكداد الاقترادؼ أك الانكساش الاقترادؼ، كتعتبخ الدياسة السالية 
بأدكاتيا السختمفة كسضمة مغ الػسائل الخئيدية الخاصة لتحقضق التػازف كالاستقخار في الاقتراد 
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ففي فتخة التزخع تتبشى الحكػمة سياسة مالية انكساشية لمحج كالتقمضل مغ تشامي حجع الإنفاؽ .الػششي
.  القػمي كلتقمضل الفجػة التزخسية تجريجيا

: 1كتتسثل الدياسة السالية الانكساشية في احج الإجخاءات الآتية
: الإنفاق الحكهمي-أ
تخؽيس الأنفاؽ الحكػمي لاسيسا أكجو الإنفاؽ الستعمقة بالسػاد كالدمع الاستيلاكية الكسالية؛ -
الحج مغ الإسخاؼ كالتبحيخ في السخافق الحكػمية؛ -
. عجـ السداس بأكجو الأنفاؽ الإنفاؽ التي تيجؼ إلى زيادة الصاقة الإنتاجية-
: زيادة حجم الزخائب التي تجشبيا الحكهمة والتشهع فضيا-ب
زيادة ضخيبة الجخل عغ شخيق زيادة ندب الاستقصاعات الزخيبية التي ستؤدؼ إلى تقميز في الفجػة -

؛ (فجػة تزخسية)بضغ إجسالي الإنفاؽ كإجسالي الإنتاج القػمي 
. زيادة الزخائب الغضخ مباشخة التي تفخضيا الجكلة عمى الدمع السختمفة لاسيسا الكسالية مشيا-
 :(الدياسة السالية التهسعية )علاج الفجهة الانكساشية  - 2

ضيخ الاىتساـ بجانب الصمب لمدياسة السالية كشتيجة مباشخة لأفكار كضشد،خاصة عشج حجكث الفجػات 
الانكساشية كالتي تخجع برفة أساسية لعجـ كفاية الصمب الكمي في السجتسع،كلقج أكضح كضشد أف 
الدياسة السالية السصمػبة لسػاجية التزخع حضث أف في فتخات الكداد أك الانكساش يكػف اليجؼ 

الأساسي الحؼ يدعى إليو الاقتراد ىػ زيادة الصمب الكمي إلى مدتػػ التػضف الكامل أؼ يجب إتباع 
كحضث أف الصمب الكمي ىػ عبارة عغ كسية الشاتج التي تتع .سياسة تػسعية لسػاجية الفجػات الانكساشية

.  بػاسصة قصاعات الاقتراد القػمي مخجحة بستػسط السدتػػ العاـ للأسعار
إف الدياسة السالية التػسعية تتحقق مغ خلاؿ زيادة الشفقات العامة كتخؽيس الزخائب كعجد السػازنة، 

كمشو يسكغ علاج الفجػة .كاليجؼ مغ ىحه الدياسة ىػ تشذيط الصمب العاـ عمى الدمع كالخجمات
: 2الانكساشية مغ خلاؿ أدكات الدياسة السالية عغ شخيق إحجػ البجائل التالية

كىػ ما يتػافق مع ما نادػ بو كضشد عشج : ؾياـ الحكػمة بالعسل عمى زيادة مدتػػ الإنفاؽ العاـ- أ
حجكث أزمة الكداد العالسي حضث إف الإنفاؽ الحكػمي يسثل دخل للأفخاد، كبالتالي يدداد الصمب الكمي 
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مسا يؤدؼ إلى السديج مغ الإنتاج كمغ فخص العسل كعلاج البصالة كدفع الاقتراد إلى التحدغ كعلاج 
. الفجػة الانكساشية

ؾياـ الحكػمة بتخؽيس الزخائب أك تقجيع إعفاءات ضخيبية كتتحقق ىشا كحلظ زيادة في الجخػؿ -ب
كيدداد السضل للاستثسار كتدداد القػة الذخائية في السجتسع، مسا يعشي مديج مغ الحافد عمى الإنتاج كزيادة 

 .فخص العسل، كبالتالي القزاء عمى البصالة كمعالجة الفجػة الانكساشية
كذلظ مغ خلاؿ زيادة حجع الصمب الكمي في : ؾياـ الحكػمة بالجسع بضغ البجيل الأكؿ كالثاني- ج

. الاقتراد الػششي
 

تحجث الفجػة التزخسية إذا كاف الاقتراد لػششي يعاني مغ ارتفاع الصمب الكمي : الفجهة التزخسية-3
تذضخ الأدبيات الاقترادية إلى أف ىشالظ فجػة . 1عغ السدتػػ اللازـ لتحقضق إلى تػضيف الكامل

صافي التعامل مع – الحكػمي + الاستثسارؼ + الاستيلاكي  )تزخسية عشجما يفػؽ الإنفاؽ الػششي 
إجسالي الإنتاج الػششي عشج مدتػػ الاستخجاـ الكامل،كىحا يعشي زيادة إجسالي الصمب  (العالع الخارجي 

عمى الدمع كالخجمات السختمفة عغ إجسالي الإنتاج الحؼ يسكغ أف يحقق الاقتراد في  (الصمب الكمي )
حالة التػازف مسا يؤدؼ إلى ارتفاع أسعار ىحه الدمع كالخجمات بسعجلات تتدايج ندبتيا كمسا اتدعت 

.  2الفجػة بضغ إجسالي الإنفاؽ كإجسالي الإنتاج، كىحا ما يدسى بالتزخع الاقترادؼ

 : (الدياسة السالية الانكساشية)علاج الفجهة التزخسية -4
 كذلظ مغ خلاؿ تخؽيس الأنفاؽ الحكػمي ،لسػاجية ىحه الفجػة تيجؼ الجكلة إلى تخؽيس الصمب الكمي

أك رفع معجلات الزخائب عمى الجخػؿ بسا يؤدؼ لانخفاض الإنفاؽ الاستيلاكي كالاستثسارؼ أك تتبع 
. 3الأداتضغ معا
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يسكغ المجػء إلى ىحه الدياسة بفخض تخؽيس الصمب الكمي ككبح جشاح التزخع مغ خلاؿ تخؽيس 
كىكحا يسكغ علاج الفجػة التزخسية مغ خمل : الشفقات العامة أك زيادة الزخائب أك استخجاميا معا

: أدكات الدياسة السالية مغ خلاؿ البجائل التالية
ؾياـ الحكػمة بتخؽيس حجع الإنفاؽ العاـ مسا يؤدؼ إلى انخفاض دخػؿ الأفخاد، كبالتالي انخفاض  -

. الصمب الكمي مسا يعالج الديادة في مدتػػ الأسعار

ؾياـ الحكػمة بديادة معجلات الزخائب، مسا يؤدؼ إلى انخفاض دخػؿ الأفخاد، كبالتالي انخفاض - ب
 .الصمب الكمي كعلاج الديادة في مدتػػ الأسعار

ؾياـ لحكػمة بالجسع بضغ البجيمضغ معا مغ خلاؿ تخؽيس حجع الإنفاؽ العاـ كزيادة معجلات - ج
الزخائب في نفذ الػقت بسا يحقق اليجؼ مغ الدياسة السالية، كىكحا إف مزسػف كل مغ الدياسة 
السالية التػسعية ىػ أنو في حالة الخكػد الاقترادؼ، كعشجما يعسل الاقتراد الػششي بصاقة اقل مغ 
قجرتو الإنتاجية الكاممة، تمجأ الحكػمة إلى تحخيخ الاقتراد الػششي بػاسصة التػسع في الإنفاؽ العاـ 

كإحجاث عجد في السػازنة العامة لمجكلة إلى أف يرل الاقتراد إلى التذغضل الكامل، كعشجىا تمجأ 
. الحكػمة لاستخجاـ سياسة مالية انكساشية

غضخ أف الحكػمات في العادة تسضل إلى استخجاـ الدياسة السالية التػسعية أكثخ مغ استخجاميا لمدياسة 
: 1السالية الانكساشية للأسباب التالية

الاىتساـ الدائج بأىجاؼ التشسية؛ - 

الخغبة في التػضيف الكامل لعػامل الإنتاج؛ -

الجكافع الدياسية؛ - 

الشفقات الستدايجة؛ - 

. زيادة الإنفاؽ العاـ كالحج مغ ارتفاع الزخائب عامل أساسي مغ عػامل الجعع الدياسي- 

                                                           
. 218-217 مخجع سابق ، ص ص ،مدعػد دركاسي- 1



الإطار الشغخي لمدياسة السالية: الفرل الأول   
 

 

29 
 

. دعع كتذجيع الشذاشات الاقترادية التي تداعج في التقجـ كالشسػ- 

 التجخل السالي لمجولة ونسهذج التهازن الاقترادي: السظمب الثاني
يشبغي عمى الدمصة العامة في الاقتراديات الحجيثة أف تحجد السياـ التي يرعب عمى القصاع الخاص 

الؿياـ بيا، مثل مذخكعات البشية الأساسية كالسذخكعات ذات الشفع العاـ، كيشبغي الإشارة إلى أف الدياسة 
السالية ليا تأثضخ مباشخ عمى الشاتج الػششي سػاء عغ شخيق الإنفاؽ العاـ أك عغ شخيق الإيخادات 

العامة، كلمتأكج مغ ذلظ سشعبخ عغ ىحه الآثار في صػرة إدخاؿ الشذاط السالي لمجكلة في نسػذج التػازف 
: 1كلتكغ لجيشا معادلة التػازف الكمي كسايمي.الكمي للاقتراد الػششي

الصمب الكمي  = العخض الكمي 

 الإنفاؽ الحكػمي     + الاستثسار + الاستيلاؾ = الجخل 

كلسا كاف الجخل الػششي عبارة عغ الشاتج الػششي مقػما في صػرة نقجية فاف الجخل الحؿيقي الشاتج 
Y )يسكغ ترػره عمى أنو الفخؽ بضغ الجخل الػششي مصخكحا مشو الاستقصاعات الزخيبية  − T)     

. الجخل : y:  حضث 

T : الزخائب .

:  كعشجئح نجج

C + C0 + a (y − t) 

: حضث 

C : ىػ الاستيلاؾ          .C0 : الاستيلاؾ التمقائي .

a : السضل الحجؼ للاستيلاؾ        .Y : الجخل          .T : الزخائب .

ىػ بأكسمو استثسار ذاتي أؼ مذتغل عمى مدتػػ الجخل فاف   (I)كلمتبديط نفتخض أف الاستثسار 
 :معادلة التػازف تربح
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Y =  C0 + a (Y − T)  + I + G 

: حضث أف

Y :يسثل الجخل. 

C0:الاستيلاؾ التمقائي  .

a:السضل الحجؼ للاستيلاؾ .

T :الزخائب .

I : الإنفاؽ الاستثسارؼ .

G :الإنفاؽ الحكػمي .

كالسلاحع ىشا أف الحكػمة يسكشيا التأثضخ عمى مدتػػ الجخل الػششي عغ شخيق تعجيل ندب 
الاستقصاعات الزخيبية أك تعجيل الإنفاؽ العاـ أك تسارس الاثشضغ معا، كمشو يسكغ لمحكػمة أف تختار 

: أحج الدياسات السالية الثلاثة التالية
استخجاـ الدياسة الانفاؾية؛ -

استخجاـ الدياسة الزخيبية؛ - 

. استخجاـ الدياستضغ معا كسؤثخ عمى التػازف الاقترادؼ- 
 كالججيخ بالحكخ أف كل سياسة مغ الدياسات الثلاث ليا أثار عمى كل مغ دخل الجكلة في سػؽ الدمع 

. كالخجمات كفي تحجيج مدتػػ التػازف الاقترادؼ
 دور السهازنة العامة في تحقضق التهازن الاقترادي: السظمب الثالث

مغ السياـ الأساسية لمسػازنة في السفيػـ الحجيث تديضل عسمية تقػيع مقتخحات السذخكعات العامة، 
كيسكغ تعخيف السذخكعات العامة بأنيا كحجة اقترادية تسمكيا الجكلة كميا أك جدئيا مدتقمة عغ الجياز 
الإدارؼ لمجكلة تتػلى إنتاج الدمع كالخجمات التي قج تكػف خاصة أك ججيخة بالإشباع، كتعسل في نصاؽ 

ككضع صػرة كاضحة لأثار الشذاط . الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية التي تدعى الجكلة لتحؿيقضيا
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السالي لمحكػمة عمى تذغضل الاقتراد كاملا،كالتخصيط الاقترادؼ لا يخخج عغ كػنو تفكضخا مشصؿيا 
مشطسا بضغ كيؽية تػزيع السػارد الاقترادية الستاحة لمسجتسع كبضغ الاستخجامات السختمفة مغ أجل تحقضق 

. الأىجاؼ الػششية لمسجتسع خلاؿ فتخة زمشية محجدة
تعتبخ السػازنة أداة مغ أدكات الدياسة الاقترادية، تدتخجميا الحكػمة لمتأثضخ عمى الشذاط الاقترادؼ 

فسغ السعتاد أف تكػف السػازنة متػازنة سابقا كلكغ .مغ أجل تحقضق الأىجاؼ التي يدعى إلضيا السجتسع
كثضخا ما يشتيي ىحا التػازف إلى عجـ تػازف لاحق، فيشا يبجأ الإدماج الاقترادؼ لمسػازنة في التػازف 

. 1الاقترادؼ الكمي
 الدياسة السالية ودورىا في تشسية الاقترادية : السظمب الخابع 

إف الستتبع لسختمف السفاـيع كالتعاريف السختبصة بسػضػع التشسية :مفيهم التشسية الاقترادية-1 
الاقترادية يدتصيع أف يلاحع إف ىحه السفاـيع قج مضدت بضغ كل مغ الشسػ الاقترادؼ كالتشسية 

. الاقترادية
فالشسػ الاقترادؼ ىػ التػسع الاقترادؼ التمقائي غضخ الستعسج، كالحؼ لا يدتجعي تغضضخ في الييكل  
الاقترادؼ لمسجتسع كيقاس بحجع التغضخ الكسي في السؤشخات الاقترادية أؼ الإنتاج الػششي، الجخل 

.... الػششي 
كيشصبق ىحا السفيػـ عادة عمى البمجاف الستقجمة أما التشسية الاقترادية فيي التػسع الاقترادؼ السقرػد 

كالحؼ لا يسكغ إف يحجث بجكف تجخل الجكلة، كيقتزي بالزخكرة تغضضخ الييكل الاقترادؼ لمسجتسع 
كعمى ذلظ تربح السقاييذ الكسية غضخ كاؼية لؿياس درجة التشسية كيشصبق ىحا السفيػـ عمى البمجاف 

. الستخمفة
 كتعخؼ أيزا بأنيا عسمية لا يسكغ الحكع عمضيا كتحمضميا إلا في السجػ الصػيل، فيي لا تعشي نسػا في 

الشاتج الػششي الإجسالي فقط بل أيزا إجخاء تغضضخات تقشية كمؤسدية ممسػسة في ـيكل الاقتراد 
الػششي مغ خلاؿ زيادة الكفاءة في عشاصخ الإنتاج، كتخريز السػارد الستاحة كتػزيعيا بضغ القصاعات 

. 2الاقترادية كافة
 : مرادر تسهيل التشسية  الاقترادية -2
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تقتزي التشسية الاقترادية تػفضخ السػارد السالية لمتشسية كتمعب الدياسة السالية كخاصة في الجكؿ الشامية 
دكرا ىاما في تعبئة السػارد الخأسسالية اللازمة لتسػيل التشسية كزيادة مدتػػ الشذاط الاقترادؼ لمسجتسع 

كتدتخجـ الجكلة كل الػسائل كالإمكانيات لتػفضخ الساؿ اللازـ لمػصػؿ إلى ىحا اليجؼ، كتخجع أىسية 
الدياسة السالية في تػفضخ ىحه السػارد إلى ؾياـ الجكلة بجكر رئيدي في إحجاث التشسية مغ خلاؿ البخامج 

كالخصط التي تتبشاىا كالتي أصبحت تقع عمى عاتقيا بالإضافة إلى ضخامة الاحتياجات الخأسسالية 
 .اللازمة لتسػيميا ضف إلى ذلظ ضعف الادخار الخاص مع سػء استخجامو 

كمغ أجل التخمز مغ التبعية الاقترادية كالدياسية يدتمدـ عمى الجكلة الؿياـ بػضع خصط إنسائية 
: متكاممة فالدياسة السالية يجب أف تتجو إلى تحقضق ىجفضغ أساسضغ ىسا

. تعبئة السػارد السالية لتسػيل الاستثسارات الاقترادية كالاجتساعية -
ؾياميا بجكر تػجضيي مغ خلاؿ ما تقجمو مغ حػافد كضسانات مالية مغ خلاؿ تحدضغ دكافع العسل  -

. كالاستثسار 
كتشقدع مرادر التسػيل إلى خارجية كداخمية، فيحه الأخضخة تعتبخ أف الدياسة السالية تمعب دكرا كبضخا في 

: 1تػفضخ ىحه السػارد التي يزعيا السخصط الاقترادؼ، كذلظ عمى الشحػ التالي
:  ىػ الفخؽ بضغ الجخل الستاح كالإنفاؽ الاستيلاكي كيعخؼ بالسعادلة التالية  :  الادخار العائمي -أ 

، كليحا يجب عمى الجكلة مغ  (الزخائب + الإنفاؽ الاستيلاكي )– الجخل الستاح =الادخار العائمي 
. خلاؿ سياستيا السالية أف تحفد  الأفخاد عمى الادخار كتػجضييع إلى الاستثسار 

كيشقدع إلى مجخخات قصاع الأعساؿ الخاص كالعاـ ، فالخاص ىػ ما  : مجخخات قظاع الأعسال– ب 
. تقػـ بو السشذات كالذخكات الدراعية كالرشاعية كالتجارية 

. أما العاـ فتتكػف مغ حرضمة ما يؤكؿ لمحكػمة مغ أرباح السذخكعات السسمػكة ليا
يتسثل في الفائس السحقق عمى مدتػػ السػازنة الحكػمية حضث تتسضد البمجاف :الادخار الحكهمي- أ

الشامية بانخفاض معجؿ الادخار الحكػمي فضيا كمع ذلظ يعتبخ عشرخ ميع مغ عشاصخ تكػيغ 
. السجخخات الػششية في ىحه البلاد
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تتمخز أىسية المجػء إلى ىحا السرجر التسػيمي في أنو يحقق ادخارا إجباريا عاما  :الزخائب– ب
كلكغ ىشاؾ حجكد قرػػ لإمكانية المجػء إلى ىحا السرجر تعخؼ . يعػض الادخار الاختيارؼ السفتقج

. بحجكد الصاقة الزخيبية
تعتبخ القخكض العامة الجاخمية أك الخارجية سبيلا آخخ تمجأ إليو الجكؿ الشامية مغ :القخوض العامة- ج

سػاء كانت داخمية كىي القخكض التي تحرل عمضيا . أجل تعبئة السػارد السالية لتسػيل عسمية التشسية
. الجكلة مغ الدػؽ السحمي أك خارجية كىي القخكض التي تحرل عمضيا الجكلة مغ مرادر أجشبية

تقػـ فكخة التسػيل التشسية  عغ شخيق الإصجار الشقجؼ الججيج عمى أنو عشج  : الإصجار الشقجي– د 
قرػر الػسائل التسػيمية الدابقة مغ مجخخات ضخائب أك قخكض ، عشجئح يسكغ لمحكػمات أف تدتحجث 

ادخارا مرصشعا عغ شخيق زيادة كسية الشقػد ثع الاستحػاذ عمى ىحه الديادة لاستخجاميا في تسػيل لتشسية 
. 1الاقترادية كيدسى ىحا الأسمػب لتسػيل التشسية بالتسػيل التزخسي

: خلاصة الفرل
شيجت الدياسة السالية عبخ تاريخ الفكخ الاقترادؼ تصػرات جػىخية في بشضتيا كأدكاتيا ، حضث أصبحت 

مغ أىع الدياسات الاقترادية الكمية، فيي أداة مالية في يج الجكلة لمؿياـ بجكر فعاؿ كقػؼ في الشذاط 
الاقترادؼ كالاجتساعي، كالتي تتخح مغ السعصيات السالية مػضػعا لتجخميا ، كقج تصػرت بجءا بالجكر 

السحايج لمدياسة السالية في إشار ما تزسشو السالية العامة الكلاسيكية كصػلا إلى الدياسة السالية 
الستجخمة في إشار الشطخية الكضشدية، كبالتالي أصبحت تسارس دكرا ىاما كايجابيا في معطع جػانب 

السجتسع كالاقتراد، كتمعب الدياسة السالية دكرا كبضخا في مختمف الشطع الاقترادية، فيي تدعى إلى 
تحقضق التشسية الاقترادية كتحقضق الاستقخار كالأكضج أف الدياسة السالية تستمظ أدكات ذات أىسية بالغة 
حضث تدتصيع استخجاـ ىحه الأدكات لمتأثضخ عمى جسيع الستغضخات الاقترادية، بالإضافة إلى التجخل 
السالي لمجكلة كتحقضق التػازف الاقترادؼ عغ شخيق تداكؼ العخض مع الصمب كأيزا مغ خلاؿ دكر 
السػازنة العامة في تحقضق التػازف الاقترادؼ مغ أجل تحقضق الأىجاؼ التي يدعى إلضيا السجتسع ، 

.كتمعب التشسية الاقترادية كمرادرىا دكرا أساسيا في إنجاح الدياسة السالية
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: تسيضج

إف البيانات كالسعاملات ككحا جسيع التجفقات لبمج ما مع العالع الخارجي التي يجدجىا مضداف السجفػعات 
يذكل المبشة الأساسية التي يقػـ عمضيا أؼ تحمضل لمػضع الخارجي للاقتراد كذلظ باعتبار مضداف 

.  السجفػعات السخأة العاكدة لو

كيعتبخ مضداف السجفػعات مغ أىع الدجلات الاقترادية لمجكؿ ، حضث يتع مغ خلالو تدجضل كتجكيغ كافة 
السعاملات الاقترادية كالسالية لمجكلة مع العالع الخارجي ،كسا يعج مؤشخا بالغ الأىسية إذ يبخز السكانة 

الاقترادية لمجكلة كمجػ انجماجيا في الاقتراد العالسي ،لحا تحاكؿ ىحه الجكؿ السحافطة عمى تػازف ىحا 
السضداف كتعسل عمى استعادة تػازنو في حالة اختلالو مغ اجل الحفاظ عمى التػازنات الخارجية مدتخجمة 

التي تداعج الدمصات السخترة كتيجؼ إلى حساية كتقػية .جسمة مغ الإجخاءات كالدياسات الاقترادية 
الاقتراد الػششي 
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عسهميات حهل مضدان السجفهعات  : السبحث الأول 

يعتبخ مضداف السجفػعات مغ أىع الأدكات أك السؤشخات التي تعتسج عمضيا الدمصات الدياسية كالاقترادية 
في كضع معالع سياستيا الاقترادية السختمفة عمى ضػء الحالة التي يكػف عمضيا مضداف السجفػعات ، كما 
زاد أىسضتو ىػ الارتفاع الكبضخ في حجع السبادلات الاقترادية الخارجية الجكلية ،كحلظ أىسية إعادة التػازف 

. في مضداف السجفػعات الحؼ يجؿ عمى قػة الاقتراد كيسشح الثقة كبضخة لمسدتثسخيغ كرجاؿ الأعساؿ 

تعخيف مضدان السجفهعات  :السظمب الأول 

ىػ بياف أك سجل بالسعاملات الاقترادية بضغ السؿيسضغ في دكلة ما كالسؿيسضغ خارجيا خلاؿ فتخة زمشية -
. 1معضشة

. ىػ ممخز لبياف معاملات بمج معضغ مع بؿية أنحاء العالع خلاؿ سشة -

ىػ بياف محاسبي يجخؼ ؼيو تدجضل السعاملات الاقترادية الجكلية التي تتع بضغ السؿيسضغ في بمج معضغ -
. 2كالسؿيسضغ في بؿية البمجاف خلاؿ فتخة معضشة مغ الدمغ غالبا ما تكػف سشة

ىػ سجل مشطع أك بياف حدابي شامل لكل السعاملات الاقترادية التي تتع بضغ السؿيسضغ في دكلة ما ، -
. 3كالسؿيسضغ في الجكؿ الأخخػ خلاؿ فتخة زمشية عادة ما تكػف سشة

ىػ تقجيخ مالي لجسيع السعاملات التجارية كالسالية ،التي تتع بضغ الجكلة كالعالع الخارجي خلاؿ فتخة -
. 4زمشية معضشة غالبا ما تكػف سشة

ىػ سجل الأساسي السشطع كالسػجد الحؼ تجكف ؼيو جسيع السعاملات الاقترادية التي تتع بضغ حكػمات  -

. 1كمػاششضغ كمؤسدات محمية لبمج ما مع مثيلاتيا لبمج أجشبي خلاؿ فتخة معضشة عادة سشة كاحجة

                                                           

يع السرخؼ ،  8 ،ص 2013 ، الصبعة الأكلى ، دار الحكسة ، الاقتراد الجولي إبخاـ -1 
313 ، ص2019 ، مكتبة السمظ فيج الػششية ،الشقهد والتسهيل الجوليعبج الحسضج مخغضث ، -  2 
.139 ، ص2015 ، الصبعة الأكلى ، دار الزياء ،لتسهيل الجوليمايح شبضب الذسخؼ ، حدغ كخيع حسدة ، ا-  3 
.159 ، ص2014، الصبعة الأكلى ، الأكاديسضػف ، أساسيات الاقتراد الجولي جسضل محمد خالج ، -  4 
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مغ التعاريف الدابقة ندتشتج أف مضداف السجفػعات ىػ سجل مشتطع لكل الرفقات أك السعاملات 
. الاقترادية خلاؿ فتخة معضشة بضغ السجتسع السحمي كباقي سكاف العالع 

أىسية مضدان السجفهعات  : السظمب الثاني

تعكذ بيانات مضداف السجفػعات دلالاتيا الخاصة التي تعبخ عغ الأحػاؿ الاقترادية لمبمج بغس الشطخ 
عغ الفتخة الدمشية التي تغصضيا دراسة ىحه البيانات لحلظ فاف تدجضل ىحه السعاملات الاقترادية الجكلية 

 : 2في حج ذاتيا مدألة حضػية لأؼ اقتراد كششي كذلظ للأسباب التالية

إف ـيكل ىحه السعاملات الاقترادية يعكذ قػة الاقتراد : يعكذ قهة الاقتراد الهطشي لمجولة-1
يكل كل  الػششي ،كقابمضتو كدرجة تكضيفو مع الستغضخات السؤثخة في الاقتراد الجكلي ، لأنو يعكذ حجع كـ

مغ الرادرات كالػاردات ، بسا ؼيو العػامل السؤثخة عميو كحجع الاستثسارات كدرجة التػضيف كمدتػػ 
... الأسعار 

إف مضداف السجفػعات يعكذ قػػ شمب كعخض العسلات : يغيخ القهى السحجدة لدعخ الرخف-2
الأجشبية، كيبضغ اثخ الدياسات الاقترادية عمى ـيكل التجارة الخارجية مغ حضث حجع السبادلات كنػع 

سمع التبادؿ ، الذيء الحؼ يؤدؼ إلى متابعة كمعخفة مجػ تصػر البشياف الاقترادؼ لمجكلة كنتائج 
. سياساتيا الاقترادية 

حضث يذكل مضداف السجفػعات أداة : يداعج عمى تخظيط وتهجيو العلاقات الاقترادية الخارجية لمجولة-3
ىامة تداعج الدمصات العامة عمى تخصيط كتػجيو العلاقات الاقترادية الخارجية لمبمج بدبب ـيكمو 

الجامع ، كتخصيط التجارة الخارجية مغ الجانب الدمعي كالجغخافي أك عشج كضع الدياسات السالية كالشقجية 
، كلحلظ تعج السعمػمات السجكنة ؼيو ضخكرية لمبشػؾ كالسؤسدات كالأشخاص ضسغ مجالات التسػيل 

. كالتجارة الخارجية 

                                                                                                                                                                                     

 الصبعة الأكلى ، دار فاركس العمسية الاقتراد الجولي ،الدضج محمد أحسج الدخيتي ، أحسج فتحي خمضل الخزخاكؼ ، - 1
249 ،ص2017،  

.252، صنفذ السكاف-  2 
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حضث إف السعاملات الاقترادية التي تخبط الجكلة مع العالع الخارجي : تقيذ الهضع الخارجي لمجولة-4
 .ىي نتيجة انجماجو في الاقتراد الخارجي ،كىي بحلظ فيي تعكذ الػضع الخارجي لمجكلة 

 
: 1تتجمى أيزا أىسضتو في أنو

يػفخ أداة تحمضمية شاممة للاقتراد السعشي مغ حضث ـيكمو الإنتاجي كالترجيخؼ كقجرتو التشافدية ،ككحا - 
عغ الػضع السالي لمجكلة ،كمغ ثع يسثل أداة ميسة لمسداعجة في صياغة الدياسة الاقترادية السشاسبة 

. لمبمج بسا يتفق كالتصػرات الحاصمة في كضعية السضداف 

يعصي مضداف السجفػعات فكخة عغ عخض العسمة الػششية كالصمب عمضيا في اتجاه العسلات الأجشبية -
. ،كذلظ بسا يديع في تحجيج الؿيسة الفعمية لعسمة الجكلة في سػؽ الرخؼ الأجشبي 

يسكغ الاعتساد عمى مضداف باعتباره مؤشخا لكيؽية استخجاـ سعخ الرخؼ في تعجيل السعاملات -
الاقترادية الجكلية بيجؼ امتراص الفائس أك إزالة العجد ، كذلظ كأدكات لمسشع أك التخؽيف مغ 

. التزخع أك الخكػد الشاجع عغ اختلاؿ مضداف السجفػعات 

 مكهنات مضدان السجفهعات وقهاعج التدجضل السحاسبي: السظمب الثالث

مكهنات مضدان السجفهعات  أو تقديساتو : أولا

تقػـ الجكؿ ؼيسا بضشيا بتبادؿ عجد كبضخ مغ الدمع كالخجمات كالأصػؿ السالية ، كيقػـ الاقتراديػف بتجسيع 
ىحه السعاملات حدب نػعيا كىشاؾ فئات مختمفة لكل نػع مغ تمظ السعاملات ، ككل مجسػعة مغ الفئات 

: تذكل بسجسػعتيا نػعا معضشا مغ حدابات السضداف التي يسكغ تقديسيا إلى 

 : السعاملات الجارية كيزع :الحداب الجاري -1

يؿيذ لشا صادرات ككاردات الجكلة لمدمع السمسػسة كيزع التجارة في السػاد الغحائية :السضدان التجاري -أ
كتدسى .....،الديارات ، سمع السدتيمظ ،مػاد أكلية (الآلات )،السػاد الرشاعية ، الدمع الخأسسالية 
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كيتعمق بتجارة الدمع أؼ  .1عسميات الترجيخ كالاستضخاد ىحه بالعسميات السشطػرة أك السخئية لكػنيا ممسػسة
صادرات الدمع ككارداتيا خلاؿ الفتخة محل الحداب ،أؼ أنو تدجل ؼيو التجارة السشطػرة ، أؼ صادرات 

ككاردات الدمع ،كتدجل ؼيو الرادرات الدمعية دائشة في السضداف التجارؼ أما الػاردات الدمعية فتدجل في 
الجانب السجيغ حضث يتختب عمضيا خخكج نقج أجشبي ،كيحقق السضداف التجارؼ فائزا إذا كانت صادرات 
الدمع أكبخ مغ الػاردات ،كسا يحقق السضداف التجارؼ عجدا إذا كانت صادرات أقل مغ الػاردات كيحقق 

. 2السضداف التجارؼ تػازنا إذا كانت صادرات الدمع تداكؼ كاردات الدمع

تدجل ؼيو جسيع السعاملات الخجمية ،كيدسى بحداب أك مضداف السعاملات غضخ : مضدان الخجمات -ب
استخجاـ الأجانب : مشطػرة ، كيدجل ؼيو صادرات ككاردات الخجمات ، كمغ أمثمة صادرات الخجمات 

لذخكة الشقل كالسلاحة الػششية ،إنفاؽ الأجانب عمى الدياحة في الجاخل فيي كميا استضخاد لخجمات كششية 
،كتدجل صادرات الخجمات في الجانب الجائغ في مضداف التجارة غضخ مشطػرة ،أما كاردات الخجمات 
فتدجل في الجانب السجيغ ،كمغ أمثمة كاردات الخجمات مجفػعات لذخكات الشقل كالسلاحة الأجشبية 

كلكغ يلاحع أنشا لا نشطخ فقط إلى .مغ التجارة الجكلية ىي تجارة الخجمات % 70كتججر السلاحطة أف ...
رصضج السضداف التجارؼ ، كإنسا نشطخ أيزا لخصضج الحداب الجارؼ ككل ، فسثلا قج يحقق السضداف التجارؼ 

عجدا كتتلاشى أىسضتو إذا أمكغ تكػيغ فائس أكبخ مشو في مضداف التجارة غضخ السشطػرة ، أما إذا حقق 
السضداف التجارؼ فائس أك عجد ؼيجب أف نشطخ لمطخكؼ الاقترادية التي تحقق فضيا ىحا الفائس أك 
العجد فإذا تحقق الفائس في ضخكؼ اقترادية ملائسة مثل التػضيف الكامل كتحقضق الشسػ السدتيجؼ 
كإتباع سياسة صحيحة لتشسية الرادرات فانو يجؿ عمى متانة اقتراد البمج ، أما إذا تحقق في ضخكؼ 

اقترادية غضخ ملائسة أك إتباع سياسة لتقضضج الػاردات مثلا فانو لا يجؿ عمى قػة الاقتراد ،كإنسا يجؿ عمى 
 .3نجاح البمج في تشفضح سياسة معضشة غالبا ما تؤدؼ إلى مديج مغ الاختلاؿ

: (العسميات الخأسسالية )حداب رأسسال -2

                                                           

.141مايح شبضب الذسخؼ ، حدغ كخيع حسدة ، مخجع سابق ، ص-  1 
.253الدضج محمد أحسج الدخيتي ، أحسج فتحي خمضل الخزخاكؼ ، مخجع سابق ،ص -  2 

.254-253نفذ السكاف، ص ص -   3 



الإطار الشغخي لسضدان السجفهعات: الفرل الثاني   
 

 

38 
 

يجكف ىحا الحداب السعاملات الخأسسالية بذكل عاـ، كالتي ترشف إلى معاملات مالية شػيمة الأجل 
. كأخخػ قرضخة الأجل 

ىي تجفقات مالية مغ البمج إلى بمجاف أخخػ أك بالعكذ كالتي مجتيا تديج عغ :السعاملات الظهيمة الأجل-أ
 : 1الدشة كتقدع إلى

يدجل في الجانب الجائغ في حداب رأس الساؿ  (رأسساؿ شػيل الأجل)الاستثسار الأجشبي السباشخ - 
لأنيا أرصجة مغ الشقج الأجشبي تتجفق إلى داخل البمج السعشي؛ 

القخكض الستػسصة كالصػيمة الأجل كالتي غالبا ما تكػف مغ مرادر خاصة أك حكػمية ككحلظ مغ -
السؤسدات السالية الجكلية كالإقميسية ،فالقخكض الخأسسالية الأجشبية كأقداط سجاد القخكض الػششية 

كػنيا تجفقات إلى داخل البمج ،في حضغ تدجل القخكض  (الجائغ)السدتمسة مغ الأجانب تدجل في الجانب 
الػششية السسشػحة إلى الأجانب كأقداط تدجيج القخكض السدمسة مغ جانب الػششضضغ أك الحكػمة إلى 

كػنيا تجفقات إلى خارج البمج؛  (السجيغ)الأجانب في الجانب 

. أقداط سجاد القخكض -

تذسل رؤكس الأمػاؿ السحسػلة إلى أك مغ الخارج بقرج الاستثسار : السعاملات السالية قرضخة الأجل–ب 
قرضخ الأجل لسجة تقل عغ سشة ،كتذسل التحػيلات في التغضخات التي تصخأ عمى إجسالي الحقػؽ السالية 
التي يحتفع بياالسؿيسػف عمى الأجانب ،كعمى الحقػؽ السالية التي يحتفع بيا  الأجانب عمى السؿيسضغ ، 

العسلات ،الػدائع السرخؼية ،اكذنات الخديشة ،أكراؽ تجارية قرضخة )كتتخح ىحه الحقػؽ أشكالا عجة مشيا 
كتستاز ىحه الحقػؽ السالية بالحخكة الديمة كسضػلتيا العالية ... الأجل ،اعتسادات مرخؼية ،كسبيالات 

عشجما تشتقل مغ دكلة إلى أخخػ ،كرؤكس الأمػاؿ ىحه عشجما تتجفق مغ الخارج إلى الجاخل يؤدؼ إلى 
نقراف الأصػؿ الأجشبية أك زيادة الالتدامات الخارجية قرضخة الأجل لمسؿيسضغ كتدجل في الجانب 

لكػنيا يتختب عمضيا استلاـ مجفػعات ،كعشجما تتجفق مغ الجاخل إلى الخارج تؤدؼ إلى زيادة  (الجائغ)

                                                           

.145-144 ماٌح شبٌب الشمري ، حسن كرٌم حمزة ، مرجع سابق ، ص ص - 1
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 (السجيغ)الأصػؿ الأجشبية أك نقراف الالتدامات الخارجية القرضخة الأجل لمسؿيسضغ ،كتدجل في الجانب 
. 1لحداب رأسساؿ

كيقرج بيا التحخكات التمقائية لخؤكس الأمػاؿ قرضخة الأجل أؼ لسجة تقل عغ سشة ،كتقضج حخكات رؤكس -
الأمػاؿ قرضخة الأجل لمخارج في الجانب السجيغ أما تحخكات رؤكس الأمػاؿ لمجاخل تدجل في الجانب 

 : 2الجائغ كتتع التحخكات التمقائية لخؤكس الأمػاؿ قرضخة الأجل لعجة أسباب مشيا

الخػؼ مغ الطخكؼ الاقترادية كالدياسية غضخ السلائسة ، كيؤدؼ ذلظ إلى ىخكب رأس الساؿ كالمجػء -
إلى بمج يتستع بطخكؼ أفزل؛ 

اختلاؼ مدتػيات أسعار الفائجة ،لأف ىحا يؤدؼ إلى تحخكات رؤكس الأمػاؿ مغ البلاد ذات أسعار -
الفائجة السشخفزة إلى الجكؿ ذات أسعار الفائجة السختفعة بغخض تحقضق دخل أكبخ؛ 

لغخض السزاربة فسثلا عشجما يتػقع السزاربػف ارتفاع سعخ عسمة ما فإنيع يحػلػف أمػاليع لمبمج -
. صاحب العسمة الستػقع ارتفاع ؾيستيا ، ثع يبيعػف مذتخياتيع مغ العسمة إذا ما تحققت تػقعاتيع كالعكذ

كتذسل ىحه التحػيلات اليبات ، التبخعات ، الاعانات : حداب التحهيلات من جانب واحج- 3
،كتحػيلات العاممضغ كالسياجخيغ في الخارج إلى ذكييع ،كسسضت بالتحػيلات مغ جانب كاحج لأنو لا 
يتختب عمى الجكلة السدتفضجة جخائيا أؼ التداـ بالدجاد ،كقج تكػف ىحه التحػيلات خاصة أك حكػمية 

: 3كتدجل ىحه التحػيلات مختضغ كسايمي 

تقضج في الجانب الجائغ لحداب التحػيلات مغ جانب كاحج كفي الجانب السجيغ لحداب الدمع أك -
 .الخجمات السقجمة ، كىحا بالشدبة لمجكلة السدتفضجة 

أما بالشدبة لمجكلة السانحة فالعكذ ، أؼ تدجل في الجانب السجيغ لحداب التحػيلات مغ جانب كاحج -
. كفي الجانب الجائغ لحداب الدمع أك الخجمات 

                                                           

.145ماٌح شبٌب الشمري ، حسن كرٌم حمزة ، مرجع سابق ،  ص - 1
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 يدجل في ىحا القدع مغ مضداف السجفػعات صافي التغضخات مغ الأصػؿ :حداب التدهيات الخسسية-4
 : 1كيتذكل ىحا الحداب مغ مايمي.الاحتياشية الخسسية لبمج ما خلاؿ سشة 

يدتخجـ الحىب عسػما في تغصية الاحتياشات الجكلية مغ العسمة الرعبة ، كيتع :حداب حخكة الحىب-أ
تدجضل حخكة الحىب في حداب الحىب الفخعي ، ففي حالة خخكج الحىب مغ دكلة ما فانو يدجل في 

الجانب الجائغ شأنو شأف أؼ سمعة عادية، كبالتالي نكػف دائشضغ لمخارج بؿيسة ذلظ الحىب ،أما في دخػؿ 
. الحىب لمجكلة بؿيسة معضشة فانو يدجل في الجانب السجيغ كتكػف مجيشضغ بتمظ الؿيسة مغ الحىب 

تتسثل الاحتياشات في كل مغ العسلات الجكلية القابمة لمتجاكؿ كحقػؽ :حداب الاحتياطات الشقجية-ب

ىي أصل احتياشي دكؿ استحجثو صشجكؽ الشقج )الدحب الخاصة التي يرجرىا صشجكؽ الشقج الجكلي 
 ، ليربح مكسلا للأصػؿ الخسسية الخاصة بالجكؿ الأعزاء حضث يػزع عمضيا في 1969الجكلي سشة 

، كيكػف دخػؿ أك خخكج تمظ  (شكل حرز ، بحدب أىسضتيا الاقترادية كحجع تجارتيا الخارجية 
العسمة مقابل ترجيخ أك استضخاد سمعة معضشة ، كبالتالي يقضج دخػؿ العسمة في الجانب السجيغ كخخكجيا في 

. الجانب الجائغ 

قج يحجث ألا يكػف الؿيسة الستحرل عمضيا لمسجسػع الكمي لمبشػد الجائشة كالسجيشة :حداب الديه الخظأ-ج
متداكية مغ الجانبضغ ، في ىحه الحالة يطيخ حداب الديػ الخصأ لتعجيل الؿيسة الكمية لكل مغ الجانبضغ 

الجائغ كالسجيغ في مضدانالسجفػعات، نطخا لاعتساد مضداف السجفػعات التدجضل عغ شخيق القضج السددكج ، 
يشبغي التعادؿ في جسالي العشاصخ الجائشة كالسجيشة لجسيع الحدابات السكػنة لسضداف السجفػعات ، كىحا ما 

. يتصمب كجػد حداب الديػ الخصأ كقضج خاص لتحؿيقالتعادؿ السحاسبي لجانبي مضداف السجفػعات

قهاعج التدجضل السحاسبي  : ثانيا
التي تشز  (القضج السددكج)يتع تدجضل السعاملات الاقترادية الجكلية في مضداف السجفػعات كفق قاعجة 

، فعشجما نبيع شضئا  معضشا ندتمع أمػاؿ لقاء عسمية (دائغ كمجيغ )عمى كجػد جانبضغ لأؼ معاممة اقترادية 
. البيع كعشجما نذتخؼ شضئا معضشا نجفع أمػالا لقاء عسمية الذخاء 
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تدجل كل معاممة إما كبشج دائغ أك كبشج مجيغ في مضداف السجفػعات ، كىحا يعشي أف مضداف السجفػعات -
. يشقدع إلى جانبضغ أحجىسا ىػ الجانب الجائغ كلأخخ ىػ الجانب السجيغ 

تدجضل السعاملات السجيشة كالجائشة لسضداف السجفػعات يكػف بذكل معاكذ تساما لقػاعج السحاسبة السالية 
:  1كسايمي 

الرادرات مغ الدمع كالخجمات ، : يتختب عمى السعاملات الجائشة استلاـ أمػاؿ مغ الأجانب ،مثل -
الاستثسار الأجشبي في البمج السعشي ، القخكض التي تسشحيا ىضئات دكلية كالبشظ الجكلي؛ 

الػاردات مغ الدمع كالخجمات ، القخكض التي : يتختب عمى السعاممة السجيشة دفع أمػاؿ للأجانب ، مثل -
تسشحيا مؤسدات مالية محمية للأجانب ، كالاستثسار السحمي في بمجاف أجشبية؛ 

عشج تدجضل معاممة معضشة دائشا أك مجيشا يقابميا تباعا تدجضل معاممة كسجيغ أك كجائغ في أحج الحدابات -
الاحتياشي الخسسي؛ –الخأسسالي كالسالي –الجارؼ : الثلاثة لسضداف السجفػعات 

لابج أف يتختب عمى القضج السددكج نطخيا أف تكػف السعاملات الجائشة مداكية لمسعاملات السجيشة عشجما -
إلا أنو .الاحتياشي الخسسي – الخأسسالي كالسالي –الجارؼ : نأخح بعضغ الاعتبار جسيع الحدابات الثلاثة 

كلأسباب مختبصة بإىساؿ إدخاؿ بعس السعاملات أك الخصأ في إدخاليا قج لا يتصابق مجسػع السعاملات 
السجيشة مع الجائشة فشمجأ إلى بشج يصمق عميو الديػ كالخصأ لغخض ضساف تػازف مضداف السجفػعات؛ 

تسثل السعاملات الجائشة جانب الصمب عمى العسمة الػششية كعخض العسلات الأجشبية في سػؽ الرخؼ -
الأجشبي، كتسثل السعاملات السجيشة العكذ تساما أؼ جانب الصمب عمى العسلات الأجشبية كعخض العسمة 

الػششية؛ 

يذكل الفخؽ بضغ الجانب الجائغ كالسجيغ لسضداف السجفػعات رصضج السضداف الحؼ يكػف كفق ثلاث حالات -
: 2مسكشة

قج يكػف الخصضج مداكيا لمرفخ، كعشجىا يكػف السضداف في حالة تػازف؛ -
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قج يكػف الجانب الجائغ أكبخ مغ الجانب السجيغ، ؼيكػف الخصضج أكبخ مغ الرفخ أؼ السضداف في حالة -
فائس؛ 

قج يكػف الجانب السجيغ أكبخ مغ الجائغ ؼيكػف الخصضج أصغخ مغ الرفخ كىشا يكػف السضداف في حالة -
. عجد

تقضضج السعاملات الاقترادية في مضدان السجفهعات  : السظمب الخابع
ـيكمة مضداف السجفػعات تجضب عمى العجيج مغ الأعخاؼ كالاتفاقات  التي قج تختمف تبعا لعاممي الدماف 

ففي حضغ يلاحع أف العجيج مغ البمجاف تعسج إلى قضج كمػازنة عسمياتيا في مضداف السجفػعات .كالسكاف 
ضسغ مايعخؼ محاسبيا بعسػدؼ الجائغ كالسجيغ ، دكف اعتبار ىحا السضداف كسضدانية سشػية تذتسل عمى 

مػجػدات كمصمػبات، يلاحع  أف بعس البمجاف الأخخػ نتيجة لاعتبارىا مضداف مجفػعاتيا كسضدانية درجت 
كيجخؼ القضج في .عمى قضج عسمياتيا كأرصجتيا عمى أنيا أصػؿ أصػؿ أك خرػـ تبعا لصبيعة العسمية

مضداف السجفػعات كفقا لقاعجة القضج السددكج السعخكفة في السحاسبة ، كمزسػف ىحه القاعجة ىػ أف تقضج 
أؼ الجانب )كل معاممة مغ السعاملات الاقترادية التي تطيخ في السضداف مختضغ مخة في جانب الأصػؿ 

باعتبارىا خخكج لؿيسة تؤدؼ إلى زيادة مجفػعات الجكلة إلى الخارج ، ككفقا ليحه القاعجة فكل  (الجائغ 
تجرج في جانب  (أك نقز مجيػنضتيا لمخارج )معاممة اقترادية يتختب عمضيا زيادة دائشية الجكلة لمخارج 
أك )كيتختب عمضيا زيادة مجيػنية الجكلة لمخارج. الأصػؿ مغ مضداف السجفػعات كعمى العكذ كل معاممة 

تجرج في جانب الخرػـ مغ السضداف ، كيرجؽ ىحا عمى جسيع السعاملات  (نقز دائشضيا اتجاه الخارج
سػاء كانت تتزسغ انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ كبرخؼ الشطخ عغ نػع العسمة التي يتع بيا سجاد الحقػؽ 
. 1كالالتدامات ، كالججكؿ التالي يػضح كيؽية تبػيب العسميات الاقترادية تحت بابي الأصػؿ كالخرػـ

: كالججكؿ التالي يػضح ذلظ
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تقضضج الأصػؿ كالخرػـ في مضداف السجفػعات  : l(I-1)الججكؿ رقع 

الأصػؿ   الخرػـ 
كاردات  -
نقل ،سياحة ، مجا خضل رؤكس )خجمات مجفػعة -

الأمػاؿ الأجشبية السدتثسخة في الجاخل ، اتػات 
 (مجفػعة عمى البخاءات كالذيادات 

بات مقجمة إلى - خخكج مجخخات العساؿ الأجانب كـ
 (خاصة كحكػمية )الخارج 

استثسارات مقامة في الخارج كقخكض حكػمية -
 مسشػحة 

صادرات  -
نقل ،سياحة ،ػ مجا خضل ، )خجمات مقبػضة -

رؤكس الأمػاؿ السدتثسخة في الخارج ، أدكات 
 (.مقبػضة عمى البخاءات كالذيادات 

بات مقبػضة - تحػيل مجخخات العساؿ السياجخيغ كـ
 (خاصة كحكػمية )مغ الخارج 

 .استثسارات كقخكض حكػمية متأتية مغ الخارج -

رؤكس أمػاؿ قرضخة الأجل غضخ مرخؼية متمقاة -
 مغ قبل القصاع الخاص غضخ السرخفي 

رؤكس أمػاؿ قرضخة الأجل غضخ مرخؼية مقخضة -
 .بػاسصة القصاع الخاص غضخ السرخفي 

زيادة أصػؿ القصاع الخاص السرخفي أك تجني -
التداماتو  

مرخؼ مخكدؼ )زيادة احتياشات القصاع الخسسي -
مغ الحىب كالعسػلات الخاصة كحقػؽ  (خديشة+

 .الدحب الخاصة أك تجني التداماتو 

زيادة الالتدامات القرضخة الأجل لقصاع الخاص -
. السرخفي أك تجني أصػلو 

مرخفي )زيادة مجيػنية القصاع الخسسي -
اتجاه باقي البشػؾ السخكدية ،أك (خديشة +مخكدؼ 

خفس احتياشاتو مغ الحىب كالعسلات الرعبة 
 .كحقػؽ الدحب الخاصة 

 58بخكشة كخيع ، مخجع سابق ، ص: السرجر

التهازن والاختلال في مضدان السجفهعات : السبحث الثاني
لسا كاف مضداف السجفػعات يعتسج عمى نطاـ القضج السددكج مسا يذضخ إلى أنو متػازف دائسا مغ الشاحية 

الحدابية، كىحا التعادؿ لجانبي السضداف ليذ مغ شأنو إضيار أؼ شيء عغ مخكد الجكلة الاقترادؼ في 
الاقتراد العالسي،كإذا لع يكغ لمتػازف السحاسبي أؼ فائجة، كلحلظ لابج أف تخكد في التحمضل عمى البشػد 

الفخدية في أقداـ مضداف السجفػعات ، كىشا تػجج حتسية لكي يتػازف كل قدع لػحجه عمى انفخاد كسا ىػ حاؿ 
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السضداف الكمي، كىحا كحجه يفدخ كصف السضداف عمى أنو متػازف أـ مختل اقتراديا كمغ خلاؿ استخلاص 
. 1أجداء مغ حدابات السضداف كمقارنة جانبو السجيغ كالجائغ

مفيهم التهازن والاختلال في مضدان السجفهعات  :السظمب الأول 
حتى ندتصيع أنشفيع معشى التػازف كالاختلاؿ ؼيسضداف السجفػعات يشبغي أف نبجأ أكلا بخسع خط يفرل بضغ 

أسالضب الدمصات الشقجية لتسػيل احتياجات مضداف السجفػعات أك ما يدسى بالسعاملات تحت الخط ككل 
. السعاملات الأخخػ أك مايدسى بالسعاملات فػؽ الخط 

التي تحجث لحاتيا كبذكل تمقائي كليذ ىي السعاملات:(السعاملات السدتقمة) فهق الخطالسعاملات-1
عسمياتالترجيخ كالاستضخاد كالتحػيلات الأحادية الجانب : لغخض تدػية عسمية أخخػ كمغ أمثمتيا 

كتذسل ىحه السعاملات ؼيسضداف السجفػعات كلا مغ معاملات الحداب الجارؼ ..كالقخكض الصػيمة الأجل 
. كالحداب الخأسسالي كالسالي 

 :(السعاملات التابعة )السعاملات تحت الخط -2
كىي السعاملات التي تحجث لأغخاض تدػية الالتدامات الشاشئة عغ حجكث السعاملات فػؽ الخط 

أك بعبارة أخخػ لتدػية ما تختب عمى السعاملات السدتقمة مغ ديػف أك حقػؽ، كىحه السعاملات (السدتقمة)
غالبا ما تشحرخ بحخكة الأصػؿ الاحتياشية الخارجية السػجػدة تحت ترخؼ الدمصات الشقجية كالخاضعة 

لديصختيا، ككحا البشػد ذات الرمة كالستسثمة في استخجاـ قخكض صشجكؽ الشقج الجكلي كالتسػيل 
. الاستثشائي

يػصف مضداف السجفػعات بأنو متػازف أك مختل اقتراديا عشجما يخكد الشطخ عمى السعاملات فػؽ الخط  
مع ؾيسة   (الإيخادات )كحجىا كعميو فاف تعادؿ ؾيسة الجانب لجائغ الخاص بيحه السعاملات  (أكالسدتقمة)

. يعشي تػازف مضداف السجفػعات  (السجفػعات )الجانب السجيغ 

كبالسقابل فاف عجـ تعادؿ الجانب الجائغ مع الجانب السجيغ يعشي اختلاؿ السضداف الحؼ يأخح صػرتضغ 
:  2ىسا

                                                           

.153ماٌح شبٌب الشمري ،حسن كرٌم حمزة ، مرجع سابق ، ص-  1
 

.327 -326عبد الحمٌد مرغٌث ، مرجع سابق ، ص ص -  2
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الحؼ يعخؼ بأنو زيادة الجانب السجيغ عمى الجانب الجائغ في بشػد السعاملات  : عجد مضدان السجفهعات- 
كعسػما فاف عجد  (تحت الخط)فػؽ الخط أك أنو زيادة الجائشية عمى السجيػنية في بشػد عسميات التدػية 

مضداف السجفػعات بمج ما يؤدؼ إلى زيادة التداماتو القرضخة الأجل تجاه غضخ السؿيسضغ أك نقز في أصػلو 
 .(الاحتياشي الخسسي مغ العسلات الأجشبية أك الحىب )الأجشبية القرضخة الأجل 

الحؼ يذضخ إلى زيادة الجائشية عمى السجيػنية في بشػد السعاملات فػؽ الخط أك :فائض مضدان السجفهعات- 
كعسػما فاف مضداف السجفػعات يعشي  (تحت الخط)زيادة السجيػنية عمى الجائشية في بشػد معاملات التدػية 

نقرا في التداماتو القرضخة الأجل السدتحقة لغضخ السؿيسضغ أك زيادة في أصػلو الأجشبية القرضخة الأجل 
. (الاحتياشي الخسسي مغ العسلات الأجشبية )

 كليذ محاسبيا اىػ في الحؿيقة مفيػـ اقترادؼ (العجد أك الفائس)إف اختلاؿ مضداف السجفػعات برػرتيو 
كلا ، التي تتع لأغخاض تمقائية مختمفة (السعاملات فػؽ الخط)أؼ أنو يشتج عغ السعاملات الاقترادية 

ف التػازف أك الاختلاؿ يقرج بو التػازف إكعمى ذلظ ؼ.تيجؼ إلى تحقضق التػازف الحدابي لسضداف السجفػعات
أك الاختلاؿ الاقترادؼ كالحؼ يختكد عمى العسميات التمقائية أك السدتقمة كحجىا دكف غضخىا ،ؼيعخؼ تػازف 

مضداف السجفػعات بأنو الحالة التي تكػف فضيا السجيػنية مداكية لمجائشية في السجفػعات السدتقمة ، أما 
. الاختلاؿ فيػ الحالة التي تديج فضيا أك تشقز السجيػنية عغ الجائشية في السجفػعات السدتقمة

أسباب الاختلال في مضدان السجفهعات  : السظمب الثاني
إف مضداف السجفػعات يكػف متػازنا محاسبيا نطخا لإتباع شخيقة القضج السددكج، إذف كيف يحجث الخمل في 

ف الخمل يكػف في أقداـ معضشة مغ السضداف، كعادة ما يكػف أالػقت الحؼ يكػف ؼيو السضداف متػازنا ،كسا 
العجد في الحداب الجارؼ باعتباره مغ أكبخ الحدابات، كالحؼ يؤدؼ عجده إلى أضخار في الاقتراد 
الػششي مسا سضؤدؼ سمبا عمى ؾيسة العسمة السحمية في سػؽ الرخؼ الأجشبي نتيجة لعخض العسمة 

السحمية أكثخ مغ شمب الأجانب عمضيا لحلظ تدتخجـ الدمصات في ىحه الحالة الدياسات الشقجية كالسالية 
: 1كتػجج أسباب عجيجة تؤدؼ إلى حجكث ىحا الخمل مغ أىسيا .لسعالجة الخمل

                                                           

.170-168جمٌل محمد خالد ، مرجع سابق ، ص ص -  1
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تػجج علاقة كثيقة بضغ مضداف مجفػعات كسعخ صخؼ : التقضيم الخاطئ لدعخ صخف العسمة السحمية-1
العسمة لمبمج فإذا كاف سعخ الرخؼ لعسمة بمج ما أكبخ مغ ؾيستيا الحؿيؿية ،سضؤدؼ ذلظ إلى ارتفاع أسعار 

سمع البمج ذاتو مغ كجية نطخالأجانب مسا يؤدؼ إلى انخفاض الصمب الخارجي عمضيا، كبالتالي سضؤدؼ 
أما إذا تع تحجيج سعخ صخؼ العسمة بأقل مسا يجب أف . ذلظ إلى حجكث اختلاؿ في مضداف السجفػعات

تكػف عميو ،سضؤدؼ ذلظ إلى تػسع الرادرات مقابل تقمز الػاردات ، مسا يؤدؼ أيزا إلى حجكث 
اختلاؿ في السضداف لحلظ ىحه الإختلالات غالبا ما يشتج عشيا ضغػط تزخسية، كالتي تداىع في استسخارية 

 .الاختلاؿ في السضداف

تعتبخ مغ الأسباب الستعمقة بالسؤشخات الييكمية للاقتراد الػششي ،كخاصة ـيكل : أسباب هيكمية-2
،إضافة إلى قجرتيا الإنتاجية كبأسالضب فشية متقجمة ، كىحا  (سػاء الرادرات أك الػاردات )التجارة الخارجية

ما يشصبق تساما عمى حالة الجكؿ الشامية التي يتدع ـيكل صادراتيا بالتخكضد الدمعي ،أؼ اعتسادىا عمى 
حضث عادة ما تتأثخ ىحه الرادرات بالعػامل  (زراعية أك معجنية أك بتخكلية )سمعة أك سمعتضغ أساسضتضغ 

الخارجية الستجدجة في مخكنة الصمب الخارجي عمضيا في الأسػاؽ العالسية كتغضخ أذكاؽ السدتيمكضغ 
. كانرخافيع عغ ىحه الدمع أك عشج حجكث تقجـ فشي في الخارج 

تعتبخ مغ أىع أسباب التي تتعمق بالتقمبات الاقترادية التي ترضب الشطاـ الاقترادؼ :أسباب دورية-3
الخأسسالي ، ففي فتخات الانكساش يشخفس الإنتاج كالجخػؿ كالأثساف كتدداد معجلات البصالة ، فتشكسر 

الػاردات مسا قج يؤدؼ إلى حجكث فائس كفي فتخات التزخع يديج الإنتاج كتختفع الأثساف كالأجػر 
كالجخػؿ فتقل قجرة البمج عمصالترجيخ، كتديج كارداتو مسا قج يؤدؼ إلى عجد في مضداف السجفػعات كسا 
يلاحع أف التقمبات لا تبجأ في نفذ الػقت في كافة الجكؿ ، كسا تتفاكت حجكثيا مغ دكلة إلى أخخػ 

الذخكاء )كتشتقل ىحه التقمبات الجكرية مغ الجكؿ ذات الػزف في الاقتراد العالسي إلى الجكؿ الأخخػ 
. عغ شخيق مزاعف التجارة الخارجية (التجاريضغ 

قج تحرل أسباب عخضية إضافة إلى الأسباب السذار إلضيا بحضث تؤدؼ إلى حجكث :الغخوف الظارئة-4
اختلاؿ في مضداف السجفػعات كحالة حجكث الكػارث الصبيعية كالؽيزانات ،الدلازؿ ،الجفاؼ أك في حالة 
تجىػر البضئة الدياسية كالإضخاب فسثل ىحه الحالات ستؤثخ حتسا عمى صادرات البمج السعشي كما يتختب 
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عميو مغ انخفاض في حرضمة الرادرات مغ الشقج الأجشبي خرػصا، كقج يراحب ذلظ تحػلات رأسسالية 
.  1إلى الخارج مسا يدبب حجكث عجد في مضداف السجفػعات

إذا كاف الاقتراد الػششي يعاني ضغػشات تزخسية فأنو يشذأ عجد باستسخار في : التزخم السالي-5
مضداف السجفػعات، حضث تؤدؼ الديادة في الجخػؿ الشقجية إلى زيادة الصمب عمى الػاردات ،كامتراص 

الدمع الستاحة لمترجيخ ،ىحا مغ ناحية كمغ ناحية أخخػ يؤدؼ ارتفاع الأسعار السحمية إلى تحػيل الصمب 
السحمي مغ الدمع السشتجة محميا إلى بجيلاتيا مغ السدتػردة ،حضث يربح سعخىا ىي الأخخػ أرخز 
ندبيا كالشتيجة ىي عجد باستسخار في الحداب الجارؼ، كتبعا لحلظ في مضداف السجفػعات فإف تفذي 

التزخع في الاقتراد القػمي كفضل بأف يػلج عجدا مدتسخا ؼيو لأنو يذجع الاستضخاد كيعضق الترجيخ،كيشذأ 
، كمغ الارتفاع في الأسعار بالشدبة لتمظ التي (أثخ الجخل )الأثخ السبجئي مغ الديادة في الجخػؿ الشقجية 

. 2(أثخ الثسغ )تكػف في الجكلة السشافدة أك السدتػردة 

: أسباب أخخى -6
كىي مغ الأسباب الأخخػ التي قج يشذأ عشيا اختلاؿ في مضداف السجفػعات ، كانخفاض الإنتاجية في 

الجكؿ الشامية نتيجة قمة أدكات الإنتاج، لحلظ تقجـ ىحه الجكؿ عمى بخامج لمتشسية الاقترادية كالاجتساعية 
يدداد فضيا استضخادىا مغ الآلات كالتجيضدات الفشية كمدتمدمات الإنتاج  كغضخىا مغ سمع التشسية لفتخة شػيمة 

،كتيجؼ ىحه البمجاف مغ ىحا التفاكت بضغ مدتػػ الاستثسار كمدتػػ الادخار اتجاه نحػ التزخع ،كىػ 
اتجاه مدمغ إذ أنو سشة بعج سشة كنتيجة ليحا التزخع كنطخا لديادة كاردات ىحه الجكؿ الستصػرة ،فإنيا 

. تعاني عجدا دائسا أك مدمشا في مضداف مجفػعاتيا كتسػؿ ىحه الػردات بقخكض شػيمة الأجل

نتائج الاختلال في مضدان السجفهعات  :السظمب الثالث
: 3تختمف ىحه الشتائج في حالة العجد عشيا في حالة الفائس كفي الأجل القرضخ عشيا الأجل الصػيل 

: نتائج العجد في مضدان السجفهعات-

                                                           

.65كمال باصور ،مرجع سابق ، ص-  1 

.64نفس المكان ،ص -  2 
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يتع تدػية عجد مضداف السجفػعات عغ شخيق خخكج الحىب الشقجؼ لمخارج أك نقز الأصػؿ الأجشبية التي 
يستمكيا السػاششػف أك زيادة الالتدامات تجاه البلاد الأجشبية،كىحا يعشي أف العجد يؤدؼ إلى تجىػر مخكد 

الاحتياشات الجكلية لجػ البمج،كمغ ىشا تتزح خصػرة العجد السدتسخ إذ أنو يعشي تجىػر مدتسخ في 
احتياشات البمج الجكلية،كمغ السشتطخ أف يرل البمج صاحب العجد السدتسخ إلى كضع لا يدتصيع بعجه 
أف يقمل مغ احتياشاتو الجكلية، كتكػف التداماتو اتجاه الأجانب قج بمغت حج أقرى لا يسكغ زيادتو، كفي 

ىحه الطخكؼ يزصخ البمج إلى اتخاذ إجخاءات استثشائية لتقضضج كارداتو مغ الخارج أك تشفضح بعس 
. الإجخاءات التي تسمى عمضيا مغ قبل الجكؿ الجائشة

: نتائج الفائض في مضدان السجفهعات-
يؤدؼ الفائس إلى تحدغ مخكد الاحتياشات الجكلية لجػ البمج، كلكغ استسخار الفائس في مضداف 

السجفػعات لفتخة شػيمة مغ الدمغ ليذ بالطاىخة الرحية، كذلظ لأف استسخار الفائس يعشي استسخار دخػؿ 
الحىب الشقجؼ كاستسخار زيادة الأصػلالأجشبية السسمػكة لمسػاششضغ كاستسخار زيادة التدامات البلاد الأجشبية 

،كبعج الػصػؿ إلى السدتػػ السخغػب ؼيو للاحتياشات الجكلية فإف استسخار تخاكع الاحتياشات الجكلية فػؽ 
:  السدتػػ السخغػب ؼيو يثضخ العجيج مغ السذاكل مشيا

. إف ىحا يعشي تجسضج جدء مغ الجخل القػمي في أصػؿ عاشمة ، فالحىب الشقجؼ لا يجر دخلا-1

أنو مع استسخار البمج في تخكيسو للاحتياشات الجكلية تقل قجرة البلاد الأجشبية عمى التعامل معو كتمجأ -2
إلى تقضضج علاقاتيا التجارية معو ،كىشا يزصخ البمج صاحب الفائس إلى مشح السداعجات كالقخكض لمبلاد 

الأجشبية حتى تدتسخ في تعامميا معو ، كقج يزصخ البمج لخفع ؾيسة عسمتو الػششية حتى تختفع أسعار 
. الرادات كتشخفس أسعار الػاردات فتقل صادرات البمج كتديج كارداتو

 أنهاع الاختلال في مضدان السجفهعات: السظمب الخابع
يتحقق تػازف مضداف السجفػعات بالسفيػـ الاقترادؼ عشجما يتداكػ مجسػع الجانب الجائغ لمحداب الجارؼ 
كحداب رأس الساؿ مع مجسػع الجانب السجيغ فضيسا ، كسا يجب أف نتأكج أف ىحا التػازف لو أركاف التػازف 

الحؿيقي الحؼ يتحقق في ضل ضخكؼ اقترادية ملائسة ،كيقرج باختلاؿ التػازف حالتي الفائس كالعجد 
: كيأخح الاختلاؿ في مضداف السجفػعات عجة أشكاؿ يسكغ إيجازىا في الأنػاع التالية .
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: أنهاع عجد مضدان السجفهعات-1

: 1تتسثل ؼيسا يمي

يكػف العجد مؤقتا إذا ارتبط ببعس الطخكؼ الاقترادية قرضخة الأجل ،مثاؿ عجد : العجد السؤقت-أ
مضداف السجفػعات في الجكؿ الرشاعية بدبب الإضخابات العسالية في صشاعات لمرادرات ،كأيزا العجد 

الحؼ يطيخ في مضداف السجفػعات إحجػ الجكؿ الدراعية كشتيجة لتجىػر محرػؿ ترجيخؼ ىاـ، كىحا 
العجد يطيخ في الحداب الجارؼ ، كسا أف العجد السؤقت قج يشذأ في حداب رأس الساؿ إذا تدببت 
التغضخات الػاسعة في أسعار الفائجة أك في الطخكؼ الدياسية إلى تجفقات ضخسة مغ رؤكس الأمػاؿ 

قرضخة الأجل لمخارج ، كمغ ىشا يشذأ عجد مؤقت في حداب رأسساؿ كسا يشذأ العجد السؤقت بدبب 
عػامل عذػائية كتغضخ أذكاؽ السدتيمكضغ تجاه أحج سمع الترجيخ اليامة، كربسا بدبب تغضخات الأذكاؽ 

. السحمية في زيادة الػاردات بذكل مفاجئ

كيكػف العجد دائسا إذا استسخ لعجد مغ الدشػات بدبب بعس الطخكؼ الاقترادية غضخ : العجد الجائم-ب
السلائسة التي تديصخ عمى الشذاط الاقترادؼ برفة مدتسخة،كتذاىج ضاىخة العجد الجائع في مػازيغ 

مجفػعات البلاد الشامية التي تعاني مغ بطء زيادة صادراتيا بالإضافة إلى ضخامة كارداتيا،كقج أصبحت 
معطع ىحه البمجاف تعاني برفة شبو مدتسخة مغ بطء نسػ صادراتيا مغ الدمع الأكلية كالدمع السرشعة 
البديصة كأحيانا ركػدىا أك تجىػرىا بذكل مصمق،كسا تعاني مغ تجىػر شػيل السجػ في شخكط التبادؿ 

. الجكلي ليا

كيطيخ في الجكؿ الستقجمة بدبب بعس الأزمات الاقترادية الجاخمية التي تدتسخ :العجد السدتسخ- ج
لعجد مغ الدشػات مثل ضخكؼ التزخع الجامح كالفذل في معالجتو سشة بعج أخخػ ،أك بدبب بعس 

التغضخات الجحرية التي ترضب جانبا مغ جػانب الشذاط الاقترادؼ القػمي داخميا أك خارجيا فتتصمب حمػلا 
. أساسية تدتغخؽ سشػات لإتساميا ،أك ربسا بدبب الأزمات الاقترادية الجكرية التي تصػؿ فتختيا

: أنهاع الفائض في مضدان السجفهعات-2  
:  1كتتسثل في
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كىػ الحؼ يطيخ في مػازيغ مجفػعات الجكؿ التي تديصخ عمضيا الأكضاع الاقترادية : الفائض السؤقت-أ
غضخ ملائسة ،فيحا الفائس قج يتحقق بدبب ضخكؼ شارئة أك عغ شخيق إتباع الحكػمة سياسات 

اقترادية عامجة لخفس الػاردات باستخجاـ الحرز أك بخفع التعخيفة الجسخكية أك عغ شخيق الخقابة 
السباشخة أك بتذجيع الرادرات عغ شخيق الإعانات برفة مؤقتة أك ربسا بدبب ضخكؼ ملائسة قرضخة 

. الأجل في الأسػاؽ الجكلية 

كيكػف الفائس السدتسخ إذا تكخر حجكثو لعجد مغ الدشػات ككاف مختبط بقػة : الفائض السدتسخ-ب
الشذاط الاقترادؼ الجاخمي كبديادة ضخكؼ ملائسة لتجارة البمج الخارجية ،ؼيعتبخ فائزا مدتسخا مع 

. زاف السجفػعات صػرة مغ صػر الاختلاؿ في التػازف ؼملاحطة أف الفائس في ـ

: يأخح الاختلاؿ في مضداف السجفػعات عجة أشكاؿ يسكغ إيجازىا في الأنػاع التالية

: الاختلال العارض أو العذهائي - 1
ىػ ذلظ الاختلاؿ الحؼ يحجث نتيجة لبعس الطخكؼ الصارئة التي قج ترضب الاقتراد مثل حجكث عجد 

في مضداف مجفػعات دكلة ما نتيجة انخفاض صادراتيا مغ محرػؿ معضغ نتيجة تعخضو لآفة معضشة ، 
بدبب حجكث بعس الكػارث الصبيعية كالدلازؿ كالبخاكضغ أك الؽيزاناتأك الحخكب أك الأكبئة ،أك قج يخجع 
ىحا الخمل إلى تغضخ مفاجئ في أذكاؽ كتفزيلات السدتيمكضغ في الجكؿ الأخخػ ،فالاختلالات العخضية 
 2.تعػد إلى أسباب شارئة لا يسكغ التشبؤ بيا كىحا الخمل لو شبيعة ضخؼية يدكؿ بدكاؿ الدبب بذكل تمقائي

 :الاختلال السهسسي-2
خخ،مسا يؤدؼ إلى كجػد آحضث تتغضخ الستحرلات كالسجفػعات في مضداف السجفػعات مغ مػسع إلى 

خخ نتيجة آفائس في أحج السػاسع نتيجة لديادة الرادرات عغ الػاردات في ىحا السػسع ،كعجد في مػسع 
لانخفاض الرادرات عغ الػاردات ؼيو ،فالتقمبات السػسسية لمرادرات كالػاردات تتدبب في ىحا الاختلاؿ 
السػسسي فإذا كانت صادرات الجكلة تخزع لتقمبات مػسسية كحتى لػكانت كارداتيا أيزا خاضعة لتقمبات 

مػسسية ،فلا يذتخط أف يكػف ىشاؾ تػافق بضغ السػاسع التي تدداد فضيا الرادرات كتمظ التي تدداد فضيا 
الػاردات ، كلكغ يلاحع أف مضداف السجفػعات يتع ؼيو تدجضل السعاملات الاقترادية خلاؿ فتخة زمشية 
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يكػف شػليا عادة سشة، كمغ ثع فإنو بحلظ لا يطيخ مثل ىحه  التغضخات السػسسية في حضغ أف السػازيغ 
الفخعية التي تحدب عغ فتخات تقل عغ سشة تطيخ فضيا مثل ىحه التقمبات برػرة كاضحة ،كمخة أخخػ 

نلاحع ىحا الشػع مغ الاختلالات يػازف برػرة تمقائية مجار الدشة، كبالتالي فيػ لا يثضخ أؼ مذاكل ذات 
. 1أىسية

: الاختلال الجوري -3
تجتاح الشطاـ الخأسسالي عادة فتخات مغ الخكاج كالكداد يشعكذ أثخىا عمى مضداف السجفػعات،فيػ تارة 

يحقق فائزا كتارة أخخػ يحقق عجدا ،كىحا الفائس أك العجد يصمق عميو تعبضخ الاختلاؿ الجكرؼ ندبة 
إلى الجكرة الاقترادية ،كمثل ىحه التقمبات الجكرية تشتقل مغ دكلة لأخخػ مغ خلاؿ التجارة الخارجية 

،فالخكاج الحؼ يحجث في إحجػ الجكؿ مغ شأنو زيادة كارداتو مغ الجكؿ الأخخػ ،كمغ شأف ىحه الديادة في 
الػاردات زيادة الإنتاج كالتػضف في الجكؿ السشتجة ليحه الدمع ،مسا يشعكذ أثخه عمى مػازيغ مجفػعاتيا 

.  كبالصبع فإف العكذ يحجث في حالة الكداد 

كمسا تججر الإشارة إليو أف فتخات الخكاج كالكداد لا تحجث في آف كاحج في مختمف الجكؿ ،كسا أنيا لا 
تكػف بشفذ الجرجة ،كحلظ ؼبدبب اختلاؼ شبيعة اليياكل الاقترادية فإف لكل نػع مغ الرادرات 

كالػاردات درجة مخكنة خاصة بو عشج حجكث تغضخات الجخل كالأثساف كمثل ىحا الشػع مغ الاختلاؿ يسكغ 
. علاجو عغ شخيق إتباع الدياسات الشقجية كالسالية السشاسبة 

: الاختلال الاتجاىي-4

ىػ ذلظ الاختلاؿ الحؼ يطيخ في السضداف التجارؼ عمى كجو الخرػص،يرضب عادة مضداف مجفػعات 
الجكلة الشامية التي ىي برجد الانتقاؿ مغ مخحمة التخمف إلى مخحمة الشسػ باعتبار أنو خلاؿ الفتخات 

الأكلى مغ التشسية يدداد الصمب عمى الػاردات مغ السػاد الأكلية كالتجيضدات الإنتاجية كالدمع الػسيصة دكف 
. أف يقابل ذلظ نفذ الػتضخة مغ الرادرات 

: الاختلال الشقجي-5
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مغ السعخكؼ أف مدتػػ مختمف الدمع كالخجمات متفاكت بضغ دكؿ العالع السختمفة كىحا التفاكت في 
السدتػػ العاـ للأسعار يشعكذ مباشخة عمى القػة الذخائية لػحجات الشقج الخاصة بالبمج السعشي كبتعبضخ 

آخخ ثسة علاقة معضشة بضغ تغضخ القػة الذخائية لمػحجة الشقجية في الأسػاؽ الجاخمية كتغضخ سعخىا في 
الأسػاؽ العالسية،كقج يحجث في كثضخ مغ الحالات أف تشخفس الؿيسة الجاخمية لعسمة دكلة ما بدبب ارتفاع 

الأسعار فضيا مقارنة بالأسعار في الجكؿ الأخخػ، كمع ذلظ ترخ ىحه الجكلة عمى الإبقاء عمى سعخ 
صخؼ عسمتيا عمى ماىػ عميو، كىحا ما يتختب عشو عاجلا أـ أجلا ضيػر اختلاؿ في مضداف السجفػعات 

، كذلظ لارتباشو بؿيسة الشقج الػششي كالأسعار الدائجة ،كتججر (الاختلاؿ الشقجؼ)يصمق عميو مرصمح 
الإشارة إلى أف ىحه الأنػاع مغ الاختلالات ىي اختلالات مؤقتة أك ضخؼية تدكؿ بدكاؿ مدبباتيا ،كبالتالي 

. 1فيحه الأنػاع مغ الاختلالات لا تذكل إشكالية كبضخة عمى الاقتراديات الػششية 

: (الييكمي)الاختلال الجائم -6

مغ السعخكؼ أف التجارة الجكلية تقػـ بضغ الجكؿ نتيجة لاختلاؼ الأسعار الشدبية لمدمع بضشيا ،كأسعار 
الدمع في أؼ دكلة مغ الجكؿ تتػقف عمى مجػ كفخة أك نجرة عػامل الإنتاج مغ ناحية كعمى الفغ الإنتاجي 
السدتخجـ مغ ناحية أخخػ كلحلظ فإذا ما حجث تغضخ في كفخة أك نجرة عػامل الإنتاج في دكلة ما ،أك حجث 

تغضخ في الفغ الإنتاجي ،فإف ذلظ يعكذ أثخه عمى الأسعار في ىحه الجكلة بحضث تتغضخ الأسعار الشدبية 
يحجث الاختلاؿ الييكمي .2كبالتالي يتغضخ حجع التبادؿ التجارؼ كاتجاىو بضشيسا كبضغ بؿية دكؿ العالع 

ـيكل كالجخل كالتذغضل بالجكلة محل الجراسة فقج تختفع مدتػيات الجخػؿ في بعس اؿنتيجة عػامل تختبط ب
إلى الجرجة التي تؤدؼ إلى زيادة دائسة في كاردات ىحه الجكؿ ،كقج يؤدؼ التقجـ  (مثل دكؿ أكبظ )الجكؿ 

التكشػلػجي إلى اكتذاؼ مػاد خاـ بجيمة كالألياؼ الرشاعية بجلا مغ القصغ كالبتخكؿ بجلا مغ الفحع مسا 
يؤدؼ إلى تخؽيس الصمب عمى الخامات الأصمية كانخفاض كاردات الجكؿ الأخخػ مغ ىحه الخامات 

،كالاختلالات الييكمية في مضداف السجفػعات لا تدكؿ إلا بإصلاح الييكل السحجد كإلا فإف ىحه الاختلالات 
. 3تغحؼ بعزيا البعس كتؤدؼ إلى السديج مغ الاختلالات
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 دور الدياسة السالية في إعادة التهازن لسضدان السجفهعات: السبحث الثالث 
يقرج بآليات إعادة التػازف لسضداف السجفػعات تمظ القػػ التي تعضج مضداف السجفػعات إلى حالة التػازف 

تمقائيا دكف اتخاذ أؼ إجخاءات أك تجخل مغ شخؼ الدمصات العامة، أؼ الاعتساد عمى آليات ك 
 .ميكانضدمات 

يدتجعي الؿياـ بترحيحات، ففي الحالتضغ قج  (عجد أك فائس )إف كجػد خمل في مضداف السجفػعات 
تذكل الػضعية ضخرا عمى السجاميع الاقترادية الػششية كمغ ثسة الػضع الاقترادؼ بذكل عاـ ، 

. كيسكغ استخجاـ آليات مختمفة لتدػية الخمل 

آلية معالجة الاختلال في مضدان السجفهعات وطخق الترحيح  :السظمب الأول 

: يػجج ىشاؾ شخيقتاف لترحيح الاختلاؿ في مضداف السجفػعات كىسا

: الترحيح عن طخيق آلية الدهق -1
لقج استقخ الفكخ التقمضجؼ في ىحا السجاؿ عمى قجرة جياز الثسغ عمى تحقضق التػازف الخارجي كمع أزمة 

 كجيت الأنزخ نحػ تغضخات الجخل الػششي لإعادة  كضشدالثلاثضشات مغ ىحا القخف كتحت تأثضخ أفكار
التػازف، أما التحمضل الحجيث ؼيفدح السجاؿ أماـ تغضخات الأثساف ،كتغضخات الجخل في تفدضخ التػازف 

الخارجي لمجكلة، فزلا عغ إدخاؿ العسميات السالية في نصاؽ ىحه الشطخيات بقرج الػصػؿ إلى نطخية 
: 1شاممة، كتأخح ىحه الصخيقة ثلاث أشكاؿ كىي

: الترحيح عن طخيق آلية الأسعار-أ
: كيختز ىحا الترحيح بفتخة قاعجة الحىب، كيتصمب تصبضق ىحه الآليات ثلاثة شخكط أساسية ىي

ثبات أسعار الرخؼ؛ -

الاستخجاـ الكامل لعشاصخ الإنتاج في القصخ؛ -

. (أؼ حخية حخكتيا )مخكنة الأسعار كالأجػر -
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 ك تسثل ىحه الذخكط أىع أركاف الشطخية التقمضجية كتمخز ىحه الشطخية بالاعتساد الستبادؿ لحخكة الحـبسغ 
كإلى القصخ مع حالة مضداف مجفػعاتيا ،ففي حالة حجكث فائس في السضداف فإنو يعشي دخػؿ كسيات كبضخة 
مغ الحىب إلى مغ الحىب إلى القصخ يخافقيا زيادة في عخض الشقػد في التجاكؿ الأمخ الحؼ عشو ارتفاع 

: في الأسعار السحمية لمقصخ السحكػرمقارنة مع الأقصار الأخخػ كستتختب عغ ذلظ نتيجتضغ

. انخفاض صادرات القصخ إلى الخارج نطخا لارتفاع أسعارىا مغ كجيت نطخ الأجانب -1

ارتفاع في استضخادات القصخ مغ الخارج نطخا لسلائسة أسعار الدمع الأجشبية مغ كجية نطخ مػاششي - 2
القصخ ، كتدتسخ ىحه السمية حتى يعػد التػازف إلى مضداف السجفػعات أما حالة حجكث عجد في السضداف 

. فإف الشتيجة ستكػف متعاكدة كلكشيا ستقػد إلى تػازف السضداف أيزا 

غضخ أف التغضخات الحاصمة في الأسعار يسكغ أف تؤدؼ إلى تغضخات في أسعار الفائجة شبقا لمشطخية 
الكلاسيكية ،كىحه بجكرىا ستؤثخ عمى كضع مضداف السجفػعات كلكغ ليذ مثمسا يؤثخ مدتػػ الأسعار عمى 

. (حالة الفائس)إعادة التػازف في السضداف ففي الحالة الأكلى 

بسقجكر البشظ السخكدؼ لمبمج خفس سعخ الفائجة عمى القخكض السسشػحة نطخا لارتفاع الدضػلة السحمية مسا 
سضؤدؼ إلى تجفق الأمػاؿ إلى خارج البمج ، كبالتالي التخمز مغ الفائس الستاح كإعادة التػازف لمسضداف 

ؼبإمكاف رفع سعخ الفائجة مغ أجل جحب الأمػاؿ الأجشبية إلى الجاخل كعشجىا ستدداد  (حالة العجد)ثانية 
. 1الدضػلة في الدػؽ السالية كإعادةالتػازف لمسضداف

كىي الآلية الستبعة في حالة التخمي عغ قاعجة الحىب الجكلية : الترحيح عن طخيق سعخ الرخف- ب
كاتخاذ نطاـ سعخ صخؼ  (سيادة نطاـ العسلات الػرؾية خلاؿ الفتخة السستجة ما بضغ الحخبضغ العالسضتضغ )

حخ كعجـ تقضجه مغ قبل الدمصات الشقجية، كتتمخز ىحه الآلية في أف القصخ الحؼ يعاني مغ حالة عجد 
. 2في مضداف مجفػعاتو عادة ما يحتاج إلى العسلات الأجشبية

كبالتالي سػؼ يزصخ إلى عخض عسمتو السحمية في أسػاؽ الرخؼ الأجشبية بضج أف زيادة عخض العسمة 
السحمية سضؤدؼ إلى انخفاض سعخىا في الأسػاؽ السحكػرة كعشجىا ستغجك أسعار الدمع كالخجمات السشتجة 
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في ذلظ القصخ مشخفزة مقارنة بالدمع كالخجمات الأجشبية ،فضدداد الصمب عمى مشتجات القصخ كىكحا تدداد 
صادراتو مقابل انخفاض استضخاداتو نطخالارتفاع أسعار السشتجات الأجشبية في ىحه الحالة كتدتسخ ىحه 

أما في حالة كجػد فائس في مضداف فإنو يحجث العكذ . العسمية حتى يعػد التػازف إلى مضداف السجفػعات
. تساما 

تعتسج ىحه الصخيقة عمى الشطخية الكضشدية التي تيتع بالتغضخات الحاصمة :الترحيح عن طخيق الجخهل -ج
:  في الجخػؿ كأثخىا عمى الرخؼ الأجشبي كبالتالي عمى كضع مضداف السجفػعات كأىع شخكط الشطخية ىي 

ثبات أسعار الرخؼ؛ -

؛ (ثباتيا)جسػد الأسعار -

. الاعتساد عمى الدياسة السالية كخاصة الإنفاؽ العاـ لمتأثضخ عمى الجخل تحت تأثضخ مزاعف الإنفاؽ -

كتتمخز ىحه الشطخية في أف الاختلاؿ الحاصل في مضداف السجفػعات سضؤدؼ إلى إحجاث تغضخ في 
مدتػػ الاستخجاـ كالإنتاج لمبمج، كبالتالي في مدتػػ الجخل السحقق كذلظ تحت تأثضخ مزاعف التجارة 
الخارجية ،كعشجما يدجل مضداف السجفػعات لبمج ما فائزا جخاء التدايج في صادراتو، سػؼ يختفع مدتػػ 

الاستخجاـ في تمظ الرشاعات الترجيخية فتػاكبيا زيادة في معجؿ الأجػر، كمغ ثع الجخػؿ السػزعة 
كسضتختب عمى زيادة الجخػؿ تشامي في الصمب عمى الدمع كالخجمات بشدبة أكبخ نتيجة لعسل السزاعف 

. فتختفع الاستضخادات مسا يؤدؼ إلى عػدة التػازف إلى السضداف

كيحجث العكذ في حالة كجػد عجد في السضداف غضخ أف العجيج مغ الاقتراديضغ الكشديضغ لا يخكف ضسانا 
لسعالجة الخمل في مضداف السجفػعات بيحه الصخيقة ذلظ لأنو في حالة العجد فأف انخفاض الجخل قج لا 

يكػف بشفذ مقجار الانخفاض الحاصل في الإنفاؽ كما يجخ بجكره إلى انخفاض في الصمب عمى الرخؼ 
 (مقرػدة )الأجشبي كليحا الدبب كحجه يسكغ أف تتجخل الدمصات العامة مغ أجلإجخاء تغضضخات مشاسبة 

في الجخل بالقجر الحؼ يؤدؼ إلى إعادة التػازف في مضداف السجفػعات، كشبقا لمشطخية الكضشدية يسكغ أف 
تقػـ الدياسة السالية بجكر ىاـ في ىحا السجاؿ كذلظ مغ خلاؿ التغضخات في الإنفاؽ كاستخجاـ الزخائب 

مثلا ففي حالة كجػد عجد في السضداف يسكغ إجخاء تخؽيس في الإنفاؽ العاـ بفخض ضخائب عمى الجخػؿ 
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مثلا كتحت تأثضخ السزاعف سضؤدؼ ذلظ إلى انخفاض أكبخ في الجخل، كبالتالي في الصمب الكمي بسا في 
. 1ذلظ الصمب عمى الاستضخادات

: الترحيح عن طخيق تجخل الدمظات العامة -2

يحجث كثضخا ألا تجع الدمصات العامة في الجكلة قػػ الدػؽ شأنيا لإعادة التػازف لسضداف السجفػعات لسا 
يعشيو ىحا مغ الدساح بتغضخات في مدتػيات الأثساف كالجخل القػمي ،كىػ ما يتعارض مع سياسة تثبضت 

الأثساف كاستقخار الجخل القػمي عشج مدتػػ العسالة الكاممة، كىي الدياسة التي تعصضيا الجكلة أكلػية 
بالشدبة لمتػازف الاقترادؼ الخارجي كفي ىحه الحالة تمجأ ىحه الدمصات إلى العجيج مغ الدياسات لعلاج 

. اختلاؿ مضداف السجفػعات 

قج تتجخل الدمصات العامة برػرة مباشخة كغضخ مباشخة لسعالجة الخمل الحاصل في مضداف السجفػعات 
تجشبا لاستسخاره مغ ناحية كلمحج مغ الآثار الاقترادية مغ ناحية أخخػ  ، يكػف التجخل غضخ مباشخ مغ 

خلاؿ اختيار الدياسة الشقجية أك السالية بتخؾ الباقي عمى قػػ الدػؽ حضث أنو لأدكات الدياسة الشقجية 
كالسالية  أىسية بالغة  في التأثضخ عمى جسيع الستغضخات الاقترادية ،أما التجخل السباشخ فضتع كفق 

،فالإجخاءات 2إجخاءات تتخحىا الدمصات داخل الاقتراد الػششي كإجخاءات تتخح خارج الاقتراد الػششي 
: التي تتخح داخل الاقتراد الػششي تتسثل في 

بيع الأسيع كالدشجات السحمية للأجانب لمحرػؿ عمى العسلات الأجشبية في حالة حرػؿ عجد في -
السضداف؛ 

بيع العقارات السحمية للأجانب لمحرػؿ عمى الشقج الأجشبي؛ -

استخجاـ أدكات الدياسة التجارية السختمفة لمزغط عمى الاستضخادات مثل نطاـ الحرز أك الخسػـ -
الجسخكية إضافة إلى تذجيع الرادرات مغ أجل تحقضق التػازف في مضداف السجفػعات؛ 

. استخجاـ الحىب كالاحتياشات الجكلية الستاحة لجػ القصخ في ترحيح الخمل في السضداف -
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: أما الإجخاءات التي تتخح خارج الاقتراد الػششي تتسثل في 

صشجكؽ الشقج الجكلي أك مغ البشػؾ السخكدية : المجػء إلى القخكض الخارجية مغ السرادر السختمفة مثل-
الأجشبية أك مغ أسػاؽ الساؿ الجكلية؛ 

بيع جدء مغ الاحتياشي الحىب إلى الخارج؛ -

بيع الأسيع كالدشجات التي تسمكيا الدمصات العامة في السؤسدات الأجشبية لسػاششي تمظ الجكؿ لمحرػؿ -
. عمى الشقج الأجشبي 

إف لعلاج الاختلاؿ التػازف لابج مغ معالجة أسبابو ،كىحه ىي الكيؽية التي يتعضغ بيا فيع سياسة التدػية 
بسعشاىا الحؿيقي كلا حاجة لشا ىشا إلى التأكضج عمى التخابط كالتجاخل في سياسات التدػية في الجكؿ 

السختمفة، إذ في السحيط الاقترادؼ الجكلي ىشاؾ ارتباط بضغ عجد مضداف مجفػعات بعس الجكؿ، كبضغ 
. 1فائس البعس الأخخ

 سياسات التكضيف لإعادة التهازن لسضدان السجفهعات: السظمب الثاني
اليجؼ مغ سياسة التكضيف الحكػمية ىػ دعع ىحه الاتجاىات، فإف شخحاَ تفرضميا لمعسمية يداعجعمى 

إيزاح الآلية التي تدتصيع مغ خلاليا ىحه الدياسة أف تؤثخ في مضداف السجفػعات، كرغع أف التحمضل الحؼ 
نقجمو في القدع التالي يتع في إشار نطاـ أسعار الرخؼ الثابتة ،إلا أنو يشصبق أيزاًعمى عشاصخ 

مغ مضداف السجفػعات في حالة أسعار الرخؼ السخنة  (مضداف السعاملات الجارية )الحداب الجارؼ 
Flexible ExchangeRate حضث يتحجد سعخ الرخؼ أساسا بالتجفقات الخأسسالية .

: العسميات التمقائية-1

الأثخ السباشخ عمى الإنفاق الخاص  : أولا

: تغضخات الجخل-1
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لشفخض أف ىشاؾ عجداَ في مضداف السجفػعات في إحجػ الجكؿ ،كأف ىحا العجد قج نذأ مغ انخفاض 
الرادرات نتيجة لتحػؿ السذتخيغ الأجانب إلى مرادر عخض بجيمة ،الشتيجة الفػرية عمى الجبية السحمية 
ىي انخفاض الإنتاج كالتػضيف كالجخل في صشاعات الترجيخ ، ثع بعج ذلظ يشتذخ ىحا الانخفاض خلاؿ 
الاقتراد بصخيقة مزاعفة، فالعسالة في صشاعات الترجيخ  الحيغ عانػا مغ الأثخ الأصمي أصبح لجييع 

الآف نقػداَ أقل لضشفقػىا عمى استيلاؾ الدمع  كالخجمات  التي تشتجيا الرشاعات الأخخػ ، ككسا ىػ 
معخكؼ فإنيع لغ يقممػا مغ استيلاكيع بشفذ ندبة الانخفاض في قػتيع الذخائية خاصة إذا كانت لجييع 

مجخخات متخاكسة مغ قبل ، كلكغ لابج مغ حجكث بعس الانخفاض، كعشجما يشخفس الجخل كالتػضيف في 
الجػلة الثانية مغ الرشاعات ، فإف عساليا سػؼ يشفقػا أقل عمى الدمع الأخخػ ، كىكحا تشتذخ ىحه 
كفي .العسمية خلاؿ الاقتراد عمى شكل مػجات يتزاءؿ أثخىا مع ابتعادىا عمى السػقع الحؼ بجأت مشو 

كل مخحمة يحجث عشجىا  انخفاض ، يقػـ مدتمسػ الجخل بخفس استيلاكيع بأقل مغ الانخفاض في 
ثخ انخفاض الجخل عمى مدتػياتيع السعيذية إقػتيع الذخائية لأف مغ شبيعة البذخ أف يؤجمػا ما أمكشيع 

:  1بالدحب مغ مجخخاتيع ،كيتػقف الأثخ الكمي شخديا عمى عاممضغ ىسا

 .حجع الانخفاض الأصمي في الجخل الحؼ حجث في صشاعات الترجيخ - 

 .ندبة الانخفاض في الاستيلاؾ إلى الانخفاض في الجخل- 

كفي حالة الفائس ،تحجث عسمية معاكدة تساما في دكلة الفائس التي تذيج زيادة في الصمب العالسي 
عمى صادراتيا ، كيبجأ مغ صشاعات الترجيخ حضث يدداد كل مغ التػضيف كالجخل ليفي بالصمب العالسي 

كيقػـ مدتمسػ الجخل الإضافي بادخار جدء مشو كإنفاؽ الباقي مسا يؤدؼ إلى تدايج الشاتج كالجخل .الستدايج 
كبجكرىع يقػـ عساؿ ىحه الرشاعات بإنفاؽ جدء مغ .في الرشاعات الأخخػ السشتجة لمدمع التي يذتخكنيا 

دخػليع الإضاؼية عمى سمع صشاعات الجػلة الثالثة ،كىكحا تشتذخ العسمية خلاؿ الاقتراد في تتابع أخح 
. في التزاؤؿ حضث يتع سحب جدء مغ الجخل الإضافي في كل جػلة مشتيار الإنفاؽ

كتعسل الديادة في الجخل الشاتجة عغ آلية الإنفاؽ عمى زيادة الػاردات ،كسا تؤدؼ إلى زيادة الاستيلاؾ مغ 
الدمع السشتجة محميا ،كبالتالي تتخؾ قجرا أقل مغ الدمع متاحا لمترجيخ مسا يقمل الزغط عمى السشتجضغ 
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رج ،كتؤدؼ زيادة الػاردات كانخفاض الرادرات إلى خفس في افي البحث عغ فخص تدػيؿية في الخ
.  مضداف السجفػعات مسا يػضح مخة أخخػ الاتجاه التمقائي نحػ التكيف الجدئي لسضداف السجفػعات 

: تغضخات الأسعار -2

في الاقتراديات الرشاعية عادة يراحب التغضضخات في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ تحخكات في الأسعار 
كيؤدؼ الانخفاض في مدتػػ الجخل كالتػضف في دكلة العجد إلى الحج مغ تدايج الأسعار ،فعشجما تكػف 
فخص العسل غضخ متػفخة بديػلة ،فإف الشقابات العسالية تزصخ إلى إبقاء تكاليف الإنتاج مشخفزة، كمع 

انخفاض السبيعات يزصخ السشتجضغ إلى إبقاء أسعارىع مشخفزة ،كىشا تججر الإشارة إلى أف الأجػر 
كالأسعار مشح الحخب العالسية الثانية قج أصبحت جامجة في اتجاىيا للأسفل مسا أضعف بذكل كبضخ 

فاعمية آلية التكيف السدتشجة إلى الأسعار، في ضل نطاـ أسعار الرخؼ الثابتة، كلكغ حضث أف اىتسامشا 
الأساسي يشرب عمى مػقف الجكلة بالشدبة إلى الجكؿ الأخخػ فإنو حتى الانخفاض في معجؿ زيادة 

الأسعار أؼ معجؿ التزخع يسكغ أف يداعج في تقػية السقجرة التشافدية لمجكلة عمى فخض أف معجلات 
فيحا الانخفاض في معجلات التزخع يذجع الرادرات كيقمل .التزخع في الجكلة الأخخػ لاتداؿ كسا ىي

مغ الحافد عمى الاستضخاد مسا يديع في عسمية التكيف التمقائي ،كتتػقف قػة ىحا الأثخ عمى درجة استجابة 
كيحجث العكذ تساما في دكلة .التجفقات التجارية لمتغضخ في الأسعار الشدبية أؼ عمى السخكنات الدعخية

الفائس ،حضث مغ السحتسل أف يراحب التػسع في الجخل كالشاتج تدارع في معجؿ التزخع كيؤدؼ ذلظ 
. 1إلى خفس الفائس الأصمي

 الآلية الشقجية: ثانيا
يتأثخ مدتػػ الشذاط الاقترادؼ مغ خلاؿ مجسػعة مغ العػامل الشقجية ،فالشقػد تؤثخ عمى مدتػػ الإنتاج 

معجؿ )الحؿيقي كالتػضف عغ شخيق درجة تػفخىا كتكاليف حرػؿ كل مغ السشتجضغ كالسدتيمكضغ عمضيا 
،كفي الػاقع فإف الأثخ الحؿيقي السباشخ لمعجد أك لمفائس الخارجي عمى الاقتراد يقترخ فقط  (الفائجة 

عمى الحالات التي يكػف الاختلاؼ فضيا نابعا مغ الحداب الجارؼ أك تكػف لو علاقة بالاستثسارات 
فإف الاختلاؼ الخارجي .الأجشبية السباشخة في معشاىا السادؼ سػاء كانت معجات أك مرانع كعمى الشؿيس

أـ حداب رأس الساؿ (مضداف السعاملات الجارية )برخؼ الشطخ عغ مرجره ىل ىػ الحداب الجارؼ 
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سػؼ يؤثخ في الاقتراد بذكل غضخ مباشخ مغ خلاؿ الصخيق الشقجؼ،  (مضداف السعاملات الخأسسالية )
بحضث يؤدؼ في الشياية إلى خفس الاختلاؼ أك حتى القزاء عميو تساما ، كيعشي الفائس أك العجد في 

مضداف السجفػعات أيا كاف مرجره أف السجفػعات السدتقمة لا تداكؼ الستحرلات أك الإيخادات السدتقمة 
،كيتع استلاـ الستحرلات في شكل عسلات أجشبية ،سػاء كاف ذلظ مقابل الرادرات أك في شكل تجفقات 
رأسسالية كاردة ،كيقػـ مدتمسػ ىحه العسلات السحمضغ باستبجاليا مقابل عسمتيع السحمية إلى أف يتع إيجاعيا 
بجكرىا في البشػؾ السحمية باستبجاليا مقابل عسمتيع السحمية إلى أف يتع إيجاعيا بجكرىا في البشػؾ السحمية 

في صػرة حدابات جارية مسا يؤدؼ إلى خمق كدائع ججيجة تحت الصمب ،كفي الاقتراديات الحجيثة تذكل 
ىحه الػدائع الجدء الأكبخ مغ العخض الشقجؼ كمغ ثع فإنو ما لع يعادؿ أك يتع تعؿيسو بإجخاء مغ قبل البشظ 

السخكدؼ فإف صافي تجفقات العسلات الأجشبية الػاردة سػؼ يؤدؼ إلى تػسع مزاعف في العخض 
كتحجث عسمية عكدية في حالة السجفػعات ،فسدتػد الدمع الخجمات الأجشبية أك مرجر رأسساؿ .الشقجؼ

يذتخؼ العسمة الأجشبية اللازمة لإتساـ الجفع مقابل عسمتو السحمية ،كعادة ما يدحب الأخضخة مغ كدائعو 
كفي حالة دكلة الفائس ،فإف العخض الشقجؼ .تحت الصمب ،مسا يخمق انكساشا مزاعفا في العخض الشقجؼ

يتػسع كيتختب عمى ذلظ أف يربح الحرػؿ عمى الائتساف السرخفي أيدخ ،فتشخفس معجلات الفائجة 
ىع ىحاف العاملاف في زيادة الجخل كالتػضف كارتفاع معجؿ التدايج في الأسعار كتؤدؼ ىحه التغضخات اكيذ

.  1بجكرىا إلى مػازنة الفائس الأصمي 

 

: السؤشخات الاقترادية لسضدان السجفهعات: السظمب الثالث 
يسكغ معخفة الػضعية الاقتراديةلبمج ما عغ شخيق مضداف مجفػعاتو ،كىحا بفزل مؤشخاتو الاقترادية 

: 2تدتخخج أك تدتشتج مغ أرصجة السػازيغ الفخعية 

: علاقة السضدان التجاري بالاقتراد الكمي -1

: لجيشا العلاقة التالية كالتي تحقق السداكاة بضغ السػارد كالاستخجامات في اقتراد ما

Y = C + I + (X –M)  
                                                           

.277-276السٌد محمد أحمد السرٌتً ، أحمد خلٌل الخضراوي ، مرجع سابق ،ص ص  - 1
 

2 .180-177جمٌل محمد خالد ، مرجع سابق ، ص ص - 
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: حضث 

Y :  الإنتاج مغ الدمع مؿيسا بالشاتج الجاخمي الخاـ بدعخ الدػؽ في فتخة معضشة

C : الاستيلاؾ الجاخمي الخاص كالعسػمي .

I : الاستثسار الجاخمي الخاص كالعسػمي .

X : الرادرات مغ الدمع .

M : الػاردات مغ الدمع .

: يسكغ استشتاج مايمي 

Y − (C + I) = X −M 

C)حضث نخمد لػػ  + I)  بػػ𝐸𝐿 :

𝑌 − 𝐸𝐿 = 𝑋 −𝑀 

: حضث 

𝐸𝐿 : تسثل الفائس أك العجد في الشاتج الجاخمي .

𝑋 −𝑀 : يسثل رصضج السضداف التجارؼ .

فإذا حقق البمج فائس مغ الشاتج الجاخمي فيحا يعشي أف الاستخجامات الجاخمية مغصاة كميا بجدء مغ الشاتج 
إلى الترجيخ ،كىػ ما يفدخ الخصضج السػجب لمسضداف  (الفائس)الجاخمي الخاـ ، كيػجو الباقي مشو 

. التجارؼ في ىحه الحالة 

 :معجل التغظية - 2

مغ الدمع   Mإلى الػاردات  Xىػ عبارة عغ ندبة الرادرات 

𝑇𝐶 = (𝑋/𝑀) ∗ 100 
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ىحا السعجؿ يبضغ مجػ قجرة الإيخادات الآتية مغ الرادرات عمى تغصية السجفػعات الشاتجة عغ الػاردات 
فيحا يعشي أف ؾيسة الرادرات لا تغصي ؾيسة الػاردات ،  (100)،فإذا كاف ىحا السعجؿ أصغخ مغ السائة 

 .كلحا يجب عمى البمج البحث عغ مػارد أخخػ لتسػيمو كإدارتو 

: معجل التبعية- 3
 (PIB) إلى الشاتج الجاخمي الخاـ (M) ىػ عبارة عغ ندبة الػاردات مغ الدمع 

TD =  (M/PIB ) ∗ 100 

. ككمسا كاف ىحا السعجؿ أصغخ بكثضخ يعشي أف ىحا البمج ليدت لو تبعية كشضجة لمخارج 

:  معجل القجرة عمى الترجيخ-4
 .(PIB) إلى ناتج الخاـ الجاخمي(M)كىػ عبارة عغ ندبة الرادرات مغ الدمع 

𝐓𝐄 = (𝐗/𝐏𝐈𝐁 ) ∗ 𝟏𝟎𝟎 

. ككمسا كاف ىحا السعجؿ كبضخا فإف ذلظ يجؿ أف لمبمج قجرات كبضخة للاعتساد عمى قصاع الترجيخ 

:  معجل القجرة عمى سجاد الهاردات- 5
ىحا السعجؿ يؿيع بعجد الأياـ حضث كمسا كاف عجدىا أكبخ فإف ذلظ يعشي أف البمج قادر عمى تدجيج فاتػرة 

يػما كثلاثة أشيخ ،كىػ عبارة عغ  (90)كارداتو في أقخب الآجاؿ ،كمغ السدتحدغ أف لا يقل عغ تدعضغ 
 (M)إلى الػاردات مغ الدمع  (RC)ندبة السخدكف مغ احتياشي الرخؼ 

CRM = (RC/M) ∗ 360 JOURS 

الدياسات الاقترادية وإعادة التهازن الخارجي  :السظمب الخابع
الدياسات اليادفة لإعادة التػازنات الخارجية ىي ثلاث أنػاع مختمفة كيسكغ أف تدتشج إلى إجخاءات إدارية 

. كأف  تدتعضغ بالدياسات الاقترادية الكمية 

تدتخجـ الدمصات العامة ثلاث سياسات مختمفة في سبضل إعادة تػازف السبادلات الخارجية ،يسكغ ليحه 
 .الدمصات أف تدتعضغ بإجخاءات الحساية التجارية ،الخقابة عمى الرخؼ كالقخكض بالعسلات الأجشبية 
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 الدياسات التجارية: أولا

 .الإجخاءات التجارية ىي مغ شبيعة مددكجة كىي تيجؼ إلى تخؽيس الػاردات كزيادة الرادرات

يكػف الحرػؿ عمى تخؽيس الػاردات بتعجيل مرصشع لأسعارىا مغ أجل ذلظ تفخض الدمصات العامة 
نطاما (يسكغ أف تكػف الخسػـ نػعية أك عمى الؿيسة)تعخيفات جسخكية ،رسػما جسخكية كشبو جسخكية 

. لمحرز 

ىحه القضػد غضخ التعخيؽية ىي عسػما مخفػضة مغ الاتفاؾية العامة لمتعخيفات الجسخكية كالتجارة ،غضخ أف 
بعس إجخاءات الحساية ذات الأىجاؼ السحجدة كالتي ىي لسجة شػيمة تكػف مػضع مػافقة مغ الاتفاؾية 

كحلظ يسكغ أف تكػف الإجخاءات التجارية .فات كالتجارة كمغ المجشة الاقترادية الأكركبية رؼ العامة لمتع
بيجؼ تشسية الرادرات ،لحلظ تقػـ الدمصات العامة بحث السذخكعات الػششية عمى زيادة صادراتيا 
بالمجػء إلى الإعانات كتخؽيس الخسػـ أك ما شابييا ،كإعصاء مكافآت عغ الترجيخ دفع الأعباء 

. الاجتساعية أك الأجػر بالتحجيج للإغخاؽ 

 الخقابة عمى الرخف: ثانيا

. 1ىػ تحجيج دخػؿ كخخكج رؤكس الأمػاؿ(القصع )اليجؼ مغ الخقابة عمى الرخؼ - 

اليجؼ مغ الخقابة عسل الرخؼ ىػ تخؽيس بذكل أك بآخخ مع استعساؿ مختمف التقشيات كتتعمق - 
السرارؼ ،الأفخاد كالسذخكعات مع ذلظ قج : الخقابة عمى الرخؼ عادة بالػحجات الاقترادية السؿيسة 

. يحجث أف تكػف بعس الأحكاـ كالإجخاءات مصبقة عمى غضخ السؿيسضغ 

القخوض بالعسلات الأجشبية  :ثالثا
في سبضل مػاجية الرعػبات مضداف السجفػعات كتسػيل اختلاؿ التػازف التجارؼ يسكغ لمجكلة أف تمجأ 

للاقتخاض بالعسلات الأجشبية فالقخض الخارجي بالعسلات الأجشبية مغ جية يتيح تسػيل اختلالات التػازف 

                                                           

 ص ص ،1989 ، الصبعة الأكلى ، الكتاب لمشذخ كالتػزيع ، أصهل الاقتراد الكميبخناد بخنيو ، ايف سيسػف ،  - 1
414-415.  
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الخارجية بحساية احتياشات الرخؼ كحفطيا كمغ جية ثانية لمقخض الخارجي، كككل قخض تأثضخات 
. 1معدزة كعشجما يكػف محخرا بعسمة أجشبية تتدايج ؾيستيا بعج الػقت

 

 :خلاصة الفرل
يعخؼ مضداف السجفػعات لجكلة ما بأنو عبارة عغ سجل مشطع لكل السعاملات الاقترادية كالسالية الجكلية 

كيػضح .التي تتع بضغ السؿيسضغ في ىحه الجكلة كالسؿيسضغ في بؿية دكؿ العالع خلاؿ فتخة زمشية عادة سشة 
ىحا السضداف ماليا مغ حقػؽ كما عمضيا مغ التدامات اتجاه العالع الخارج ،بالإضافة إلى كػنو كسمية تسكغ 

.  الجكلة مغ معخفة كضعيا التجارؼ 

إف التػازف في مضداف السجفػعات كسفيػـ نطخؼ مغ الرعب الػصػؿ إليو في الػاقع نتيجة مجسػعة مغ 
. العػامل كالأسباب كالتي تؤدؼ إلى اختلاؿ السضداف سػاء كانت في شكل عجدا أك فائس 

يتع كفق آليات كمشاىج مختمفة باختلاؼ الأدكات  (مضداف السجفػعات )إف تكضيف التػازف الخارجي 
. السدتعسمة 

إف التػازف الاقترادؼ سػاء الجاخمي أك الخارجي يقتزي تكامل مجسػعة مغ الدياسات الاقترادية 
السالية كالشقجية إضافة إلى سياسة التجارة الخارجية كالتي تؤدؼ جسيعيا إلى معالجة الخمل الاقترادؼ 

كتحقضق التػازف العاـ 

                                                           

418-416، ص ص ، مخجع سابقبخناد بخنيو ، ايف سيسػف  -  1 



 

 
 

 

 

 

 

دراسة قياسية لأثخ :الفرل الثالث
الدياسة السالية عمى التهازن 

(2022-1990)الخارجي   
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: تسيضج

يكمتو مغ إصلاحات كانت مػازية  عخؼ الاقتراد الجدائخؼ عجة تحػلات كبضخة مغ حضث تػجياتو كـ
لإصلاحات الدياسة السالية، كالتي تتكامل معيا بيجؼ تحقضق الأىجاؼ الدياسة الاقترادية الكمية، كبجكف 
أدنى شظ فقج انعكدت ىحه التحػلات أيزا عمى نسػ السضدانية العامةكأدكات الدياسة السالية كعمى التػازف 

الخارجي، إذ تسثل حخكة الرادرات كالػاردات كتأثضخىا عمى مضداف السجفػعات أىع مؤشخات التػازف 
الخارجي،كمغ خلاؿ ىحا الفرل سػؼ نعصي نطخة عغ تصػر الدياسة السالية كمضداف السجفػعات في 

 بالاعتساد عمى قػانضغ السالية ليحه الدشػات، ثع 2022إلى 1990الجدائخ خلاؿ الفتخة السستجة مغ سشة 
.نقػـ بجراسة ؾياسية لأثخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي
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 (2022-1990)تظهر الدياسة السالية في الجدائخ خلال الفتخة : السبحث الأول

بفزل الدياسات الإصلاحية 2022 إلى 1990تصػرت الدياسة السالية في الجدائخ خلاؿ الفتخة مغ 
كخرػصا في الدياسة السالية ،كبفزل أدكاتيا مغ سياسة الإنفاؽ كسياسة الإيخادات كتصػر السػازنة 

. العامة لمجكلة 
الإصلاحات في الدياسة السالية  : السظمب الأول

انتيجت الجدائخ سياسات إصلاحية مدت جسيع القصاعات الاقترادية كعمى رأسيا إصلاحات في 
: الدياسة السالية مغ بضشيا 

: 1991الإصلاح الزخيبي لدشة -1

: 1 سعى الإصلاح الزخيبي إلى تحقضق مجسػعة مغ الأىجاؼ يسكغ إجسالياؼيسا يمي

تحقضق نسػ الاقترادؼ عغ شخيق تخؾية الادخار كتػجضيو نحػ الاستثسار الإنتاجي مع تخؽيف الزغط -
الزخيبي السفخكض عمى السؤسدات؛ 

خمق الذخكط السلائسة لتحقضق تػازف خارجي عغ شخيق تشػيع الرادرات ،لكػف ىحه الأخضخة مييسشا -
عمضيا بالسشتجات البتخكلية التي عخفت عجـ الاستقخار في الدػؽ الشفصية؛ 

إعادة تػزيع السجاخضل بذكل عادؿ كالعسل عمى حساية القػة الذخائية لمعسمة بجفع الزخيبة لكي تكػف -
عاملا مغ عػامل التحكع في التزخع؛ 

. تبديط إجخاءات الشطاـ الزخيبي الجدائخؼ -

يختكد مزسػف الإصلاح الزخيبي عمى تأسيذ ثلاثة ضخائب ججيجة : تذخيص الإصلاحات الزخيبية-
: كىي

                                                           
 ،أشخكحة دكتػراه ،جامعة سضجؼ بمعباس الاقتراديدور الدياسة السالية في تحقضق التهازن بػرؼ محي الجيغ،  - 1
 .165-164 ،ص ص 2018،



(2022-1990)دراسة قياسية لأثخ الدياسة السالية عمى التهازن الخارجي خلال الفتخة :الفرل الثالث   
 

 

67 
 

كتشز السادة رقع 1991أسدت مغ خلاؿ قانػف السالية لدشة :(IRG)الزخيبة عمى الجخل الإجسالي-أ
تؤسذ ضخيبة سشػية كحضجة عمى دخل :مغ قانػف الزخائب السباشخة كالخسػـ السساثمة عمى مايمي(1)

الأشخاص الصبيعضضغ تدسى ضخيبة الجخل كتفخض ىحه الزخيبة عمى الجخل الرافي الإجسالي لمسكمف 
. بالزخيبة كىي ضخيبة مباشخة ك تراعجية

مغ قانػف السالية لدشة (38)تأسدت بسػجب السادة رقع (:IBS)الزخيبة عمى أرباح الذخكات-ب
تؤسذ :مغ قانػف الزخائب السباشخة كالخسػـ السساثمة عمى مايمي  (135)حضث تشز السادة رقع .1991

ضخيبة سشػية عمى مجسل الأرباح أك السجاخضل التي تحققيا الذخكات كغضخىا مغ الأشخاص السعشػيضغ 
. 1كتدسى ىحه الزخيبة عمى أباح الذخكات136السذار إلضيع في السادة 

كىي ضخيبة غضخ مباشخة 1991أسذ بسػجب قانػف السالية لدشة :(TVA)الخسم عمى القيسة السزافة-ج
إف استحجاث ىحه .2عمى الاستيلاؾ تجسع مغ شخؼ السؤسدة إلى فائجة الجكلة لضتحسميا السدتيمظ الشيائي

الزخيبة ييجؼ إلى تبديط الجباية غضخ مباشخة كذلظ عغ شخيق إلغاء الشطاـ الحؼ كاف سائجا لمخسع عمى 
فالخسع عمى الؿيسة السزافة .الحؼ يعتبخ معارضا مع الشطاـ الحجيث (TUGPS-TUGP)رقع الأعساؿ 

لا يسذ الإنتاج كلكغ الؿيسة السزافة فقط،كتسشح إعفاءات مغ الخسع عمى الؿيسة السزافة كتحجد بسػجب 
. قػانضغ 

(. TUGP)الخسع الػحضج الإجسالي عمى الإنتاج 

. 3(TUGPS)الخسع الػحضج الإجسالي عمى الخجمات 

بالأسعار الجارية لمعسمة )الججكؿ السػالي يبضغ حجع ضخائب عمى الجخل كالأرباح كالأرباح الخأسسالية 
: 4(السحمية 

 

                                                           
 .25-24،ص ص 2003،جامعة البمضجة ،82، العجد مجمة الباحثناصخ مخاد ،الإصلاحات الزخيبية في الجدائخ ،- 1

 .165 ،صمرجع سابقبػرؼ محي الجيغ، - 2
 .181بروشة كرٌم ،مرجع سابق ،ص - 3

.166،صنفذ السرجربوري محً الدٌن ،-  4 
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 مميار ديشار:الهحجة حجم الزخائب عمى الجخل والأرباح والأرباح الخأسسالية:(III-1)الججول رقم

السبالغ الدشة السبالغ الدشة 
1994 265 2003 125 
1995 389.7 2005 144.6 
1996 563.5 2006 167 
1997 646.6 2007 2257 
1998 466.6 2008 960 
1999 632 2009 3011 
2000 
2001 
2002 

1255 
1054 
1055 

2010 
2011 
2012 

2231 
2622 
3550 

 (.www.wordbank.org)إحرائيات البشظ الجكلي :السرجر

لقج كاف لدياسة الجعع الدمعي الستبعة في ضل التدضضخ الاشتخاكي أثار سمبية :إصلاح نغام الأسعار-2
عمى مالية الجكلة حضث كانت تكمف مػاردمالية كبضخة ،إضافة إلى عجـ أعصاء الدمع السجعسة ؾيستيا 

الحؿيؿية مسا فتح باب السزاربة كانتعاش الدػؽ السػازية ككحلظ التيخب إلى البمجاف السجاكرة لحلظ كاف 
الرادر في 89-12إصلاح مشطػمة الأسعار أمخ ضخكريا كىػ ما حرل برجكر القانػف 

. أسعارمقششة كأخخػ حخة: كالحؼ تع مغ خلالو تقديع الأسعار إلى قدسضغ 1989جػيمية5

تذسل الأسعار السقششة أسعار الدمع كالخجمات التي يتصمب إنتاجيا التذجيع كالتحفضد كسا يذسل أسعار 
الدمع كالخجمات التي تخػليا أسبؿية اقترادية كاجتساعية كىحا مغ أجل حساية نذاشات اقترادية أك 
فئات اجتساعية أك تشسية مشاشق جغخاؼية معضشة،في حضغ تتسثل الأسعار الحخة في الأسعار التي تتحجد 

حدب العخض كالصمب حضث تخزع جسيع الدمع كالخجمات التي تكػف أسعارىا غضخ مقششة لشطاـ الترخيح 
الحبػب ،الدسضج، :  كىي12 في مادة 1992-1991تسثمت الدمع السجعسة خلاؿ سشتي .1بالأسعار

                                                           
،العجد مجمة العمهم الإندانيةبغ سسضشة عديدة ،مكانة الدياسة السالية ضسغ بخنامج الترحيح الييكمي في الجدائخ ،- 1

 .105،ص2009،جامعة محمد خيزخ ،بدكخة ،نػفسبخ 17

http://www.wordbank.org/
http://www.wordbank.org/
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الجقضق السدتػرد،كالبقػؿ الجافة ،الديت الشباتي العادؼ للاستيلاؾ الغحائي ،الحمضب 
 1993،الدكخالسدحػؽ،الخسضخة السعجة لمسخابد ،الصساشع السربخة ،غاز البػتاف ،لكغ ابتجاءا مغ سشة 

تقمرت ىحه السػاد إلى خسدة مػاد مجعسة كىي ،الحبػب ،الدسضج ،الجقضق السدتػرد ،الحمضب ،دقضق 
 ،ثع 1991 مميار ديشار جدائخؼ سشة 17.65الأشفاؿ ،ىحا كقج بمغت السبالغ السخررة لجعع الأسعار 

. 1 مميار ديشار22.7 إلى 1993 مميار ديشار لتشخفس سشة 29.5 إلى 1992ارتفعت سشة 

استسخت الجكلة في اتجاه الانفتاح كاستقلاؿ التجارة الخارجية مغ خلاؿ سشيا :إصلاح التجارة الخارجية-3
لعجة قػانضغ جاءت بذكل فػضػؼ كل مشيا يمغي الأخخ إلى أف كصمت الدمصة إلى قشاعة مفادىا إلغاء 

: 2إضافة إلى.29-88احتكار الجكلة لمتجارة الخارجية ،كذلظ مغ خلاؿ القانػف 

نقل تشطيع التجارة الخارجية مغ سمصة اليضئة التذخيعية إلى 90/10قانػف السالية التكسضمي نز السادة -
مجمذ الشقج كالقخض؛ 

حضث تست الخػصرة القانػنية .13/2/1991السؤرخ في (91/137)صجكر السخسػـ التشفضحؼ رقع -
لقصاع التجارة الخارجية إذ رخز القانػف لكل شخز عاـ أك خاص مسارسة عسميات الاستضخاد كالترجيخ 

. دكف أؼ اتفاؽ أك ترخيح مدبق ماعجاتػشضغ العسمية لجػ بشظ كسيط معتسج

 2022-1990الدياسة الإنفاقية في الجدائخ خلال الفتخة من :السظمب الثاني

عخفت سياسة الإنفاؽ إصلاحات اقترادية مجعػمة مغ شخؼ السؤسدات السالية الجكلية تخمميا بخنامج 
الإنعاش الاقترادؼ،كتقدع الشفقات إلى قدسضغ نفقات التجيضد كنفقات التدضضخ،كالججكؿ أدناه يػضح تصػر 

يكميا خلاؿ الفتخة مغ  (: 2022-1990)الشفقات العامة كـ

 

: 2022-1990يسثل تظهر الشفقات العامة من :(II-2)الججول رقم

ممضهن دج :الهحجة 
                                                           

 .177بخكشة كخيع ،مخجع سابق ،ص-1
 .96عبج الحؽيع يحياكؼ ،مخجع سابق ،ص-2
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السجسػع نفقات التجيضد نفقات التدضضخ الدشػات 
1990 88800 47700 136500 
1991 153800 58300 212100 
1992 276131 144000 420131 
1993 291417 185210 476627 
1994 330403 235926 566329 
1995 473694 285923 759617 
1996 550596 174013 726609 
1997 643555 201641 845196 
1998 663855 211884 875739 
1999 774695 186987 961682 
2000 856193 321929 1178122 
2001 963633 357395 1321028 
2002 1097716 452930 1550646 
2003 1122761 516504 1639265 
2004 1250894 638036 1888930 
2005 1245132 806905 2052037 
2006 1437870 1015144 2453014 
2007 1674031 1434638 3108669 
2008 2217775 1973278 4191053 
2009 2300023 1946311 4246334 
2010 2659078 1807862 4466940 
2011 3879206 1974363 5853569 
2012 4782634 2275539 7058173 
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2013 4131536 1892595 6024131 
2014 4494327 2501442 6995769 
2015 4617009 3039322 7656331 
2016 4585564 2711930 7297494 
2017 4677182 2605448 7282630 
2018 4813683 2918387 7732070 
2019 4895236 2846109 7741345 
2020 5009346 1893541 6902887 
2021 5011315 3153523 8164838 
2022 5148270 3129338 8277608 
: السرجر

. 246،ص12الفرل 2020-1962الجيػاف الػششي للإحرائيات ،السالية العسػمية ،حػصمة إحرائية مغ -
،يتزسغ قانػف السالية لدشة 2019 ديدسبخ 11 السػافق 1441 ربيع الثاني عاـ 14 مؤرخ في 14-19قانػف رقع -

. 41 ،ص81الأمانة العامة لمحكػمة ،الجخيجة الخسسية ،العجد .2020

 1990تذضخ البيانات الػاردة أعلاه إلى التدايج السدتسخ لمشفقات العامة الإجسالية شػاؿ فتخة الجراسة مغ 
 ممضػف دج 88800بمغت 1990، ففي سشة ر، فالشدبة إلى نفقات التدضضخ فيي في تدايج مدتع2022إلى 

مغ الشفقات العامة ، لتػاصل ارتفاعيا نتيجة الديادة في كتمة الأجػر،أما نفقات % 65.05أؼ مايعادؿ 
ممضػف دج، 2275539 بمغت 2012 إلى غاية سشة47700 بمغت 1990التجيضد فيي متدايجة ففي سشة 

كىحا الارتفاع راجع إلى ارتفاع الإيخادات العامة الشاجع عغ ارتفاع أسعار الشفط، كالذخكع في بخنامج 
رئيدي لإعادة ـيكمة السؤسدات العامة بسداعجة البشظ الجكلي في شكل إصلاح السؤسدات العامة 

 ميستو إعادة تأىضل كرسسمة 1991كالقصاع السالي، كأنذأ صشجكؽ بسػجب قانػف السالية لعاـ 
 لإتباع الجدائخ سياسة مالية تقذؽية مع إنياء بخنامج التعجيل الييكمي، 1999انخفزت سشة .السؤسدات

 1998أما مع انتياء فتخة إنفاؽ التعجيل الييكمي لدشة .كاليجؼ مشيا تخشضج الشفقات العامة كزيادة إنتاجيا
دخمت في سياسة انفاؾية تػسعية كنفدخ الارتفاع الكبضخ لمشفقات العامة مقارنة مع فتخة التعجيل الييكمي 

ممضػف دج ثع تتدايج في سشة 1892595 إلى 2013إلى الديادة في الإيخادات البتخكلية ثع تتخاجع في سشة 
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 كىحا راجع إلى تفذي كباء كػركنا  2020إلى سشة 2016 لتبجأ في التخاجع مغ سشة 2015 ك2014
 2022ك2021ثع تبجأ بالتدايج مع .كىحا التحبحب الديادة كالشقراف يػضح لشا عجـ تحكع الجكلة في نفقاتيا 

. لكغ عسػما إجسالي الشفقات العامة في تدايج مدتسخ

سياسة الإيخادات في الجدائخ :السظمب الثالث

تعتبخ الإيخادات العامة مغ بضغ الأدكات السيسة التي تدتخجميا الجكلة في تحقضق سياستيا الاقترادية ، 
. سشتصخؽ ىشا إلى أقداـ الإيخادات العامة في مضدانية الجكلة الجدائخية ككيف تصػرت ىحه الإيخادات 

هيكل الإيخادات الزخيبية في الجدائخ : أولا

الإيخادات الزخيبية كالإيخادات غضخ : ترشف الإيخادات العامة في مضدانية الجكلة الجدائخية إلى قدسضغ
. ضخيبية 

.  تتسثل في إيخادات الجباية العادية كالجباية البتخكلية:(الجبائية)الإيخادات الزخيبية-1

،الإيخادات السختمفة لمسضدانية ،الإيخادات (الجكمضغ)إيخادات أملاؾ الجكلة:-الإيخادات غضخ ضخيبية-2 
. الاستثشائية

كبرفة عامة يسكغ القػؿ أف الإيخادات العامة الشيائية السصبقة عمى السػازنة العامة لمجكلة كالسرشفة في 
السػارد العادية كالجباية البتخكلية كالسػضحة في :السمحق لقانػف السالية في بابضغ ىسا(III-3)الججكؿ 

: 1الججكؿ التالي

 2022الإيخادات الشيائية السظبقة عمى مضدانية الجولة لدشة :(III-3)ججول رقم 

 (بالألف دج)السبالغ إيخادات السضدانية 
السهارد العادية -1
:  الإيخادات الجبائية1-1
حػاصل الزخائب السباشخة -

 
 

1.191.069.477 

                                                           
 .65،ص2021، الدشة 110قانػف السالية ،الجخيجة الخسسية ،العجد- 1
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حػاصل التدجضل كالصابع  -
حػاصل الزخائب السختمفة عمى الأعساؿ  -
حػاصل الزخائب غضخ مباشخة  -
حػاصل الجسارؾ -

95.364.049 
1.207.443.422 

453.109.392 
343.984.793 

 2.857.860.816( 1)السجسهع الفخعي
 الإيخادات العادية  1-2
حػاصل كمجا خضل أملاؾ الجكلة -
الحػاصل السختمفة لمسضدانية  -
الإيخادات الشطامية  -

 
39.884.715 

191.216.710 
50.000 

 231.151.425( 2)السجسهع الفخعي 
:  الإيخادات الأخخى 1-3
الإيخادات الأخخػ -

 
490.300.000 

 490.300.000( 3)السجسهع الفخعي 
 3.579.312.241مجسهع السهارد العادية  

الجباية البتخولية  -2
الجباية البتخكلية -

 
2.103.909.240 

 5.683.221.481السجسهع العام للإيخادات 
 يتزسغ قانػف السالية 2021ديدسبخ سشة30السػافق 1443جسادػ الأكلى عاـ 25 مؤرخ في16-21قانػف رقع :السرجر
. 65، ص2021،الدشة110،الجخيجة الخسسية ،العجد 2022

: تحمضل تظهر الإيخادات العامة في الجدائخ:ثانيا

تتسضد الإيخادات العامة في الجدائخ بسضدة خاصة ،تتسثل في أف جدء كبضخا مغ ىحه الإيخادات يأتي عغ 
شخيق الجباية البتخكلية التي تعتبخ أىع مػرد مغ مػارد الجكلة بعج ذلظ الإيخادات العادية التي تتكػف مغ 

: الإيخادات الجبائية خارج السحخكقات كالإيخادات غضخ جبائية كىػ ماسضتع تػضيحو ؼيسا يمي

تظهر الإيخادات العامة في الجدائخ الهحجة مميار دج :(III-4)الججول رقم 
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مجسع الإيخادات الجباية البتخكلية الجباية العادية الدشػات 
1990 71.1 76.2 147.3 
1991 82.7 161.5 244.2 
1992 108.8 193.8 302.6 
1993 121.4 179.2 300.6 
1994 176.1 222.1 398.2 
1995 241.9 336.1 578 
1996 290.6 495.9 786.5 
1997 313.9 592.5 906.4 
1998 329.8 425.9 755.7 
1999 314.8 588.3 903.1 
2000 349.5 1213.2 1562.7 
2001 398.2 1001.4 1399.6 
2002 482.9 1007.9 1490.8 
2003 524.9 1350.0 1874.9 
2004 665.8 1570.7 2236.5 
2005 736.8 2352.7 3089.5 
2006 720.8 2799.0 3519.8 
2007 766.8 2796.8 3563.6 
2008 953.8 4088.6 5042.4 
2009 1158.1 2412.7 1570.8 
2010 1421.7 2905.0 4326.7 
2011 1520.0 3979.7 5499.7 
2012 1894.0 4184.3 6078.3 
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2013 2204.1 3678.1 5882.2 
2014 2091.4 3388.4 5479.8 
2015 2961.7 2373.5 5335.2 
2016 3064.8 1781.1 4845.9 
2017 3435.3 2200.1 5635.4 
2018 3938.0 2776.2 6741.2 
2019 3793.4 2714.4 6507.8 
2020 4089.3 2200.3 6289.6 
2021 3408.9 1919.2 5328.1 
2022 3579.3 2103.9 5683.2 

: السرجر
 ،العجد الجخيجة الخسسية 2022 إلى 2000كزارة السالية ، قػانضغ السالية لمدشػات مغ -

، الرفحات عمى التػالي 83،92،85،82،74،80،72،78،72،77،76،79،81،83،100
الجيػاف الػششي للإحرائيات الجدائخ بالأرقاـ -؛31،80،26،25،21،25،31،46،46،36،65،65،26،50،58،65

؛ 2017-2012لدشػات 
. 56،ص2018 ،العجد الخامذ،جامعة قدشصضشة ،سشةمجمة الأفاق لمجراسات الاقتراديةعشتخة بخباش،محمد خمضل بػحلايذ،-

حضث  (2022 -1990)مغ خلاؿ الججكؿ الدابق عخفت الإيخادات العامة تدايجا كبضخا خلاؿ الفتخة مغ 
،ففي 2002 إلى 1996نلاحع أف مجاخضل الجباية البتخكلية في الجدائخ تترف بالتحبحب في الدشػات مغ 

 بدبب 1998 ك1996 نلاحع  ارتفاع في الجباية البتخكلية كتخاجعيا في 1995 إلى 1990الدشػات مغ 
 انخفزت بدبب انخفاض 2001الاضصخابات التي مضدت الدػؽ البتخكلية كتجىػر الأسعار،كفي سشة 

 انخفزت 2001أسعار ترجيخ السحخكقات الغازية التي عانت مغ أثار تخاجع أسعار البتخكؿ ،ففي سشة 
 إلى 2002 مميار دج ثع بجاية الارتفاع ،كتحدغ أسعار الشفط مغ 1001.4مميار دج إلى 1213.2مغ 

 بدبب الأزمة السالية العالسية 2010-2009 ممياردج لتشخفس في 4088.6 حضث كصمت إلى 2008
 إلى 2011التي أدت إلى تجىػر أسعار البتخكؿ كبجا أثخىا كاضحا في الدشتضغ الدابقتضغ كمع نياية سشة 

 عخفت 2015-2014 استسخت الجباية البتخكلية في ارتفاع بذكل شؽيف ثع في نياية 2014غاية 
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الجباية البتخكلية انخفاضا بدبب سياسة الجكلة التي عسمت عمى إحلاؿ الجباية العادية محل الجباية 
 عخفت ارتفاع 2018 إلى غاية 2016البتخكلية لعجـ احتخاـ دكؿ الأكبظ لخرسيا في الدػؽ، كفي نياية 

 عخفت انخفاضا بدبب كباء 2021 إلى غاية 2019 مميار دج ،أما في نياية سشة 2776.2كاضح ب
. كػركنا ككاف لو أثخ فعاؿ عمى الأسػاؽ العالسية 

أما بالشدبة لمجباية العادية فشطخا لديصخة الجباية البتخكلية في تسػيل السضدانية العامة لمجكلة فقج عسمت 
عمى الخفع مغ الحرضمة السالية لمجباية العادية ،فشلاحع ارتفاع مدتسخ لمجباية الحالة الجدائخفي ىحه 

 إلى سشة 2000 نلاحع تخاجع شؽيف ثع ارتفاع مغ سشة 1999 إلى غاية 1990العادية بجاية مغ 
 مميار دج كىحا راجع 2091.4مميار دج إلى 2204.1 نلاحع انخفاض في ىحه الأخضخة مغ 2014

 كذلظ بدبب ارتفاع الحىب الأسػد 2018 إلى نياية 2015لانخفاض عائجات الشفصية، لضتحدغ بجاية مغ 
 . 2021-2019كبدبب جائحة كػركنا يشخفس في الدشتضغ 

( 2022-1990)سياسة السهازنة العامة في الجدائخ خلال الفتخة من :السظمب الخابع
تعتبخ السػازنة العامة مغ أىع أدكات الدياسة السالية التي تدتخجميا الجكلة في السحافطة عمى التػازنات 
الاقترادية، كتحقضق الأىجاؼ التشسػية كتػجيو الشذاط الاقترادؼ، كذلظ مغ خلاؿ سياسة الإنفاؽ العاـ 

كالدياسة الزخيبية كإعادة تػزيع الجخل،كسا أف رصضج السػازنة العامة يعكذ التغضخات التي تصخأ عمى 
الدياسة السالية لمجكلة،إضافة إلى كػنو مؤشخا ىاما لؿياس الأداء السالي لمجكلة يعكذ كضعيا الجاخمي 

كيبخز قجرتيا عمى تػفضخ السػارد السالية اللازمة لتغصية نفقاتيا،كلكػف الإيخادات تختكد عمى الجباية 
البتخكلية بشدب عالية كىحه الأخضخة تخزع بجرجة كبضخة لسا يصخأ عمى الدػؽ الشفصية،أما مػارد السضدانية 

فيي مختبصة بػتضخة الشذاط الاقترادؼ كىحا الأخضخ تتحكع ؼيو الستغضخات  (الجباية العادية )الأخخػ 
الخارجية بجرجة كبضخة كبالأخز سعخ الشفط كسعخ الرخؼ،كالججكؿ التالي يػضح تصػر رصضج السػازنة 

. 2022إلى 1990العامة في الجدائخ خلاؿ الفتخة السستجة مغ 

( 2022-1990)تظهر رصضج السهازنة العامة في الجدائخ خلال الفتخة :(III-5)الججول رقم 

مميار دج  :الهحجة

رصضج السػازنة الإيخادات العامة الشفقات العامة الدشػات 
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1990 136.5 147.3 10.8 
1991 212.1 244.2 32.1 
1992 420.1 302.6 117.5 -
1993 476.6 300.6 176 - 
1994 566.3 398.2 168.1 - 
1995 759.6 578 181.6 - 
1996 726.6 786.5 59.9 
1997 845.1 906.4 61.3 
1998 875.7 755.7 120 - 
1999 961.6 903.1 58.5 - 
2000 1178.1 1562.7 384.6 
2001 1321.0 1399.6 78.6 
2002 1550.6 1490.8 59.8 - 
2003 1639.2 1874.9 235.7 
2004 1888.9 2236.5 347.6 
2005 2052.0 3089.5 1037.5 
2006 2453.0 3519.8 1066.8 
2007 3108.6 3563.6 455 
2008 4191.0 5042.4 851.4 
2009 4246.3 1570.8 2675.5 - 
2010 4466.9 4326.7 140.2 - 
2011 5853.5 5499.7 353.8 - 
2012 7058.1 6078.3 979.8 - 
2013 6024.1 5882.2 141.9 - 
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2014 6995.7 5479.8 1515.9 - 
2015 7656.3 5335.2 2321.1 - 
2016 7297.4 4845.9 2451.5 - 
2017 7282.6 5635.4 1647.2 - 
2018 7732.0 6741.2 990.8 - 
2019 7741.3 6507.8 1233.5 - 
2020 6902.8 6289.6 613.2 - 
2021 8164.8 5328.1 2836.7 - 
2022 8277.6 5683.2 2594.4 - 

. (III-4) ك(III-3)مغ إعجاد الصالبة بالاعتساد عمى الججكلضغ :السرجر

مغ خلاؿ الججكؿ نلاحع أف رصضج السػازنة تسضد بالتحبحب كعجـ الاستقخار كانقدع بضغ العجد كالفائس 
مميار 10.8،عخفت بجاية العذخية تدجضل فائس كارتفع مغ 1991ك 1990شػاؿ فتخة الجراسة، ففي سشة 

 مميار دج كىحا راجع إلى الإصلاحات التي باشختيا الجدائخ ككحلظ ارتفاع عائجات الجباية 32.1دج إلى 
 فقج سجمت عجدا مدتسخا مغ 1995 إلى سشة 1992البتخكلية نتيجة ارتفاع أسعار الشفط، أما مغ سشة 

 مميار دج كبجأىحا العجد يتشاقز كيتدايج في ىحه الفتخة كىحا راجع إلى 186.1 مميار دج إلى 117.5
الإجخاءات الستبعة بسػجب بخنامج التعجيل كالإصلاح الييكمي ،كيعػد ىحا العجد إلى تخاجع الجباية 

البتخكلية بعج انخفاض أسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية ،كسجل رصضج السضدانية فائزا خلاؿ سشتي 
 1998أما في سشة . عمى التػالي بعج تحدغ الجباية الشفصية 61.3 ك59.9 حضث بمغ 1997 ك1996

مميار دج لضشخفس 120التي شيجت انييار لأسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية فقج سجل الخصضج عجدا ب
 بعج التحدغ التجريجي لأسعار الشفط ، ليكػف لو أثخ ايجابي عمى 1999 مميار دج سشة 58.5العجد إلى 

 مميار دج عمى التػالي بالخغع 78.6 مميار دج ك384.6 ب 2001 ك 2000السضدانية لتحقق فائزا في 
مغ انخفاض الفائس بدبب ارتفاع الشفقات العامة ،لتذيج الدشػات الأربعة اللاحقة تحدشا في رصضج 

 مميار دج  كيعػد ىحا 1066.8 مميار دج إلى 235.7  ب 2006 إلى 2003السضدانية إذ ارتفع مغ 
الفائس إلى الارتفاع الكبضخ في الإيخادات الشفصية ،الأمخ الحؼ ساىع في ارتفاع رصضج صشجكؽ ضبط 
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 مميار دج نتيجة ارتفاع الشفقات 455 انخفس رصضج السضدانية ليرل إلى 2007،في حضغ سشة .الإيخادات
 ممياردج لتزاؼ ىحه الديادة إلى صشجكؽ الإيخادات ،لتعخؼ 851.4 ب2008ليعػد إلى الارتفاع سشة 

 2022 إلى 2009 نقصة تحػؿ في مدار السػازنة العامة ليدجل الخصضج عجدا مدتسخا مغ 2009سشة 
 2009نتيجة تخاجع الإيخادات الشفصية عقب الأزمة السالية العالسية في ضل تدايج الشفقات العامة ففي سشة 

 353.8 مميار دج ثع  لضختفع إلى 140.2 إلى 2010 مميار دج لضشخفس سشة 2675.5قجر العجد ب
رغع عػدة الإيخادات الشفصية للارتفاع لكغ الشفقات العسػمية كانت كبضخة ججا تدامشا 2011مميار دج سشة 

 مميار دج 979.8 إلى 2012مع بجاية تشفضح البخنامج التكسضمي لجعع الشسػ الاقترادؼ لضختفع العجد سشة 
رغع ارتفاع حجع الإيخادات العامة لكغ ىشاؾ أيزا ارتفاع كبضخ في الشفقات العامة بعج الديادة السعتبخة في 

 مميار دج بعج تخاجع كل مغ الإيخادات 141.9 إلى2013الأجػر كبآثار رجعية ليعػد الانخفاض في سشة 
 1515.9كالشفقات،لجأت الحكػمة إلى صشجكؽ ضبط الإيخادات لتغصية كتدجيج العجد السػازني الحؼ بمغ 

 تفاقع العجد السػازني كأصبح يذكل تيجيجا كبضخا للاقتراد الػششي 2014مميار دج، لكغ ابتجاءا مغ سشة 
 مميار 2451.5 مميار دج إلى 2321.1 مغ2016  ك2015 مميار دج لضختفع سشة 1515.9حضث بمغ 

دج كيعػد ىحا التفاقع إلى التخاجع الكبضخ في حجع الإيخادات الجبائية كلجػء إلى مرادر أخخػ لتغصية 
 نلاحع أف العجد تشاقز قميلا 2017كبالشدبة لدشة .1العجد السػازني مغ بضشيا إصجار القخض الػششي

 مميار دج تست تغصضت جدء مشو بالاقتصاع الأخضخ مغ صشجكؽ لزبط الإيخادات الحؼ 1647.2إلى 
. 2استشفح كميا كمغ التسػيل السرخفي خاصة مغ شخؼ بشظ الجدائخ في إشار التسػيل غضخ التقمضجؼ

لضشخفس كيختفع في باقي الدشػات بدبب ارتفاع الشفقات كانخفاض الإيخادات مػؿ ىحا العجد في سشة 
 مكخر مغ 45 مغ خلاؿ شخاء سشجات الخديشة العسػمية مغ شخؼ بشظ الجدائخ بسػجب السادة 2019

مميار دج ليعػد إلى الارتفاع 613.2 انخفس العجد إلى 2020كفي سشة .3الأمخ الستعمق بالشقج كالقخض
 مميار دج عمى التػالي ،حضث ساىست 2594.4 مميار دج  ك2836.7 إلى 2022 ك2021في الدشتضغ 

.  4الأزمة الرحية إلى جانب تخاجع أسعار الشفط في تدايج عجد السضدانية العامة في الثلاث سشػات الأخضخة

                                                           

.77 ،ص2016إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ،سشة -  1 
66 ،ص2017إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ،سشة -  2

 

.74 ،ص 2019إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ، سشة -  3 
.102 ،ص 2020إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ، سشة - 4  
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 (2022-1990)تظهر التهازنات الخارجية في الجدائخ خلال الفتخة : السبحث الثاني

تصػرت التػازنات الخارجية في الجدائخ شػاؿ فتخة الجراسة، كسشحاكؿ تحمضل تصػر التػازنات الخارجية ،مغ 
. خلاؿ تحمضل معصيات السضداف التجارؼ ، كالسجيػنية الخارجية ،كسعخ الرخؼ 

تظهر التهازنات الخارجية  : السظمب الأول

يعتبخ السضداف التجارؼ الحؼ يسثل الفخؽ بضغ صادرات ك كاردات البمج مغ السؤشخات الاقترادية اليامة 
. ،كىػ أحج مجخلات الشاتج السحمي الجكلي 

: السضدان التجاري  -1

 2022إلى 1990يسثل تظهر الرادرات والهاردات في الجدائخ من : (III-6)الججول رقم 

معجؿ التغصية السضداف التجارؼ الػاردات الرادرات الدشػات 
1990 122279 87018 35261 140.52 
1991 233589 139241 94348 167.75 
1992 249010 188547 60463 132.06 
1993 239552 205035 34517 116.83 
1994 324338 340142 15804 -95.35 
1995 498451 513193 14742 -97.12 
1996 740811.0 498326.0 242485 148.65 
1997 791767.5 501579.9 290187.6 157.85 
1998 588875.6 552358.6 36517 106.61 
1999 840516.5 610673.0 229843.5 137.63 
2000 1657215.6 690425.7 966789.9 240.02 
2001 1480335.8 764862.4 715473.4 193.54 
2002 1501191.9 957039.8 544152.1 156.85 
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2003 1902053.5 1047441.4 854612.1 181.59 
2004 2337447.8 1314399.8 1023048 177.83 
2005 3421548.3 1493664.8 1927883.5 229.07 
2006 3979000.9 1558540.8 2420460.1 255.30 
2007 4214163.1 1916829.1 2297334 219.85 
2008 5095019.7 2572033.4 2522986.3 198.09 
2009 3347636.0 2854805.3 492830.7 117.26 
2010 4333587.4 3011807.6 1321779.8 143.88 
2011 5374131.3 3442501.6 1931629.7 156.11 
2012 5687369.4 3904071.9 1783297.5 145.67 
2013 5217099.8 4368548.4 848551.4 119.42 
2014 4917598.2 4719708.3 197889.9 104.19 
2015 3537186.7 5193459.7 1656273 -68.10 
2016 3277716.4 5154776.8 1877060.4 -63.58 
2017 3928295.6 5111297.6 1183002 -76.85 
2018 4889278.6 5403233.0 513954.4 -90.48 
2019 4271648.8 5016837.0 745188.2 -85.14 
2020 2846371.4 4363653.1 1517281.7 -65.22 
2021 1748000.0 1882900.0 134900 -92.83 
2022 2592200.0 2022300.0 569900 128.18 

 228-215 ،التجارة الخارجية،ص ص 2020-1962الجيػاف الػششي للإحرائيات ،حػصمة إحرائية :السرجر

يسثل السضداف التجارؼ الفخؽ بضغ الرادرات كالػاردات الدمعية بضغ السؿيسضغ كغضخ السؿيسضغ، ك نلاحع أف 
قج سجل عجدا في كمتا 1995- 1994السضداف التجارؼ حقق فائزا شػاؿ فتخة التدعضشيات باستثشاء سشة 

إثخ التحدغ في ؾيسة 1996الدشتضغ،ليعػد السضداف التجارؼ لتدجضل فائس مغ ججيج بجاية مغ سشة 
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أيغ سجل السضداف 1998الرادرات الشفصية بعجالتحدغ في أسعار الشفط ،كاستسخ الفائس إلى سشة 
 حضث سجل فائزا معتبخا في 2000 ك1999انخفاض كتخاجع ممحػظ في ؾيسة الرادرات ثع ارتفع سشة 

 إلى 2003 ثع يعػد إلى الارتفاع بجاية مغ سشة2002-2001الأخضخة لضتخاجع في الدشتضغ السػالضتضغ 
 صجمة كبضخة اذ تياكػ 2009محققا فائزا يعػد إلى ارتفاع الرادرات الشفصية ،لتذيج سشة 2008غاية 

رصضج السضداف التجارؼ نتيجة تخاجع الرادرات الشفصية مقابل استقخار الػاردات ،ليعػد الفائس لمتحدغ 
 بعج تحدغ الرادرات الشفصية مغ ججيج ،لضتخاجع الخصضج في الدشػات 2011ك2010بجاية مغ سشة 

كيخجع ىحا التجىػر الكبضخ في 2015 قبل أف يدجل عجدا مدتسخا بجاية مغ 2012-2013-2014
رصضج السضداف التجارؼ إلى التخاجع الكبضخ لمرادرات الشفصية عقب تخاجع أسعار الشفط في الأسػاؽ 

نلاحع أف ؾيسةالرادرات ارتفعت  مقارنة 2022أما في الدشة .العالسية في ضل الارتفاع الكبضخ لمػاردات 
 . 1 مميار دكلار7 كأكجت الجسارؾ الجدائخية أف الرادرات خارج السحخكقات حققت 2021بالدشة 

 مغ الرادرات عمى تغصية السجفػعات الشاتجة الإيخاداتالآتيةأما بالشدبة لسعجؿ التغصية فضبضغ مجػ قجرة 
-1995-1994عغ الػاردات ،فشلاحع أف ؾيسة الرادرات لا تغصي ؾيسة الػاردات في الدشػات التالية 

لحا يجب عمى 100 حضث بمغ السعجؿ أقل مغ 2015-2016-2017-2018-2019-2020-2021
 فقج حقق السضداف التجارؼ فائزا بفزل 2022أما في سشة .البمج البحث عغ مػارد أخخػ لتسػيمو ك إدارتو

. الرادرات خارج السحخكقات كمعجؿ التغصية ارتفع عغ السائة فيحا يجؿ عمى تغصية الػاردات لمرادرات 

 :السجيهنية الخارجية - 2
 1993 ك1992 ممياردكلار كانخفس سشتي 27.390 يقجر ب 1990تصػر حجع السجيػنية إذ كاف سشة 

 مميار 33.847 ليرل إلى 1996-1995-1994 مميار دكلار لضختفع في الدشػات 25.443ليرل إلى 
مميار دكلار ،رغع كجػد تحدغ 31.681بؿيسة تداكؼ 1997دكلار  ثع يعػد لضشخفس بجاية مغ سشة  

 3.036 إلى 2022لتبجأ بالتخاجع خلاؿ الدشػات السػالية لترل في سشة .كتخاجع في بعس الدشػات
: 2* 2022-1990كالججكؿ السػالي يػضح تصػر السجيػنية في الجدائخ مغ .مميار دكلار

                                                           
 تع الاشلاع عميو  ،http ://www.aps.dz>136597-2022الجسارؾ الجدائخية ،ككالة الأنباء الجدائخية -1
 .19:52عمى الداعة  4/5/2024

(مؤقت*)*.2022-1990بشظ الجدائخ ،الإحرائيات ،القصاع الخارجي ،إحرائيات الجيغ الخارجي ،-  2 
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 ممضهن دولار:الهحجة*2022-1990تظهر السجيهنية في الجدائخ من :(III-7)الججول رقم 

ديػف متػسصة كشػيمة   ديػف قرضخ الأجل  السجسػع
 الأجل 

 الدشػات 

27390.99 / 27390.99 1990 
27290.20 / 27290.20 1991 
26558.19 / 26558.19 1992 
25443.49 / 25443.49 1993 
30543.83 636.21 29907.62 1994 
32935.95 255.66 32680.29 1995 
33847.56 327.76 33519.80 1996 
31939.15 138.46 31800.69 1997 
31681.07 185.98 31495.09 1998 
28722.85 218.29 28504.56 1999 
25537.90 233.96 25303.94 2000 
22790.80 204.18 22586.62 2001 
22996.61 118.83 22877.78 2002 
23689.19 145.51 23543.68 2003 
22347.74 450.10 21897.64 2004 
17347.50 569.59 16777.91 2005 
6026.78 588.73 5438.05 2006 
5915.39 749.33 5166.06 2007 
6045.08 1321.26 4723.82 2008 
5792.19 1571.64 4220.55 2009 
5803.14 2019.39 3783.75 2010 
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4442.60 1141.97 3300.63 2011 
3741.52 1204.85 2536.67 2012 
3458.36 1328.11 2130.25 2013 
3796.37 1975.14 1821.23 2014 
3003.42 1823.25 1180.17 2015 
3817.71 1985.73 1831.98 2016 
3954.15 2096.47 1857.68 2017 
4006.11 2319.11 1687 2018 
3836.08 2264.08 1572 2019 
3449.38 1783.94 1665.44 2020 
3070.00 1597 1473 2021 
3036.00 1744 1292 *2022 

*. 2022-1990بشظ الجدائخ،الإحرائيات ،القصاع الخارجي،إحرائيات الجيغ الخارجي، سشة مغ : السرجر

: التهزيع الجغخافي لمسبادلات الخارجية:السظمب الثاني
: بالشدبة لمعلاقات التجارية الخارجية لمجدائخ ؼيسكغ أف نذضخ إلى مايمي

فإف الاتحاد الأكركبي  (1) إذا نطخنا إلى أرقاـ التجارة الخارجية في السمحق رقع :بالشدبة لمرادرات-
يعتبخ أىع زبػف لمرادرات الجدائخية كىي في غالبضتيا مغ السحخكقاتثع القارتضغ الأمخيكضتضغ ثع أسيا ثع 
بعس الجكؿ العخبية كبعس الجكؿ الإفخيؿية كدكؿ السغخب العخبي كباقي دكؿ العالع ،إذ تغضخ مجسػع 

 ثع 1991 ممضػف دج سشة 233589.5إلى 1990 ممضػف دج سشة 122279الرادرات كبجأت تختفع مغ 
 ثع لتختفع ب 1993 ممضػف دج  سشة 239551.7لتشخفس إلى 1992ممضػف دج سشة 249009.8إلى 

 ممضػف دج 791767.5 بؿيسة 1997ليدتسخ الارتفاع إلى سشة 1994 ممضػف دج سشة 324338.7
مع بعس التحبحب في 1999 ثع يبجأ الارتفاع مغ سشة 1998ممضػف دج سشة588875.6كتشخفس إلى 

ممضػف دج لتشخفس ؾيسة 5095019.7بسقجار 2008الدشتضغ السػالضتضغ ليدتسخ الارتفاع إلى غاية 
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-2012-2011ممضػف دج لتدداد الرادرات سشة 4333587.4إلى 2010ك2009الرادرات في سشتضغ 
. كتتحبحب في باقي الدشػات بضغ الارتفاع كالانخفاض2013

نلاحع أف الاتحاد الأكركبي يحتل السختبة الأكلى مغ ؾيسة  (1)حدب السمحق رقع :أما بالشدبة لمهاردات
لضختفع مجسػع الػاردات 1990 ممضػف دج سشة 87018 ممضػف دج مغ مجسػع 63142الػاردات بسقجار 
 ليرل 2018 ممضػف دج لتشخفس سشة 60191.8بسقجار2017 إلى غاية سشة 1990بجاية مغ سشة 

. 1 ممضػف دج كيدتسخ الانخفاض في باقي الدشػات47513.6مجسػع الػاردات 
 احتمت أكركبا السختبة الأكلى ثع تمتيا أسيا في السختبة الثانية ثع القارتضغ الأمخيكضتضغ 2019فسثلا في سشة 

-  نجج فخندا2019زبائغ في سشة  (10)الذسالية كالجشػبية ثع الجكؿ الإفخيؿية كمغ بضغ أىع عذخة 
جسيػرية – اليشج –ىػلشجا – الرضغ – تخكيا - الػلايات الستحجة الأمخيكية- بخيصانيا –اسبانيا - ايصاليا

الػلايات – الأرجشتضغ –تخكيا –ألسانيا – ايصاليا –فخندا –كػريا ،كمغ بضغ أىع السسػنضغ نجج الرضغ 
. 2اليشج–البخازيل –الستحجة الأمخيكية 

تقضيم عام لحرضمة التهازنات عمى الاقتراد الهطشي : السظمب الثالث
مغ خلاؿ ىحا السصمب سشقػـ بتقضيع شامل لحرضمة التػازنات الاقترادية،مغ خلاؿ تحمضل السجيػنية 

. الخارجية كمعجؿ التزخع كتصػر سعخ الرخؼ

بالشدبة لمسجيػنية الخارجية لاحطشا في الججكؿ الدابق حجع تصػر الجيػف :السجيهنية الخارجية-  1
 لترل إلى 1998 إلى غاية 1990الصػيمة كالستػسصة الأجل كالقرضخة الأجل كارتفاعيا مغ سشة 

 ممضػف دكلار 3036 لترل إلى 2022إلى 1999ممضػف دكلار ثع بجاية انخفاضيا مغ سشة 31681.07
كىحا يػضح قجرة الجدائخ عمى تخؽيس ديػنيا كالديصخة عمضيا خرػصا بعج ارتفاع صادراتيا خارج 

. السحخكقات 

سببو الخئيدي % 31.66 عخؼ التزخع ارتفاعا ممحػضا في التدعضشات كصل :معجل التزخم-2
. 1998في سشة  % 4.5ك% 6الارتفاع الحاد في أسعار مػاد الغحائية لضشخفس تجريجيا مابضغ 

                                                           
 .228-215 ،التجارة الخارجية ،ص ص 2020-1962،حػصمة إحرائية الجيػاف الػششي للإحرائيات- 1
عمى  2024-5-03،أشمع عميو يػـ www.commerce.gov.dzكزارة التجارة كتخؾية الرادرات ،حػصمة إحرائية - 2

 .15:37الداعة 
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لضختفع % 42.5 الأزمة السالية التي أدت إلى انييارإيخادات صادرات السحخكقات بشدبة 2009كفي أزمة 
بحضث تجاكز السعجؿ السدتيجؼ عمى السجػ الستػسط كالحؼ حجده % 8.89 بشدبة 2012مغ ججيج سشة 

 03-10 السعجؿ كالستسع 04-10تع إصجار الأمخ 2010 أبخيل 11في  )%4مجمذ الشقج كالقخض ب
ضخكرة استقخار الأسعار باستيجاؼ التزخع كالحؼ يتصمب تصػيخ كسائل ملائسة تدسح بتعسضق إشار  

التحمضل عمى السجػ القرضخ كذلظ بؿياـ بشظ الجدائخ بتقميز فارؽ التشبؤات كاليجؼ السدصخ مغ شخؼ 
نطخا لمدضػلة الكبضخة السػجػدة في الاقتراد سببيا الإنفاؽ العاـ كالتحػيلات كزيادة .(مجمذ الشقج كالقخض

الأسعار ،كل ىحه العػامل ساىست في زيادة الزغػط التزخسية ،الأمخ الحؼ جعل البشظ يأخح مجسػعة 
كتػسيع امتراص % 11إلى % 9مغ التجابضخ مثل رفع ندبة الاحتياط القانػني لمػدائع السرخؼية مغ 

ليعاكد % 3.3 مايقارب 2013بمغ معجؿ التزخع الستػقع لذيخ ديدسبخ .الدضػلة  لتثبضت الأسعار
 بدبب عػاقب العجد السالي ،كفي 6.4 بؿيسة 2016 كسشة 4.8 بؿيسة 2015الرعػد مججدا في سشة 

بدبب جائحة كػركنا ككانت ليا أثار 2018في سشة % 4.3بعجما كاف %2 تخاجع إلى  2019سشة 
إلى 2021كفي سشة % 2.4انتقمت ندبتيا إلى 2020كفي سشة .1كخيسة عمى الاقتراد العالسي

 بدبب تزخع 2022في عاـ % 9.3،كعمى الخغع مغ اعتجالو في الخبع الخابع ،بمغ معجؿ التزخع 3.4%
. 2أسعار الغحاء

:  تظهر سعخ الرخف- 3
يسثل الججكؿ التالي تصػر سعخ الرخؼ الجدائخؼ مقابل الجكلار كالأكرك 

 2022إلى1990سعخ الرخف الجيشار الجدائخي مع الجولار والأورو :(III-8)الججول رقم 
 الدشػات 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
سعخ  8.96 18.47 21.84 23.35 35.06 52.17 56.18 58.41 60.35 69.31

الرخؼ دج 
 $مع دكلار

سعخ  / / / / / / / / / 69.86
الرخؼ دج 

 مع الأكرك

                                                           

 سمجلة دفاتر بود انبلحرش عائشة ،كٌفانً شهٌدة ،تقٌٌم سٌاسات استهداف التضخم فً الجزائر دراسة تحلٌلٌة ،- 1

.345-344،ص ص 2022 ،جامعة تلمسان ،01،العدد11،المجلد   
 http://www.albankaldawli.org، بنك الدولً فً الجزائر- 2

http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
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 الدشػات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
سعخ  75.34 77.82 79.72 72.61 72.61 73.38 71.16 66.83 70.91 73.33

الرخؼ دج 
 $مع دكلار

سعخ  69.98 68.90 83.45 91.27 98.95 87.02 93.75 98.33 100.27 104.78
الرخؼ دج 

 مع الأكرك
 الدشػات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

سعخ  76.06 76.06 78.10 78.15 87.90 107.13 110.52 114.93 118.29 119.15
الرخؼ دج 

 $مع دكلار
 سعخ الرخؼ 103.50 106.53 102.95 106.89 107.05 117.06 116.37 137.49 135.38 133.62

 الدشػات 2020 2021 2022
سعخ الرخؼ  126.76 135 141.99

دج مع 
 $دكلار

سعخ الرخؼ  160.02 143.42 142.32
 دج مع الأكرك

: السرجر
 .بشظ الجدائخ،الإحرائيات،القصاع الخارجي،سعخ الرخؼ- 

 -. البشظ الجكلي ،صشجكؽ الشقج الجكلي ،قاعجة بيانات الإحراءات السالية الجكلية

: سعخ صخف الجيشار الجدائخي مع الجولار الأمخيكي– أ 
نلاحع مغ خلاؿ الججكؿ الدابق أف سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ مع الجكلار الأمخيكي عخؼ ارتفاعا 

 كيعخؼ تحبحبا خلاؿ الدشػات الأربعة السػالية 2003 لضشخفس سشة 2002 إلى غاية سشة 1994مغ سشة 
. 2022، ليعاكد الارتفاع إلى غاية سشة 66.83ليرل إلى 

: سعخ صخف الجيشار الجدائخي مع الأورو-ب
دج لضختفع كيػاصل 1 اكرك مقابل 69.86بدعخ 1999دكلة بالتعامل بالأكرك بجاية مغ سشة 20بجأت 

 83.45 كيعاكد الارتفاع مغ 68.90إلى 2011-2010 كيتخاجع في الدشتضغ 2009ارتفاعو إلى غاية 
 .142.32 إلى 2022 كيشخفس في سشة 2021 سشة 143.42 إلى 2012سشة 
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دراسة قياسيةلأثخ الدياسة السالية عمى التهازن الخارجي في الجدائخ : السبحث الثالث
 (2022-1990)خلال الفتخة 

لجراسة أثخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي في الجدائخ، سشعتسج عمى نسػذج الانحجار الحاتي ذؼ 
 (.2022-1990)الفجػات الدمشية السػزعة خلاؿ الفتخة 

 ( ARDL)نسهذج الانحجار الحاتي ذي الفجهات الدمشية السهزعة : السظمب الأول

The co-integration and Autoregressive Distributed Lags  Model  

( ARDL): التكامل السذتخؾ لستغضخيغ أك أكثخ يعشي كجػد علاقة تػازف شػيل الأجل بضغ تمظ الستغضخات
، في حضغ قج لا تػجج ذات العلاقة التػازنية في الأجل القرضخ بسعجؿ معضغ لكل فتخة زمشية كفقا لمفتخات 

 PERSON،تعتسج ىحه السشيجية التي قجميا(...يػمية، شيخية ، ربع سشػية ).الدمشية محل الجراسة
كآخخكف عمى دمج نساذج الانحجار الحاتي لمستغضخ التابع مع نساذج فتخات الإبصاء السػزعة لمستغضخ 

السدتقل في نسػذج كاحج،كبالتالي تربح الدمدمة الدمشية لؿيع الستغضخ التابع كفقا لحلظ الشسػذج دالة في 
ؾيسة الستغضخ التابع كالستغضخ أك الستغضخات السدتقمة مبصمة لفتخة زمشية كاحجة ككحلظ فإنيا تكػف دالة في 

 .كتمة إبصاءات الستغضخ التابع كالأخخػ السدتقمة في الفخؽ الأكؿ

 :بعجة مدايا (ARDL)كيتسضد نسػذج 

فيػ لا يتصمب أف تكػف الدلاسل الدمشية لمستغضخات محل الجراسة كميا متكاممة في مدتػاىا الأصمي - 
أؼ  1(1)أك أف تكػف كميا متكاممة مغ الختبة الأكلى ليا 1(0)كالحؼ يصمق عمضيا متكاممة مغ الجرجة صفخ 

بعجحداب الفخؽ الأكؿ ليا ،حضث يسكغ تصبضق ذلظ الشسػذج في حالة الدلاسل الدمشية التي تكػف 
متغضخاتيا بعزيا مدتقخ في السدتػؼ الأصمي كالبعس الأخخ مدتقخ بعج أخح الفخؽ الأكؿ ،كبذخط أف لا 

 .1(2)يذتسل الشسػذج عمى أية متغضخات تكػف متكاممة مغ الختبة الثانية 

إمكانية تقجيخ تأثضخات الأجل الصػيل كالقرضخ في أف كاحج،فزلا عغ إمكانية التعامل مع الستغضخات - 
 .التفدضخية في الشسػذج بفتخات إبصاء زمشية مختمفة

 .كسا أنو يرمح في حالة العضشات صغضخة الحجع كباستخجاـ شخيقة السخبعات الرغخػ العادية-
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لحلظ فتصبضق ىحا الشسػذج يداعج عمى التخمز مغ السذكلات الستعمقة بححؼ الستغضخات كمذكلات 
 .الارتباط الحاتي،مسا يجعل التقجيخات الشاتجة كفؤة كغضخ متحضدة

 :فإنو يتصمب إجخاء مايمي  (ARDL)كلإجخاء اختبار 

 .اختبار فتخات الإبصاء السثمى لمفخكؽ  -1
 .تصبضق مشيج اختبار الحجكد -2
 .VECM كمعمسة ترحيح الخصأ ARDLتقجيخ معمسات نسػذج  -3

 :مغ نتائجو

 نتائج اختبار استقخارية الدلاسل الدمشية؛ -1
 .1نتائج اختبارات التكامل السذتخؾ بضغ متغضخات الجراسة -2

 تحجيج الشسهذج السدتخجم: السظمب الثاني

(  Engel and Granger « 1987 »)يتصمب إجخاء اختبارات التكامل السذتخؾ مثل 
أف تكػف الستغضخات متكاممة مغ  (Johansen« 1987 »)ك ( Johansen«1990 »and Juselius)ك

نفذ الجرجة، كفي ىحه الحالة لا يسكغ إجخاؤىا بػجػد متغضخات متكاممة بجرجات مختمفة، لحلظ ضيخ 
كأفزل  (Auto Régressive Distributed Lag/ARDL)نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع 

، كيتع اختبار التكامل I(1)بجيل لكػنو لا يتصمب أف تكػف الستغضخات مغ نفذ رتبة التكامل كلا تتجاكز 
 .مغ خلاؿ اختبار الحجكد (ARDL)السذتخؾ باستخجاـ 

 :كيأخح الشسػذج الذكل التالي

𝐵𝑃 = 𝑓(𝐷𝐺, 𝑅𝑃) 

𝐵𝑃: (إحرائيات الجيػاف الػششي للإحرائيات)مضداف السجفػعات. 

                                                           
لدراسة علاقة التكامل ARDLخالد صلاح الدٌن طه محمود ،تطبٌق نموذج الانحدار الذاتً للإبطاءات الموزعة  -  1

 .602-599،ص ص 2018جامعة المنوفٌة ، ،Menoufiaj.Agric.economic et social sciالمشترك،
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𝐷G : الإنفاؽ العاـ كتعتبخ مغ أىع أدكات الدياسة الجبائية لتحقضق الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية في
 .(الجخيجة الخسسية .إحرائيات الجيػاف الػششي للإحرائيات)الجكؿ الشفصية 

RP: الإيخادات العامة كتعتبخ مغ أىع أدكات الدياسة الجبائية لتحقضق الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية
 .(الجخيجة الخسسية .إحرائيات الجيػاف الػششي للإحرائيات)في الجكؿ الشفصية 

 :كفق السعادلة التالية (ARDL)كسشقػـ بتقجيخ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء الدمشي السػزع 

∆𝑃𝐵𝑟𝑡 = 𝐶 + 𝛽1∆𝑃𝐵𝑟𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ 𝛽2∆𝐷𝐺𝑡−𝑖 + 

𝑞

𝑖=0

𝛽3∆𝑅𝑃𝑡−𝑖 + 𝛼1𝑃𝐵𝑡−1 + 𝛼2𝐷𝐺𝑡−1 + 𝛼3𝑅𝑃𝑡−1 + 𝜀𝑡

𝑞

𝑖=0

 

. الفخكؽ مغ الجرجة الأكلى :∆ 

P : الحج الأعمى لفتخات الإبصاءلمستغضخ التابعPB.c:الحج الثابت ؛q1: الحج الأعمى لفتخات الإبصاء الدمشي لمستغضخيغ
RG ,RP 1؛ß،2ß،3ß 1 معمسات العلاقة القرضخة الأجل ؛⍺،2⍺،3 ⍺معلمات العلاقة طويلة الأجل ؛Ƹ حذ الخطأ 

 .العشوائي

 :دراسة استقخارية الدمدمتضن

لسعخفة شبيعة كخرائز الدمدمة الدمشية كتحجيج مجػ استقخاريتيا، مغ الزخكرؼ الؿياـ بتحمضل السشحى 
 .ثع إجخاء اختبارات جحر الػحجة، كسػؼ نعتسج في ذلظ عمى اختبار ديكي فػلخ

 :تحمضل السشحشيات- 1

 لسعخفة شبيعة كخرائز الدمدمتضغ، مغ الزخكرؼ الؿياـ بتحمضل مشحشضضيسا

 مشحشى الدلاسل الخامتضغ: (III-1)الذكل رقع 
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  eviews 13مدتخخج: السرجر

 
 

لى غاية إنلاحع أف الاتجاه العاـ لسشحشى التػازف الخارجي غضخ مدتقخ فيػ متحبحب في الدشػات الأكلى
، فالدمدمة غضخ مدتقخة بدبب تخاجع الإيخادات الشفصية عقب الأزمة 2022، ثع يشخفس إلى غاية 2007

 .العالسية في ضل تدايج نفقات العامة
أما بالشدبة لسشحشى الشفقات العامة فالاتجاه العاـ متدايج فالدمدمة مدتقخة، كيتزح لشا في مشحشى الإيخادات 

 .العامة أف الاتجاه متحبحب فالدمدمة غضخ مدتقخة بدبب تخاجع الإيخادات الشفصية عقب الأزمة العالسية 
 :اختبار جحر الهحجة عمى الدمدتضن- 2

ييجؼ اختبار الػحجة إلى فحز خرائز الدمدمتضغ الدمشضتضغ كالتأكج مغ إستقخاريتيسا، كسػؼ ندتخجـ 
اختبار ديكي فػلخ الحؼ يدسح باختبار فخضية العجـ التي تعشي كجػد جحر أحادؼ في الدمدمة، كىحا يجؿ 

عمى عجـ استقخارىا، مقابل الفخضية البجيمة الجالة عمى استقخار الدمدمة، كالشتائج مػضحة في الججكؿ 
 :التالي

 لدمتضن الدمشضتضنالذنتائج اختبار استقخار : (III-9)الججول رقم 

 الستغضخات
  لمفخكؽ الأكلى ديكي فولراختبار ديكي فولرإختبار

الحج الثابت 
 والاتجاه العام

الحج الثابت  بدونهما الحج الثابت
 والاتجاه العام

 بدونهما الحج الثابت

𝑑𝑔 t5.207554 -6.483207 -5.509004 2.052276 0.028850 -2.188885 السحدػبة- 
t1.952066 -2.960411 -3.568379 -1.951687 -2.957110 -3.557759 (5%)السججكلة- 

𝑟𝑝 t7.736984 -8.005041 -7.883303 0.082493 -1.262451 -3.928256 السحدػبة- 
t1.952066- 2.960411- 3.568379- 1.951687- 2.957110- 3.557759 (5%)السججكلة -

𝑝𝑏 t4.941915 -4.865702 -4.786430 -1.758646 -1.773125 -1.677835 السحدػبة- 
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t1.952066 -2.960411 -3.568379 -1.951687 -2.957110 -3.557759 (5%)السججكلة- 

 eviews 13مغ إعجاد الصالبة اعتسادا عمى مخخجات : السرجر

، عجـ استقخار مدتػػ متغضخات الجراسة، مقابل استقخارىا %5يتزح لشا مغ الججكؿ كعشج مدتػػ السعشػية 
 .عشج الفخؽ الأكؿ

 (ARDL)تقجيخ نسهذج الانحجار الحاتي لمفجهات الدمشية السهزعة الستباطئة :السظمب الثالث

بعج دراسة استقخارية الدمدمتضغ الدمشضتضغ تػصمشا إلى أف الدمدمتضغ غضخ متكاممتضغ مغ نفذ الجرجة، مع 
لاختبار  (ARDL)عجـ ضيػر أؼ سمدمة متكاممة مغ الجرجة الثانية، ليحا سػؼ نقػـ باستخجاـ مشيج 

أكثخ الشساذج ملائسة مع حجع العضشة السدتخجمة في ىحه (ARDL)التكامل السذتخؾ، حضث يعتبخ نسػذج 
 .2022 إلى 1990 مذاىجة مستجة مغ 33الجراسة البالغة 

 :تحجيج فتخات الإبظاء السثمى الجاخمة في تقجيخ الشسهذج- 1

، كنعتسج في ف نسػذج مخشح، مع تحجيج فتخة الإبصاء لمستغضخؼ 20مغ خلاؿ البخنامج نقػـ باختيار أفزل 
السحدػبة لكل نسػذج لسغضختي الإنفاؽ الحكػمي كالتزخع، كسا  (AIC)اختبار الشساذج عمى أقل ؾيع 

 :يتزح مغ خلاؿ الذكل

 

 (AIC)فتخات الإبظاء السثمصحدب معيار :(III-2)الذكل رقم 
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 eviews 13مدتخخج : السرجر

مغ  (AIC)كىي أقل ؾيسة لػػػ  (ARDL( ,351,))مغ خلاؿ الذكل يتزح أف أفزل فتخة إبصاء ىي 
 .ضسغ الشساذج الستكػنة مغ الستغضختضغ

 : (اختبارات تحمضل البهاقي)اختبار جهدة الشسهذج - 2

في تقجيخ الآثار الصػيمة كالقرضخة الأجل، كاف لابج مغ  (ARDL(,351,)) الشسػذج قبل الاعتساد عمى
 .إخزاعو إلى مجسػعة مغ الاختبارات لمتأكج مغ جػدة أدائو

 :اختبار التهزيع الظبيعي لمبهاقي- 2-1

، كالشتائج مػضحة Jarque-Beraلمتحقق مغ خزػع الشسػذج التػزيع الصبيعي مغ عجمو ندتخجـ احرائية 
 :في الذكل التالي

 

 نتائج اختبار التهزيع الظبيعي لمبهاقي: (III-3)الذكل 

 

 

 

 

 eviews 13مدتخخج : السرجر 
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Series: Residuals

Sample 1995 2022

Observations 28

Mean      -6.03e-15

Median  -0.556012

Maximum  10.30684

Minimum -7.163533

Std. Dev.   4.238621

Skewness   0.444522

Kurtosis   2.694768

Jarque-Bera  1.030826

Probability  0.597254
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 أف البػاقي تتبع التػزيع الصبيعي، حضث أف الشتيجة كانت غضخ معشػية Jarque-Beraيتزح مغ إحرائية 
(α > 0.05 .) 

 :اختبار الارتباط الحاتي للأخظاء- 2-2
 Breusch-Godfrey serialcorrelation LM)لمكذف عغ مذكمة الارتباط الحاتي سشعتسج عمى إختبار 

test) حضث نقارف الؿيسة الاحتسالية لػػػ ،ᵡ2 فإذا كانت أكبخ مغ مدتػػ السعشػية فإنشا نقبل الفخضية  
الرفخية التي تشز عمى عجـ كجػد ارتباط ذاتي بضغ الأخصاء العذػائية كالعكذ صحيح، كنتائج الاختبار 

 :مػضحة في الججكؿ التالي

 نتائج اختبار الارتباط الحاتي للأخظاء: (III-10)الججول رقم 

 

 

 

 eviews 13مدتخخج : السرجر

ᵡ2( ᵡ2يتزح مغ خلاؿ الججكؿ أف الؿيسة الاحتسالية لػػػ = ، %5أكبخ مغ مدتػػ السعشػية  (0.1336
 .كبالتالي نقبل فخضية العجـ، كالشسػذج يخمػ مغ مذكمة الارتباط الحاتي

 :اختبار ثبات تباين للأخظاء- 2-3
مغ بضغ الافتخاضات التي نعتسج عمضيا في تقجيخ الانحجار، ىي فخضية ثبات أك تجانذ الخصأ، فسغ السيع 

أف تكػف أخصاء الشسػذج مدتقمة بذكل تدمدمي حتى تكػف تقجيخات السعمسة متدقة، حضث عجـ تحققيا 
-Heteroskedasticitytest:Breusch)كلمكذف عشو ندتخجـ اختبار .يؤدؼ إلى تقجيخات لا تتستع بالكفاءة

pagan-Godfrey) الحؼ  يعتسج عمى استخجاـ البػاقي كفكخة مزاعفLagrange كالججكؿ التالي يػضح ،
 :نتائج الاختبار

 نتائج اختبار ثبات تباين للأخظاء: (III-11)الججول رقم 

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
     
     F-statistic 1.175696     Prob. F(2,14) 0.3373 

Obs*R-squared 4.026505     Prob. Chi-Square(2) 0.1336 
     
     

 
 
 

 

 

 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Nullhypothesis:Homoskedasticity 
     
     F-statistic 1.951164     Prob. F(11,16) 0.1089 

Obs*R-squared 16.04147     Prob. Chi-Square(11) 0.1396 

Scaledexplained SS 4.438625     Prob. Chi-Square(11) 0.9553 
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 eviews 13مدتخخج : السرجر

، كبالتالي نقبل %5  أكبخ مغ مدتػػ السعشػية ᵡ2يتزح مغ خلاؿ الججكؿ أف الؿيسة الاحتسالية لػػػ 
 .فخضية العجـ التي تشز عمى تجانذ تبايغ الخصأ

 اختبار الاستقخارية الييكمية لسعمسات الشسهذج- 2-4
لمتأكج مغ استقخار ـيكل الشسػذج كمتانتو كخمػه مغ أؼ تغضخات ـيكمية، كمجػ اندجاـ السعمسات الصػيمة 
الأجل مع السعمسات القرضخة الأجل، لا بج مغ استخجاـ بعس الاختبارات السشاسبة كالستسثمة في السجسػع 

 CUSUM of)كالسجسػع التخاكسي لسخبعات البػاقي السعاكدة  (CUSUM)التخاكسي لمبػاقي السعاكد 

Squares) حضث يتحقق الاستقخار الييكمي لمسعاملات السقجرة لريغة ترحيح الخصأ لشسػذج ،ARDL إذا 
 :كقع الذكل البياني للاختباريغ دخل الحجكد الحخجة، كالذكل السػالي يػضح نتائج الاختباريغ

 CUSUMsنتائج اختبار : (III-4)الذكل 

 

 

 

 

 eviews 13مدتخخج : السرجر

يتزح مغ الذكل بأف الشسػذج يتسضد بالإستقخارية كيخمػا مغ أؼ تغضخات ـيكمية، حضث يقع السشحشى 
 . %5 بضغ الحجيغ الحخجضغ، عشج مدتػػ السعشػية CUSUMالسسثل لإحرائية  

كبالتالي بعج إخزاع الشسػذج لكل اختبارات الرلاحية، تػصمشا إلى أنو يتدع بالستانة الإحرائية، كيسكغ 
 .الاعتساد عميو
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 :(Boundstest)اختبار التكامل السذتخك باستعسال مشيج الحجود - 3
نيجا حجيثا  pesaran and al(2001)بيجؼ إجخاء علاقة التكامل السذتخؾ بضغ متغضختي الجراسة يقجـ 

لاختبار مجػ تحقق العلاقة التػازنية بضغ الستغضخات في ضل نسػذج ترحيح الخصأ غضخ السقضج، كتعخؼ 
، كذلظ مغ خلاؿ مقارنة ؾيسة (BoundsTestingApproach)ىحه الصخيقة بصخيقة اختبار مشيج الحجكد 

الؿيع الحخجة لمحجكد العميا كالحجكد الجنيا عشج حجكد معشػية مبشية ) السحدػبةمع الؿيع الحخجة Fإحرائية
، فإذا كانت ؾيسة Pesaran and al(2001)التي قجميا  (لاختبار إمكانية كجػد علاقة تكامل مذتخؾ 

F السحدػبة أكبخ مغ الحج الأعمى، فإنشا نخفس فخضية العجـ التي تشز عمى عجـ كجػد علاقة تػازنية
شػيمة الأجل، كنقبل الفخضية البجيمة التي تشز عمى كجػد تكامل مذتخؾ بضغ متغضخات الجراسة، أما إذا 

كانت الؿيسة السحدػبة أقل مغ الحج الأدنى لمؿيع الحخجة، فإنشا نقبل فخضية العجـ التي تشز عمى غياب 
 السحدػبة بضغ الؿيع الحخجة لمجدء الدفمي Fالعلاقة التػازنية في الأجل الصػيل، أما إذا كانت ؾيسة

كالعمػؼ، فلا يػجج رأؼ محجد، ما يجفعشا إلى اعتساد شخيقة تكامل مذتخؾ أخخػ، كالشتائج مػضحة في 
 :الججكؿ التالي

 

 "Bound test"نتائج تقجيخ اختبار الحجود : (III-12)الججول رقم 

 

 

 

 

 

 

 eviews 13مدتخخج : السرجر

 

Null hypothesis: No levels relationship 

Number of cointegratingvariables: 2 

Trend type: Rest. constant (Case 2) 

Samplesize: 28  
    
    Test Statistic Value 
    
    F-statistic 5.206359 
    
    
 
       
        10% 5% 1% 
       
       Sample Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 
       
       30  2.915  3.695  3.538  4.428  5.155  6.265 

Asymptotic  2.630  3.350  3.100  3.870  4.130  5.000 
       
       
* I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds. 
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أكبخ مغ ؾيع الحج الأكبخ لمؿيع  (F stat=5.20)يتزح مغ خلاؿ الججكؿ أف الإحرائية لاختبار الحجكد 
، كعميو نخفس فخضية العجـ كنقبل الفخضية البجيمة التي تشز عمى %5الحخجة عشج مدتػػ معشػية 

 .كجػد علاقة تػازنية تتجو مغ الإنفاؽ إلى التزخع

 :تقجيخ معمسات العلاقة في الأجل الظهيل- 4

بعج ثبػت كجػد علاقة تكامل مذتخؾ بضغ الإيخادات العامة، الشفقات العامة كالتػازف الخارجي، سشقػـ 
 :، كالشتائج مػضحة في الججكؿ التاليARDLبؿياس العلاقة الصػيمة الأجل باستخجاـ نسػذج 

 
 مقجرات معمسات الأجل الظهيل: (III-13)الججول رقم 

 

 

 

 

 eviews 10مدتخخج : السرجر

يتزح مغ خلاؿ الشتائجبأنيشاؾ علاقة عكدية كمعشػية بضغ الشفقات العامة كالتػازف الخارجي، كىحا ما 
يتػافق كالشطخية الاقترادية،حضث نلاحع أف زيادة الشفقات العامةبػحجة كاحجة يؤدؼ إلى انخفاض التػازف 

كىشاؾ علاقة شخدية كمعشػية بضغ الإيخادات العامة كالتػازف الخارجي، كىحا ما .  كحجة0.01الخارجي بػػػ 
يتػافق كالشطخية الاقترادية، حضث نلاحع أف زيادة الإيخادات العامة بػحجة كاحجة يؤدؼ إلى ارتفاع التػازف 

 .   كحجة0.011الخارجي بػػػ 

مغ الشاحية الاقترادية يتزح لشا كجػد علاقة عكدية بضغ الشفقات العامة كالتػازف الخارجي ،كعلاقة -
شخدية بضغ الايخادات العامة كالتػازف الخارجي،ففي حالة الدياسة السالية الانكساشية يؤدؼ تخؽيس الشفقات 

العامة أك الديادة في الايخادات العامة إلى انخفاض الصمب الحكػمي عمى الػاردات كزيادة الرادرات 
بدبب انخفاض أسعار السشتجات السحمية ،كىػ ما يشعكذ في الشياية بتدجضل فائس في مضداف السجفػعات 

 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     DG -0.010641 0.003390 -3.139384 0.0057 

RP 0.011857 0.004316 2.747414 0.0132 

C -3.257780 2.921585 -1.115073 0.2795 
     
     

EC = BP - (-0.0106*DG + 0.0119*RP  -3.2578 ) 
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كيحجث العكذ في حالة الدياسة السالية التػسعية حضث تؤدؼ الديادة في الشفقات العامة أك تخؽيس 
الايخادات العامة إلى زيادة الصمب الخارجي عمى الدمع كالخجمات كارتفاع الأسعار كتجىػر ؾيسة العسمة 
السحمية كارتفاع أسعار الفائجة كتجىػر سعخ الرخؼ كما يتختب عميو ىخكب رؤكس الأمػاؿ إلى الخارج 
،مسا يؤدؼ في الشياية إلى تجىػر مضداف السجفػعات، كبدبب عجـ كجػد سياسة مالية رشضجة قائسة عمى 

الإشخاؼ الاقترادؼ ،كىحا ما بضشو تحبحب الشفقات العامة حضث يغمب عمضيا نفقات التدضضخ ،بالخغع مغ أف 
نفقات التجيضد ليا أىسية باعتبارىا محخؾ التشسية الاقترادية ،كىحا راجع إلى الديادة في الأجػر مغ خلاؿ 

الدياسة السالية التػسعية،كعخفت سياسة الإنفاؽ العاـ إصلاحات اقترادية تخمميا بخنامج الإنعاش 
 .الاقترادؼ كعجـ تحكع الجكلة في نفقاتيا

تسضدت الايخادات العامة بسضدة خاصة حضث أف الجدء الأكبخ يأتي مغ الجباية البتخكلية ثع الايخادات -
 .العادية خارج السحخكقات كالإيخادات غضخ جبائية

 :خلاصة الفرل
حاكلشا في ىحه الفرل ؾياس أثخ الدياسة السالية عمى التػازف الخارجي فتصخقشا إلى دراسة تحمضميةلتصػر 
الشفقات العامة كلاحطشا أنيا في تدايج مدتسخ،ثع إلى تصػر الإيخادات العامة كاتزح لشا تحبحب في ىاتو 
الأخضخة بدبب تخاجع الإيخادات الشفصيةعقب الأزمة العالسية ،كتصخقشا إلى تصػر سياسة السػازنة العامة 
حضث لاحطشا أف رصضج مضداف السجفػعات متحبحب مابضغ الفائس كالعجد، ليرل إلى العجد السدتسخ 

 .خلاؿ الدشػات الأخضخة بدبب ارتفاع الشفقات العامة كتخاجع الإيخادات 
كفي الُأخضخ مغ خلاؿ الجراسة الؿياسية كججنا أف الدياسة السالية تؤثخ عمى التػازف الخارجي بفزل -

 .أدكاتيا الشفقات العامة كالإيخادات العامة
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 :الخاتسة العامة
لقج استيجفت ىحه الجراسة مػضػع الدياسة السالية كأثخىا عمى التػازف الخارجي مع دراسة حالة الجدائخ 
دراسة ؾياسية ، تصخقشا فضيا إلى أدبيات الدياسة السالية مغ خلاؿ الإشار الشطخؼ كتعخفشا عمى أدكاتيا 

 .كأىجافيا 
 :كخمرشا إلى الشتائج التالية

 أف لمدياسة السالية أىسية بالغة في الدياسات الاقترادية ؛- 
 .شاىجنا عجة تصػرات جػىخية مغ خلاؿ السجارس الاقترادية - 

أما في الفرل الثاني بعج التصخؽ إلى الإشار الشطخؼ لسضداف السجفػعات ،لاحطشا أف تكضيف التػازف 
الخارجي يتع كفق آليات كمشاىج مختمفة كأف التػازف سػاء الخارجي أك الجاخمي يقتزي تكامل مجسػعة 

 .مغ الدياسات الاقترادية 
 كلاحطشا عجة تصػرات في الشفقات 2022 إلى 1990أما الجدء التصبيقي حجدت فتخة الجراسة مغ 

كالإيخادات العامة فالبشدبة للأكلى كانت متدايجة خلاؿ فتخة الجراسة كالثانية متحبحبة كمتبايشة بضغ الديادة 
 .كالشقراف ،كلاحطشا أف الإيخادات العامة مختبصة بارتفاع أسعار الشفط

 :كضعشا فخضيات في بجاية العسل كىي:اختبار الفخضيات
أما الفخضية الثالثة فشلاحع أف التبعية كالاعتساد الكمي عمى سعخ البتخكؿ يذكل عائق أماـ التػازف -

كبانخفاض سعخ .الخارجي ،ؼبارتفاع سعخ البتخكؿ تحقق الجدائخ إيخادات نفصية كتحقق التػازف أك الفائس 
 البتخكؿ تحقق انخفاض أك عجد؛

كالفخضية الأخضخة فشلاحع أف التػازف الخارجي يعتسج عمى تغصية الرادرات لكامل الػاردات  مغ خلاؿ -
معجؿ التغصية نلاحع كجػد تبايغ في تحقضق التػازف الخارجي مغ خلاؿ عجـ تغصية الرادرات لمػاردات 

 .في بعس الدشػات
 :نتائج الجراسة

 ؛(2022-1990)كجػد علاقة تكامل مذتخكة بضغ الدياسة السالية كالتػازف الخارجي خلاؿ الفتخة -
 ؛(2022-1990)كجػد علاقة عكدية كمعشػية بضغ الشفقات العامة كالتػازف الخارجي خلاؿ الفتخة - 
 (.2022-1990)كجػد علاقة شخدية كمعشػية بضغ الإيخادات العامة كالتػازف الخارجي خلاؿ الفتخة - 
 .فشلاحع أف الدياسة السالية بفزل أدكاتيا تؤثخ عمى التػازف الخارجي في فتخة الجراسة- 
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 : التهصيات
 

 :مغ خلاؿ الجراسة تػصمشا إلى
 ضخكرة تذجيع كتخؾية الرادرات خارج السحخكقات لمتخمز مغ تبعية الشفط؛-
  تحدبا لانخفاض أسعار البتخكؿ ؛ةاتخاذ التجابضخ اللازـ-
 .الاستغلاؿ الأمثل لمسػارد الػششية-
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: قائسة السرادر والسخاجع

: الكتب-1

يع السرخؼ ، -  . 2013 ، الصبعة الأكلى ، دار الحكسة ، الاقتراد الجوليإبخاـ
يع السرخؼ ،- . 2018 ، الصبعة الثانية ، دار الحكسة ، (كمي ) الشغخيات الاقترادية إبخاـ

 الصبعة الأكلى ، دار الاقتراد الجولي ،الدضج محمد أحسج الدخيتي ، أحسج فتحي خمضل الخزخاكؼ ، -
. 2017فاركس العمسية ،

. 1989 ، الصبعة الأكلى ، الكتاب لمشذخ كالتػزيع ، أصهل الاقتراد الكميبخناد بخنيو ، ايف سيسػف ، -

. 2014، الصبعة الأكلى ، الأكاديسضػف ، أساسيات الاقتراد الجولي جسضل محمد خالج ، -

يع محسػد،- . 2002 ،الصبعة الثانية ،الهسيط في السالية العامةخالج سعج زغمػؿ حمسي ،إبخاـ

 . 2016خجيجة الأعدخ ، اقتراديات السالية العامة ، دار الكتب السرخية، القاىخة ، -

. 2018 ، 1 ، الصبعة الشقهد والبشهك والتجارة الجوليةسامي الدضج ،-

.   2020،الصبعة الأكلى ،، مجخل معاصخ في عمم السالية العامةسعػد جايج العامخؼ ،عقضل حسضج الحمػ-

 .2006،الصبعة الأكلى ،مشذػرات الحمبي الحقػؾية ،السالية العامة سػزؼ عمي ناشج،-

 .1983،  الإسكشجرية،،مؤسدة الثقافة الجامعيةأصهل السالية العامةعادؿ أحسج حذير،-
 . 2019 ، مكتبة السمظ فيج الػششية ،الشقهد والتسهيل الجوليعبج الحسضج مخغضث ، -
دراسات متقجمة في الشغخية الاقترادية فاركؽ بغ صالح الخصضب،عبج العديد بغ أحسج دياب،-

. ق1435،الكمية

 .2015 ، الصبعة الأكلى ، دار الزياء ،لتسهيل الجوليمايح شبضب الذسخؼ ، حدغ كخيع حسدة ، ا-
 عبخ الخابط 8:56 عمى الداعة 22/2/2024، أشمع عميو يػـ مالية دوليةمحمد حمسي مخاد، -

download1590.mediafire.com.. 
: الخسائل والأطخوحات-2



 قائمة المصادر و المراجع

 

102 
 

 ،أشخكحة دكتػراه ،جامعة دور الدياسة الشقجية والسالية في تحقضق التهازن الخارجيبخكشة كخيع ، -
 .2019كرقمة ، 

 2014-1970دراسة تحمضمية لسضدان السجفهعات الجدائخي خلال الفتخة السستجة من بغ شخية حػرية ، -
. 2017، رسالة ماجدتضخ ، جامعة كرقمة ، 

 ،أشخكحة دكتػراه ،جامعة سضجؼ دور الدياسة السالية في تحقضق التهازن الاقتراديبػرؼ محي الجيغ، -
. 2018بمعباس ،

 ،أشخكحة دكتػراه ،جامعة باتشة التكامل الهعيفي بضن الدياستضن الشقجية والساليةجساؿ بغ دعاس،-
،2010 .

-2008،دراسة حالة الجدائخ،دور الدياسة السالية في تحقضق التهازن الإقتراديزىضخ حسبمي،-
. 2011،رسالة ماجدتضخ،جامعة أـ البػاقي ،السػسع الجامعي 1990

،رسالة ماجيدتضخ،جامعة الدياسة السالية ودورىا في تحقضق التهازن الخارجيعبجالحؽيع يحياكؼ ،-
 .2011غخداية ،

 عمى 11/5/2024أشمع عميو يػـالتهازن في سهق الدمع والخجمات وسهق الشقج ،عمي الحىب ،-
 .http://elearning.univ-eloued.dz، 47ك11الداعة

، رسالة ماجدتضخ ،جامعة السجية أثخ فعالية الدياسة الشقجية عمى التهازن الخارجي كساؿ باصػر ،-
،2014. 

 ،دراسة حالة الجدائخ الدياسة السالية ودورىا في تحقضق التهازن الاقتراديمدعاش عبج القادر،-
 .2011 ،رسالة ماجدتضخ ،جامعة أـ البػاقي ،السػسع الجامعي الجامعي ،1990-2008،

: السشذهرات العمسية-3

، تع الاشلاع http ://www.aps.dz>136597-2022الجسارؾ الجدائخية ،ككالة الأنباء الجدائخية -
 .19:52 عمى الداعة 4/5/2024عميو  

مجمة دفاتخ بمحخش عائذة ،كيفاني شيضجة ،تقضيع سياسات استيجاؼ التزخع في الجدائخ دراسة تحمضمية ،-
 .2022 ،جامعة تمسداف ،01،العجد11 ،السجمج بهداكذ
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مجمة العمهم بشدسضشة عديدة ،مكانة الدياسة السالية ضسغ بخنامج الترحيح الييكمي في الجدائخ ،-
 .2009،جامعة محمد خيزخ ،بدكخة ،نػفسبخ 17 ،العجد الإندانية

 ،2/9/2021 ،نذخ في السهسهعة الدياسيةبضخـ جساؿ عبج المصيف غداؿ ،الدياسة السالية ،-

مجمة الاقتراد الججيج حخاؽ مرباح ،فعالية الدياسة السالية كدكرىا في تحقضق التػازف الاقترادؼ ،-
. 2012،جامعة مضمة ،6،العجد 

لدراسة علاقة ARDLخالد صلاح الدٌن طه محمود ،تطبٌق نموذج الانحدار الذاتً للإبطاءات الموزعة -

 .2018جامعة المنوفٌة ، ،Menoufiaj.Agric.economic et social sciالتكامل المشترك،

 ،العجد الخامذ،جامعة قدشصضشة مجمة الأفاق لمجراسات الاقتراديةعشتخة بخباش،محمد خمضل بػحلايذ،-
 .2018،سشة

مجمة  لمحج مغ الجكرات الاقترادية في الجدائخ،كآليةكساؿ باصػر محمد ىاني، فعالية الدياسة السالية -
. 2015،جامعة السجية ،3 ،العجدالاقتراد والتشسية

 .2003،جامعة البمضجة ،82، العجد مجمة الباحثناصخ مخاد ،الإصلاحات الزخيبية في الجدائخ ،-

:القهانضن والتذخيعات-4  

 .2019إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ، سشة -
 . 2020إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ، سشة -

 . 2016إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ،سشة -
 .2017إحرائيات بشظ الجدائخ ،التقخيخ الدشػؼ ،سشة -

(. www.wordbank.org)إحرائيات البشظ الجكلي -

. البشظ الجكلي ،صشجكؽ الشقج الجكلي ،قاعجة بيانات الإحراءات السالية الجكلية-
. 12الفرل 2020-1962الجيػاف الػششي للإحرائيات ،السالية العسػمية ،حػصمة إحرائية مغ -
 . ،التجارة الخارجية2020-1962الجيػاف الػششي للإحرائيات ،حػصمة إحرائية -

 .2017-2012الجيػاف الػششي للإحرائيات الجدائخ بالأرقاـ لدشػات -

http://www.wordbank.org/
http://www.wordbank.org/
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 .بشظ الجدائخ،الإحرائيات،القصاع الخارجي،سعخ الرخؼ-
 .(مؤقت*)*.2022-1990بشظ الجدائخ ،الإحرائيات ،القصاع الخارجي ،إحرائيات الجيغ الخارجي ،-

-http://www.albankaldawli.org ،بشظ الجكلي في الجدائخ-  

 .2021، الدشة 110قانػف السالية ،الجخيجة الخسسية ،العجد-
،يتزسغ قانػف 2019 ديدسبخ 11 السػافق 1441 ربيع الثاني عاـ 14 مؤرخ في 14-19قانػف رقع -

 . 81الأمانة العامة لمحكػمة ،الجخيجة الخسسية ،العجد .2020السالية لدشة 

-03،أشمع عميو يػـ www.commerce.gov.dzكزارة التجارة كتخؾية الرادرات ،حػصمة إحرائية -
 .15:37 عمى الداعة 5-2024
 ،العجد الجخيجة الخسسية 2022 إلى 2000كزارة السالية ، قػانضغ السالية لمدشػات مغ -

83،92،85،82،74،80،72،78،72،77،76،79،81،83،100. 

http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
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 .2022-1990التهزيع الجغخافي لمسبادلات الخارجية من :(1)السمحق رقم 
  

1994 
 

 الدشػات 1990 1991 1992 1993

 السشاشق الجغخاؼية كالبمجاف الرادرات  الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات
222297.3 
69913.2 
29265.9 
4534.0 

11068.2 
3063.8 

 
340142.4 

240528 
66696 

7283.1 
259 

9572.6 
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324338.7 

133226.5 
40105.7 
20828.1 
1913.4 
5962.9 
2998.3 

 
205034.6 

173740.1 
54250.6 
6962.5 
366.0 

4232.5 
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239551.7 

133870.2 
28741.9 
16284.1 
2198.4 

21138.9 
2113.6 

 
188547.1 

193702.4 
441254 
5641.0 

47.8 
5493.1 

0.1 
 

249009.8 

99890.3 
21806.7 
9839.2 
712.3 

4370.4 
2622.4 

 
139241.3 

179217.7 
45921.4 
3722.0 
642.6 

4082.7 
0 
 

233589.5 

63142 
15318 
5421 
1728 
417 
992 

 
87018 

90640 
26429 
1958 
3152 

54 
46 

 
122279 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبي +افخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -
 

 السجسهع
1999 1998 1997 1996 1995  

  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات
406181.8 
100212.7 
65757.9 
10575.4 
12680.4 
4787.3 

610673.0 
 

586428.4 
219963.1 
15129.3 
4538.8 

13784.5 
672.4 

840516.6 

371523.2 
134455.6 

49344 
15555.1 
11364.2 
4689.8 

552358.6 

418690.5 
156052 
5299.9 
1177.8 
7655.4 

 /
588875.6 

331535.6 
92368.8 
46317.7 
19494.6 

8326 
3537.1 

501579.9 
 
 

 

558078.4 
202946.2 
16887.8 
1002.7 

12849.4 
3.1 

791767.5 
 

 

345826 
89954.6 
40461.1 
7201.6 

10984.1 
3898.1 

498325.5 

528949.8 
181557.6 
14688.8 

865.6 
14739.3 

9.9 
740810.9 

338600.4 
106545.6 
44889.6 
6339.6 

11593.7 
5223.6 

513192.5 
 

 

363390.5 
108722.2 
13273.9 

902.1 
12162.2 

0 
498450.8 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبيا +اافخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -

السجسهع 

2004 2003 2002 2001 2000  
  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات

866821 
188134.9 
189951.5 
37066.3 
22684.7 
9741.4 

1314399.8 

1390275.2 
809896.8 
63705.2 
37415.6 
34431.2 
1723.7 

2337447.8 

732184 
134455.6 
123298.8 
32406.4 
18987.4 
6109.2 

1047441.4 

2340359.8 
587056.9 
48061.7 
27541.8 
21145.8 

22.4 
1902053.5 

637706.3 
158144.7 

104887 
29106.7 

17062 
10133.1 

957039.8 

1045792.8 
368649.5 
39671.5 
20775.4 
24021.7 
2281.0 

1501191.9 

542399.4 
129380.3 
60102.3 
13761.2 

12131 
7088.2 

764862.4 

1028981.4 
357501.1 
44410.1 
25165.7 
22501.1 
1776.4 

1480335.8 

472204.5 
124420.2 
65757.9 
10575.4 
12680.4 
4787.3 

690425.7 

1160713.8 
451425.6 
135063.1 

4308.8 
22372.4 

 /
1657215.6 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبي +اافخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -

 السجسػع
2009 2008 2007 2006 2005  

  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات
1731568.9 
327199.2 
637861.4 
79131.2 
60153.6 
18891.1 

 
2854805.3 

1883861 
1085275.8 
262725.3 
41737.0 
70409.4 
3627.5 

 
3347636.0 

1521267.6 
386430.1 
545067.8 
45771.9 
51583.1 
21912.8 

 
2572033.4 

467963.6 
1754328.6 
294950.7 
50868.9 

127438.6 
6349.2 

 
5095019.7 

1138238 
307686.7 
375667.2 
43053.2 
35814.3 
16369.6 

 
1916829.1 

1986049.3 
1781231.3 
298546.2 
33543.7 

100534.8 
14257.9 

 
4214163.3 

977400.5 
224753.5 
273830.9 
35762.2 
27886.2 
18907.5 

 
1558540.8 

2241362.3 
1521323.6 
134678.5 
43034.1 
38601.6 

0.8 
 

3979000.9 

965930.9 
214929.9 
242240.6 
30933.7 
26980.9 
12628.9 

 
1493644.8 

2051724.3 
1194917.3 

90978.2 
46170.2 
34746.1 
3012.2 

 
3421548.3 

 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبي +إافخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -
 

 السجسػع

2014 2013 2012 2011 2010  
  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات

2725804.9 
605930.9 

1093306.4 
157783.3 
95208.6 
41674.3 

 
4719708.3 

3375879.7 
748552.7 
494009.8 
49749.0 

249285.4 
121.6 

 
4917598.2 

688648.7 
503342.8 
924374.2 
191474.7 
128996.6 
30244.7 

 
4368548.4 

6999243.5 
261378.2 
444523.4 
49749.0 
221273 
6080.3 

 
5217099.8 

515735.3 
466871.9 
815080.3 
120643.5 
119989.2 
30255.9 

 
3907071.9 

3410070.9 
1591719.1 
438261.9 
75813.3 

168904.1 
2600.2 

 
5687369.4 

2354231.3 
466871.9 
725758.1 
128279.4 
92412.9 
29736.5 

 
3442501.6 

3043230.7 
1746923.7 
395188.8 
59235.7 

126587.1 
2965.3 

 
5374131.3 

1728195.8 
372293.2 
730613.7 
93974.8 
69954.1 
16776.0 

 
3011807.6 

2379295.6 
1476574.9 
319642.4 
52810.8 
103172 
2091.8 

 
4333587.4 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -

السغخب العخبي +إفخيؿيا- 
باقي دكؿ العالع -
 

 السجسػع
2019 2018 2017 2016 2015  



 

 

  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات

2683332.7 
671910 

1309701.4 
214998.8 
90375.1 
46519.1 

 
5016837.1 

2707870.8 
464309.2 
706963.0 

1026814.1 
234466.1 
55358.5 

 
4271648.8 

2962995.6 
741934 

1393677.7 
223152.7 
87258.8 

51593 
 

5460611.8 

3105726.7 
823779.5 
629550.5 
90033.5 

210936.4 
29929.1 

 
4889278.6 

2725768.8 
6376558.2 
1425587.3 
170168.5 
87258.8 
64856.1 

 
4958197.7 

2489869.6 
745331.6 
429145.3 
87278.4 

1555533.6 
21117.0 

 
3928295.6 

2811214.7 
671910 

1337359.1 
210229.0 
103532.8 
51830.2 

 
5193459.7 

2039478.4 
782167.1 
257697.3 
43254.3 

135894.1 
19225.2 

 
3277716.4 

2936957.8 
655164.2 

1250925.8 
193328.1 
105253.5 
51830.2 

 
5193459.7 

2534932.6 
462867.9 
306313.3 
58326.6 
166463 
8283.2 

 
3537186.7 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبي +إافخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -
 

 السجسػع
2022 2021 2020  

  الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات الرادرات الػاردات

 
 
 
 
 
 
 

2022300 

 
 
 
 
 
 
 

2592200 

 
 
 
 
 
 
 

1882900 

 
 
 
 
 
 
 

1748000 

2303611.8 
677554.1 

1050700.5 
221877.9 
71563.6 
38345.1 

 
4363653 

1875051 
181704.4 
500622.8 
64295.8 

207843.1 
16853.9 

 
2846371.4 

اكركبا -
القارتضغ الأمخيكضتضغ -
اسيا -
الجكؿ العخبية -
السغخب العخبي +اافخيؿيا-
باقي دكؿ العالع -
 

 السجسػع
 

 

 نتائج اختبارات الاستقخارية لجيكي فهلخ عشج السدتهى : 2السمحق رقم 
 

Null Hypothesis: DG has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.010720  0.1471 

Test criticalvalues: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580622  

 10% level  -3.225334  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(DG)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:32  

Sample (adjusted): 1995 2022  

Includedobservations: 28 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DG(-1) -0.353680 0.117473 -3.010720 0.0067 

D(DG(-1)) -0.139868 0.172673 -0.810016 0.4270 

D(DG(-2)) -0.024820 0.166384 -0.149171 0.8828 

D(DG(-3)) 0.524154 0.176257 2.973810 0.0072 

D(DG(-4)) 0.632076 0.197670 3.197628 0.0043 

C -605.5132 335.3734 -1.805490 0.0854 

@TREND("1990") 109.2734 39.05076 2.798241 0.0108 
     
     



 

 

R-squared 0.597539     Meandependent var 275.4036 

Adjusted R-squared 0.482550     S.D. dependent var 558.7893 

S.E. of regression 401.9596     Akaike info criterion 15.04290 

Sumsquaredresid 3393002.     Schwarz criterion 15.37595 

Log likelihood -203.6006     Hannan-Quinn criter. 15.14472 

F-statistic 5.196488     Durbin-Watson stat 2.205893 

Prob(F-statistic) 0.002039    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DG has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.045884  0.7223 

Test criticalvalues: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  

 10% level  -2.625121  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(DG)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:33  

Sample (adjusted): 1995 2022  

Includedobservations: 28 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DG(-1) -0.035768 0.034199 -1.045884 0.3070 

D(DG(-1)) -0.255434 0.191931 -1.330867 0.1969 

D(DG(-2)) -0.162057 0.182006 -0.890394 0.3829 

D(DG(-3)) 0.511400 0.201703 2.535412 0.0188 

D(DG(-4)) 0.543122 0.223338 2.431835 0.0236 

C 240.6957 165.9895 1.450065 0.1611 
     
     R-squared 0.447475     Meandependent var 275.4036 

Adjusted R-squared 0.321901     S.D. dependent var 558.7893 

S.E. of regression 460.1448     Akaike info criterion 15.28837 

Sumsquaredresid 4658131.     Schwarz criterion 15.57384 

Log likelihood -208.0372     Hannan-Quinn criter. 15.37564 

F-statistic 3.563443     Durbin-Watson stat 1.952610 

Prob(F-statistic) 0.016419    
     
     

 
 

Null Hypothesis: DG has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.285606  0.5739 

Test criticalvalues: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 



 

 

DependentVariable: D(DG)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:34  

Sample (adjusted): 1995 2022  

Includedobservations: 28 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DG(-1) -0.008329 0.029161 -0.285606 0.7777 

D(DG(-1)) -0.198885 0.192379 -1.033818 0.3120 

D(DG(-2)) -0.089857 0.179210 -0.501406 0.6209 

D(DG(-3)) 0.596998 0.197441 3.023675 0.0060 

D(DG(-4)) 0.580246 0.227122 2.554773 0.0177 
     
     R-squared 0.394667     Meandependent var 275.4036 

Adjusted R-squared 0.289391     S.D. dependent var 558.7893 

S.E. of regression 471.0460     Akaike info criterion 15.30822 

Sumsquaredresid 5103340.     Schwarz criterion 15.54611 

Log likelihood -209.3151     Hannan-Quinn criter. 15.38095 

Durbin-Watson stat 1.939316    
     
     

 

 
 

Null Hypothesis: RP has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.928256  0.0223 

Test criticalvalues: 1% level  -4.273277  

 5% level  -3.557759  

 10% level  -3.212361  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(RP)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:50  

Sample (adjusted): 1991 2022  

Includedobservations: 32 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RP(-1) -0.719273 0.183102 -3.928256 0.0005 

C -331.0668 319.2843 -1.036903 0.3084 

@TREND("1990") 164.8996 45.34198 3.636796 0.0011 
     
     R-squared 0.347869     Meandependent var 172.9969 

Adjusted R-squared 0.302895     S.D. dependent var 948.1091 

S.E. of regression 791.6032     Akaike info criterion 16.27506 

Sumsquaredresid 18172431     Schwarz criterion 16.41247 

Log likelihood -257.4009     Hannan-Quinn criter. 16.32061 

F-statistic 7.734802     Durbin-Watson stat 1.980577 

Prob(F-statistic) 0.002032    
     
     

 
 

Null Hypothesis: RP has a unit root 

Exogenous: Constant   



 

 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.262451  0.6345 

Test criticalvalues: 1% level  -3.653730  

 5% level  -2.957110  

 10% level  -2.617434  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(RP)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:51  

Sample (adjusted): 1991 2022  

Includedobservations: 32 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RP(-1) -0.091669 0.072612 -1.262451 0.2165 

C 455.5192 278.6475 1.634751 0.1126 
     
     R-squared 0.050446     Meandependent var 172.9969 

Adjusted R-squared 0.018794     S.D. dependent var 948.1091 

S.E. of regression 939.1573     Akaike info criterion 16.58830 

Sumsquaredresid 26460494     Schwarz criterion 16.67991 

Log likelihood -263.4129     Hannan-Quinn criter. 16.61867 

F-statistic 1.593782     Durbin-Watson stat 2.642515 

Prob(F-statistic) 0.216512    
     
     

 
 

Null Hypothesis: RP has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.082493  0.7019 

Test criticalvalues: 1% level  -2.639210  

 5% level  -1.951687  

 10% level  -1.610579  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     
 

Null Hypothesis: BP has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.677835  0.7377 

Test criticalvalues: 1% level  -4.273277  

 5% level  -3.557759  

 10% level  -3.212361  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP)  



 

 

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:12  

Sample (adjusted): 1991 2022  

Includedobservations: 32 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) -0.207917 0.123920 -1.677835 0.1041 

C 0.731028 3.672794 0.199039 0.8436 

@TREND("1990") 0.006779 0.193754 0.034986 0.9723 
     
     R-squared 0.094896     Meandependent var 0.584000 

Adjusted R-squared 0.032475     S.D. dependent var 9.953806 

S.E. of regression 9.790845     Akaike info criterion 7.489833 

Sumsquaredresid 2779.959     Schwarz criterion 7.627245 

Log likelihood -116.8373     Hannan-Quinn criter. 7.535381 

F-statistic 1.520263     Durbin-Watson stat 1.662716 

Prob(F-statistic) 0.235573    
     
     

 
 

Null Hypothesis: BP has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.773125  0.3865 

Test criticalvalues: 1% level  -3.653730  

 5% level  -2.957110  

 10% level  -2.617434  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:13  

Sample (adjusted): 1991 2022  

Includedobservations: 32 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) -0.209013 0.117878 -1.773125 0.0864 

C 0.844241 1.708056 0.494270 0.6247 
     
     R-squared 0.094858     Meandependent var 0.584000 

Adjusted R-squared 0.064687     S.D. dependent var 9.953806 

S.E. of regression 9.626485     Akaike info criterion 7.427375 

Sumsquaredresid 2780.076     Schwarz criterion 7.518983 

Log likelihood -116.8380     Hannan-Quinn criter. 7.457740 

F-statistic 3.143973     Durbin-Watson stat 1.661133 

Prob(F-statistic) 0.086362    
     
     

 
 

Null Hypothesis: BP has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.758646  0.0747 

Test criticalvalues: 1% level  -2.639210  



 

 

 5% level  -1.951687  

 10% level  -1.610579  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:13  

Sample (adjusted): 1991 2022  

Includedobservations: 32 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BP(-1) -0.204007 0.116002 -1.758646 0.0885 
     
     R-squared 0.087487     Meandependent var 0.584000 

Adjusted R-squared 0.087487     S.D. dependent var 9.953806 

S.E. of regression 9.508427     Akaike info criterion 7.372985 

Sumsquaredresid 2802.716     Schwarz criterion 7.418789 

Log likelihood -116.9678     Hannan-Quinn criter. 7.388168 

Durbin-Watson stat 1.655001    
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Null Hypothesis: D(DG) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.509004  0.0005 

Test criticalvalues: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(DG,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:37  

Sample (adjusted): 1993 2022  

Includedobservations: 30 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(DG(-1)) -1.612546 0.292711 -5.509004 0.0000 

D(DG(-1),2) 0.351535 0.195626 1.796971 0.0840 

C 253.3654 221.8343 1.142138 0.2638 

@TREND("1990") 8.973092 11.19842 0.801282 0.4302 
     
     R-squared 0.642813     Meandependent var -3.173333 

Adjusted R-squared 0.601599     S.D. dependent var 833.1543 

S.E. of regression 525.8788     Akaike info criterion 15.49158 



 

 

Sumsquaredresid 7190262.     Schwarz criterion 15.67841 

Log likelihood -228.3738     Hannan-Quinn criter. 15.55135 

F-statistic 15.59699     Durbin-Watson stat 1.729660 

Prob(F-statistic) 0.000005    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(DG) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.483207  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(DG,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:38  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(DG(-1)) -1.182744 0.182432 -6.483207 0.0000 

C 307.5040 106.6868 2.882306 0.0074 
     
     R-squared 0.591733     Meandependent var 1.200000 

Adjusted R-squared 0.577655     S.D. dependent var 819.5125 

S.E. of regression 532.5854     Akaike info criterion 15.45570 

Sumsquaredresid 8225770.     Schwarz criterion 15.54822 

Log likelihood -237.5634     Hannan-Quinn criter. 15.48586 

F-statistic 42.03197     Durbin-Watson stat 2.113130 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(DG) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.207554  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(DG,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:39  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   



 

 

     
     D(DG(-1)) -0.949885 0.182405 -5.207554 0.0000 
     
     R-squared 0.474776     Meandependent var 1.200000 

Adjusted R-squared 0.474776     S.D. dependent var 819.5125 

S.E. of regression 593.9198     Akaike info criterion 15.64309 

Sumsquaredresid 10582223     Schwarz criterion 15.68935 

Log likelihood -241.4679     Hannan-Quinn criter. 15.65817 

Durbin-Watson stat 1.994285    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(RP) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.883303  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(RP,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:58  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RP(-1)) -1.379547 0.174996 -7.883303 0.0000 

C 331.4362 358.3245 0.924961 0.3629 

@TREND("1990") -5.444337 18.53851 -0.293677 0.7712 
     
     R-squared 0.689399     Meandependent var 8.329032 

Adjusted R-squared 0.667213     S.D. dependent var 1598.952 

S.E. of regression 922.3981     Akaike info criterion 16.58360 

Sumsquaredresid 23822912     Schwarz criterion 16.72237 

Log likelihood -254.0457     Hannan-Quinn criter. 16.62883 

F-statistic 31.07391     Durbin-Watson stat 2.114332 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(RP) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.005041  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(RP,2)  



 

 

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 20:59  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RP(-1)) -1.377392 0.172066 -8.005041 0.0000 

C 238.5223 165.5533 1.440759 0.1604 
     
     R-squared 0.688442     Meandependent var 8.329032 

Adjusted R-squared 0.677699     S.D. dependent var 1598.952 

S.E. of regression 907.7500     Akaike info criterion 16.52216 

Sumsquaredresid 23896292     Schwarz criterion 16.61467 

Log likelihood -254.0934     Hannan-Quinn criter. 16.55231 

F-statistic 64.08068     Durbin-Watson stat 2.111555 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(RP) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.736984  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(RP,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:00  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RP(-1)) -1.334332 0.172461 -7.736984 0.0000 
     
     R-squared 0.666141     Meandependent var 8.329032 

Adjusted R-squared 0.666141     S.D. dependent var 1598.952 

S.E. of regression 923.8824     Akaike info criterion 16.52677 

Sumsquaredresid 25606761     Schwarz criterion 16.57303 

Log likelihood -255.1650     Hannan-Quinn criter. 16.54185 

Durbin-Watson stat 2.045289    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.786430  0.0030 

Test criticalvalues: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     



 

 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:15  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -0.963494 0.201297 -4.786430 0.0000 

C -1.116237 4.022515 -0.277497 0.7834 

@TREND("1990") 0.099824 0.209428 0.476650 0.6373 
     
     R-squared 0.453886     Meandependent var 0.619903 

Adjusted R-squared 0.414878     S.D. dependent var 13.62987 

S.E. of regression 10.42593     Akaike info criterion 7.618235 

Sumsquaredresid 3043.602     Schwarz criterion 7.757008 

Log likelihood -115.0826     Hannan-Quinn criter. 7.663472 

F-statistic 11.63568     Durbin-Watson stat 1.893955 

Prob(F-statistic) 0.000210    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.865702  0.0004 

Test criticalvalues: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:16  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -0.965987 0.198530 -4.865702 0.0000 

C 0.580672 1.847452 0.314310 0.7555 
     
     R-squared 0.449455     Meandependent var 0.619903 

Adjusted R-squared 0.430470     S.D. dependent var 13.62987 

S.E. of regression 10.28608     Akaike info criterion 7.561800 

Sumsquaredresid 3068.298     Schwarz criterion 7.654316 

Log likelihood -115.2079     Hannan-Quinn criter. 7.591958 

F-statistic 23.67506     Durbin-Watson stat 1.875648 

Prob(F-statistic) 0.000037    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 



 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.941915  0.0000 

Test criticalvalues: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

DependentVariable: D(BP,2)  

Method: Least Squares  

Date: 05/25/24   Time: 21:16  

Sample (adjusted): 1992 2022  

Includedobservations: 31 afteradjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1)) -0.966259 0.195523 -4.941915 0.0000 
     
     R-squared 0.447579     Meandependent var 0.619903 

Adjusted R-squared 0.447579     S.D. dependent var 13.62987 

S.E. of regression 10.13040     Akaike info criterion 7.500685 

Sumsquaredresid 3078.750     Schwarz criterion 7.546943 

Log likelihood -115.2606     Hannan-Quinn criter. 7.515764 

Durbin-Watson stat 1.868819    
     
     

 


